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	��?���� � 2 � D	 � �B����C��FB� � �� � D�C� � �	-BF�. � �D � 	 � �	� � �0���D� � ��� � ���B����� � 2 � ���

�B�E��C��� � ����F���� �+C� � D� ��B�?D� � ��	���F��F/� � C�FDF�� ���CD� � ��	EBC�F� � �	� �2 �����
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D�F��F-F�C. ���D	��B������� �BC�� D����B�	F������	������F��	����+C�FD� ��BF��� ��B��C����
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�����9�1 >V��5D	F����1�95��5V1��!	��(�.������BEB�A�C�B��A�A��CD�CE��D��	�AB��C&	�F��A��C�B����9��=<<B��
�.8G:=<.
�����#5>O�1>��T��	��.����B�A��CD�CE�	������A��	��C��C��	�A����CD�����A������������DF����.�� !"���5F0:
"	���FDD�. � ��B��CD�� � D� � 8C � �	�� � =<8=. � �F��B�FED� � 2 � D�	������ � A � ����A��WWW.	F0:
���.FC/�./��/B��	�FB���/F���B��	�������P��B�F��$	������F��	��.��/

�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������



�BC-�DD����B�FB���FD�(�	C�	�	DB���	��B��B�	�FB���������2��F���+C�	��?��	��F�FD	�FB��	C0�

���?�����C��C'����D�F���DDF�������B�F/F���������?�����BC��D���	'C�����	C0��B������

�BC-�DD��.

� 5F��F���BC��&F	�����D�F���DDF��������C�������/F�F���B����C���	�	��	�FB��2�����

�F�C	�FB����BC-�DD���BF�D���B��C���C���-�DB���������B��F�F/��������F�C��	F���F��	���D	�

�	�C�	�FB����F ��	��� D��0���F�����	F���DC�����	��� D��+CFDFE�	�FB�.�9�F���� F�F �����+C�� D��

��-�DB�����������D�F��F-F�C�����C����B����C���(�	�F+C�����+C��D	��B��	F��	�������

�B����CF� �2� ��	-���������B�/DF��������� D���-F�B����������� D�F��F-F�C�����������C��C����

����	D����0F��	��������������F?������	���2�D	�����������F�����	������C���+CFDFE����	���

���������F�����+C���FB�;.

1�/F������������B�F����������������������	-	���D�F��B��	���������B��	F��	�����

	����F�C�������D�F��F-F�C��	���������B����C����	������F��	������	����B����+C���BC���

L�+CFDFE�	�FB�M����/��	����/B���FB���������?��������0F��	���.�������	����D�����	-	C0�

�� � &F	��� � �B��F������ � +C�D+C�� � �	������ � �B�����	�� � D�� � /B���FB�� � ����

���������	�FB�������	D����	���D����-�DB���������������C��C�����B��F�F-��.�1���//��� �

�BC��DCF��D������������	�FB����B���	-	����BC��������	�������CEB��B������	C0�	��FB���

�� �	C0�B���	�FB��. �5DB���+C������ ��	-	C0��B��F�F-F������DC�� �������� ����#�C��� �BC�

T	�����	� ��0���D�� �B�� ��B�����+C������B�� � D������������	�FB���+CF �B�F������ � D���

B���	�FB��.

E6�5��B�����DC�������������D	����(��BDB�F���0���F����	D�����

D�	������F��	��A

9���BC-�������B�F�	�� �	C'BC����CF� ��B�����	�� � D��0�DF�	�FB��������B����C��

��	������F��	��� � ��� � ��DCF � �C � ��	F������ � �� � D�F�/B��	�FB�� � +CF � �� � ��/F�F� � -BDB��F����

��	D�������B����L�B��F�F-F���M.��������D�	�������C��D	�/	EB���B���D�F��F-F�C�	�	D(������

���C��C���D���F�/B��	�FB��������B-��	�������D���-F�B�������������C��D���F����C������

�B��F�F/� � C�FDF��� � �BC� � ��D	. ��	�� � �0�DC�� � 2 � ��FB�F � D�� � 	��B��� � ��	C���� � 	���B�����

�B������DD�����&F	��������BC-������	��B��������BC-�DD����(�B��?������D	�F-���	C0�

�B�	DF������	������F��	������2�D	��	�C���������+CF�����	���F�.�9��EC������F�F�����������

���	-	���D�F�/DC������������������	�FB�������	D����C��D�����B����C����	������F��	��.�

&BC����D	��D�	�	D(�� �����	������F��	�������	���	DF����	C��F-�	C�������B����C�����

	���9�1 >V��5D	F����1�95��5V1��!	��(�.������BEB�A�C�B��A�A��CD�CE��D��	�AB��C&	�F��A��C�B����9��=<<B��
�.8B.

����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������	��



���B�F�	�FB�.

��DB��D�����(��BDB�C����B��F�F-F������B����>.T	����BC�).P	��F/��D����	F�������

���D�F�/B��	�FB�����//���C���	���D	����BF���+CF�����LD��DF�C�����	DM�BF�����B����CF��D���

�B��	F��	����.�����DC����������	���D	����BF���+C���	�������BC����D������F�FB���+C��

������C��F��F-F�CG.���	��?��P	��F/��D	����BF���L��EBF����F�CD�	��������C����CD�F�C���

��F�/B��	�FB������D���-F�B������������DD���BF��/FD���������F�/B��	�FB�������B����+C��DD���

�CF����� � ,��� � ��	F���� � �� � C�FDF����M8<. � 5F��F� � �BC� � �B�������� � D�� � ��B����C��

��	������F��	����FD�/	C�����F���B������C�/B���FB����������������	�	����F��F+C������D	�

���BF��.�����DC�������	C��C���F��F�������C��D��/	F��+C���F�D�F�/B��	�FB���BC-�DD����	��	��

�� ����� ��BC� � D�	�����	��� ��DD� � ��� � F����F	������ � ��'����. �%�� ��BC� �	DDB�� �-BF� � 2�

��	-����+C�D+C�����B����C�������	F����������D�F�/B��	�FB��+C���������	��D�F�������F	F���

�� � �B� � �B��	F��	���� � 	����F�C��� � +C�C� � ���� � ��� � �B��� � 	C0 � ��F�CDF � ���

D���-F�B�������.

9� � ����F�� � ��B����C� � �� � ��	F������ � ��� � 	���D� � L���B�	��M. � �D � ���F����

D�	�	D(�� ��� � �BC� � ��F�CDC� �+CF � ������ �D�F����F/F�	�FB�� �� � �� �����F��. ��� � ��B����C��

�����������B�F/F���D�F�/B��	�FB������B�F�DD���0���������C���L���������	�FB������	D��

F������M � �C�����FED� � ��,��� � �	�F�CD�� � �� � ���B�F��� � �	� � D� � �(��?�� � ���-�C0.�

9����B�	���������������B��	F��	�����������������	�FB����	�����������B��	����2�

�B�� �BC� � �BC� ��BC-�D �	������F��	��. � �D �	//���� �����	��F�CDF�� � D	 ��B��������FB�� � D���

F�/������������BC����F��������	�FB��88.

 ���/BF��D�F�/B��	�FB�����B�������DD�:�F��CEF�� �����B�F/F�	�FB����B���D	��	�C���

������ � �� � D	 � +C���FB� � �B����	��� �2 ����BC��� � �� � ��� � ���C��C��� � ����	D���

����0F��	����. � �D � ��C� � ��	�F� ��	� ��0���D� ���C�� ��B��	�	F�B� ������ ���C0��D�������

�B�����	/F������	EDF������DF����DB�F+C���BC����B���������BC-�F��D���B����C����	���B�F��

�C���B��B����.�

�D������B��FED�������D�-���������	���C����	���B�F���	��F�CDF?�������F��B��	����

��B���	�FB��������	��/B��	�FB���	C�	����C�/	F�����D�C��/��+C������+C�����D�C����D���	���

D� � ��	F������ ���� � F�/B��	�FB��. � �D � ��	�F� ���� �LF�/�������M. ��� ��B�� ���� �B���	�FB���

DB�F+C�����F��F�����	ED����2��BC���	F�B�����������+CF��B�������C������F�/B��	�FB�����'2�

A� ���#5>#15 �����F��.�P�	����D�������F������D	��B��	F��	���.�5K&���8GG7.��F��B�FED��2�D�	�������A �
����A��WWW.���.+�.�	�&	����P�	���D�������B��.����
�B��P5>��!��)�	�.C�B��C��C����A�������C���	���A����CE�	��B��CD�CE	C�����BEB�A�C�B��A�A��.
"B����	DA�H�F�FB���9B�F+C����8GG=.�844
��� T1%>T1�� � ���F��F	�. � L�B���A ��AB�� C �������� C D� C E	 C �����BEB�A� C D� C E�	������A��	�� C ! C E	 C
��D	�B�A�".�>�-C��/�	�E	F���������	�B�F��8G;=��OU4;���.7<.

����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������A��
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��	F���� � �� � ���C�� � �BC� � -�	F�� � D���������	�FB��6. � 1DD�� � B�� � �BC� � �	�	����F��F+C���

��F����-��F��	C��F�EF����	���D����	F�B���������F��DF�F����+C��0�DF�F�����������B�E��C0�

��	-	C0��B������C0����#���:1�EBCD�BC�����CEBF�����X�Y��EB�����	���D���	������

8G7<��	���0���D���B����B�����+C��DD���F����-��	F�����B��F�C�DD������DB���������	����

����B��������FB�����������B�F�	�FB������B�����BC�����B������.�%������F//�����F��

��	�F�FB���DD����� � ��C0 � �(��� � A � D�� �LF�/������� ���	��	�F+C��M� � +CF � ��������� ����

�B��	F��	�����+CF�����B����	������F������	���D���B��������D���LF�/��������DB�F+C��M�

E�	C�BC� � �DC� � �B�/B���� � 	C0 � /B���� � �	�B�F+C�� � �� � D	 � DB�F+C�. � 9�� � ��B����C��

����F����������������������BCD�����BC��2�D	�/�B��F?���������D	����BF��������	-	FD�DBC�

2��BC��������6����D	����BF���2�DB����������	���D	+C�DD��D�F�/B��	�FB���BC-�DD���	��?��

��	��/B��	�FB���BC��	�,������B�Y����F�������	F��8=.�

5DD	����	���D���,��������+C��������	-	C0��B��F�F-F��������	C�������(��BDB�C���

B�� ��F�����	-	��� D�F��B��	�����C� DF���2���	EDF� ������� D����BC-�DD��� F�/B��	�FB������

��DD�� � ��'2 � B��	�F����. � 5F��F � �BC� � D�� � ��(��BDB�C�� � ).#�C���8@� � T.TBC�FD � ���

T.9C�F��	�8B� � BC � ���B�� � 5D	F� � 9F�C�(84� � D	 � �B��������FB� � ��� � C� � ��B����C��

���D	EB�	�FB� � �� � ��C�FDF�	�FB� � �� � �B������. � �� � ��B����C� � F��DF+C� � D	 � ��F�� � ���

�B���F���� ����	D	ED� � � �� � �BC� � �� �+C� � D	 � ������ ��F��B�� ��B�����B��	F��	������

���������	�FB�������CD�C��.�1���//�����BC���C0������B���D	���������F��B����B����E	���

2� D	� ������FB����C����BC-�DD���B�FB�� � F�/DC����� /B�������� D	� /	EB���B���C�� F��F-F�C�

�BC��	���	�F����-	����������BC-�DD����	DF��.��������B���EF������+C���	F��D�	�����	���+CF�

������F����B����CD���������+C�FD���C��	�����������	F��	C��F����+C�FD�	�������	����

/	EB���//���F-�����D	�/	EB���B���D����BC-�DD����B��	F��	��������B���	���F���.�

�6��B��DC�FB�A

9�� � ���B�F�� � 	��C�DD�� � �� � ��(��BDB�F� � �B��F�F-� � �� � D�� � �F//������ � �B�?D���

���B�F+C����C��D�	������F��	�����-�DB��������������������BC���B��������D	F�������

����T1%>T1������F��F	�.��B���A ��AB��C��������CD�CE	C�����BEB�A�CD�CE�	������A��	��C!CE	C��D	�B�A�.�
>�-C��/�	�E	F���������	�B�F��8G;=��OU4;���.78.
��� ��1915 ��"F���D��#5>P���#�F��:"	�F. �#� 	�C	��B��CD���CEA���C$C%�����C&'�(�)�$E�*D��	�AB��C������ C
D	��CE	C��E����C�CE��C��B EF���CD�CE���BE�C!CE	CE��AF��CD�CE	C�����BEB�A�C��E����EE��C>�-C��/�	�E	F������
���	�B�F���8GG;��QBDC���8==��OC���B�8���.8CC.
����T% &�9��T�B��������9 ��TO5O��TC(.�+������A��	��C��C����A�������C��C�AEA��C��BE	A���C"B����	D�
:�&	�F��A�T."B�F����9��8GG@�C�4C:4;.
��� �9�1 >V��5D	F����1�95��5V1��!	��(�. ������BEB�A�C�B��A�A��CD�CE��D��	�AB�� C&	�F��A ��C�B����9��
=<<B���.B<.
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D�F��B��	��� � ��� � ���������	�FB�� � �	�� � D�� � ��B����C� � ��	������F��	��� � �� � ��D	 � 2�

�F//��������F-�	C0������	F���������� D�F�/B��	�FB�.�����DC�� ������B��	F��	����� � /B�� �

	C'BC����CF � D�BE'�� ���C�� D	�����B�����C�. �%�� � D�C������� /B���FB������ D	 ���(��BDB�F��

�0���F����	D��	C'BC����CF���������BC��F��D	������������B�����	�����	C������F��F�DF����

��DD�� � +C� � D	 � ���	�B�F� � BC � D	 � �F�	��F+C�. � ��D	 � ��C� � ,��� � /	F� � ��DB� � ��C0 � 	0���

��F��F�	C0A�D�C����D	�F/�2�D	��B��	F��	�����C���-�DB�����������D���/	�������D�	C�����+CF �

�BC� � F�������� � �DC� � �F��������� � F�F� � �	� � �	��B�� � 	C0 � ���BC-����� � �B�����	�� � D���

�F//����������	�F�������	������F��	��.

1���F��BF����D�	�+CF�F�FB���C��	-BF��������F���D���DC���BC-����C����B��������FB��

����F�� ���� ���B���� ���������� � DB�	C0 �BC ����F��6 ��� � �B�� �C�� � F��B��	��� �	��F-F���

���D	EB�	�FB�.�%����B�����BC��D�	-B���-C����������������	��D��EF	F����C��E��/����BC��

�	� � D	 ����������������(��BDB�F���0���F����	D�� � D	��B��������FB�����B����C��C���

�B�/�B��	�FB�������� D����BC-�DD��� F�/B��	�FB����� � D����B��	F��	�����	����F�C�������

D��D?-�. � 9B�� � ��C�� � ��	��� � ��	������F��	��� � ��� � ���	�F���� � ���D	EB�	�FB� � �B���

�BC-��������C���DC���F//F�FD����	��D�F����-���FB������B��������BC-�	C0���������D	�FB���

�0�DF�F����BC�F��DF�F�����BC-�����B��D�0���+CF��	�	����F�����D	����C��C�����C���B�	F���

����	-BF�.����������	D	�������������������	�FB��������B��������C��	DB������CD�������

�B�E��C0���C�FD��������+CF��B�������D	��B��������FB�������B�FB���2�F���������������

�B�����FB���F�F�F	D���2�/	F����-BDC��.

5F��F���BC��	DDB����	F����	����BC��F�����B�����	��?��	-BF������F������+C���BC��

������B�� � �B�����	�� � D� � ����� � L���������	�FB�M� � �C� � D	 � ��F�� � �� � �B���� � ����

���������	�FB�� � �	� � D�� � �F�	��F�F��� � �C0:�,���. � �� � /	EB� � �DC� � ����F��� � �BC��

��������B���2��	-BF����FD�����	������	C0�����F��	�������D���������������B���������

+C�DD���/	EB���������+C�DD����F��B���	����.

�9 A��-�%$���#��(� A��$ A %&./�$3 A ��%(���$ A���#���: �$ A �� A #--&��#��(� A �� A

�&#$$�3

	6�>��������	�FB��A���/F�F�FB�A

9��������L���������	�FB�M������BD(���F+C���D	�������	�EF�C.�1���//����C���/BF��

C�FDF�� � B� � �� � �	F� � �F � D�B� � �	�D� � �� � D	 � �������FB� � �����	D� � ��C� � F��F-F�C� � �C � DF���

�(�EBDF+C��������C�����������	������C�������������BC����B����F�D����/����������0F��� �

	C���/����BC�-F���-���	���F�D�B���	�D��������������	�FB���B�F	D��BC�F��F-F�C�DD���BC��F�

�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������



�BC���F��D������FD���	�F�����L�BC�����+CF�������'2M��	���D	��,��.��	������������	���C��

�0�B��������	D����D������ED��������/F�F�FB����C��B���FD����ED���B���������	F������

����F�������+C�FD����	�������C��	��D	��CF���+C	����BC���	�D��B���������������	�FB������

�D?-��.

9���B������B�F�F��D����DCF����L���������	�FB���B�F	D�M��	������D	EB����	��������

"B��B-F�F � D8G;B6 ��� � F��F+C� � D	 ��	�F?��� ��B������B���� D��F�F�� ��	���C����BC���

�B�F	D����B����BC���B���-B���F���DD���C�DD������C��BE'������D	��B�F�FB��+C��D�B��������2�

�B����	��8C.��9���B�������+CF�/��	�B//F��������/��������BC��D	��CF������D	���������������

+CF����BCD���B���������	-	C0�����."B��B-F�F��������DCF���B�����	��"F���D�9C���	CD��

���)	�+C���9�-(��	���D�C��DA��AB��	A��CD�CE	C��B��	��A�C��CD�CE����	��CD��C�B�A�����C

1DD� � ������� ���� ���/F�F�FB�� � �B��C�� �2 � D������ED� ���� ���F����� � �B�F	D�� ��� � D���

�(�����F�����A�D	����������	�FB������D	�L�B�/F�C�	�FB��F���DD���F��	���F�DD��BC���	EFDF����

�	�������BE'�����+CF���/?���2�C������F���	C���������	�C���F���DD��BC��	���F�DD���2�����

/F�����	�F+C�������B��C�F�	�FB�����FDDC���	�FB�����	��FB�M87.���������/F�F�FB��F��DC�� D���

�B�FB���������������	�FB���A���

− ����	D��� ��DF���DD���F��	���F�DD�6�+CF��B�����B������2�����	����������������

���������	�����C�BDB�F+C������+CF���B���+C�C����	���F	DF�������E�	D��DF���DD���

F��	���F�DD�6�

− ��	EFDF����� �� +CF � �B�� � ��� � 	���/	��� � +CF � /F���� � �	�� � C� � ��B��� � C���

���������	�FB��+CF���-F�����?��DB����B��C�F�	ED��

− F��F-F�C�DD��� �� +CF����-BF����2�C���-F�FB���C��B�����F��CDF?���D����	D��BC�

��	EFDF���6�

− �B�F	D��� �� +CF � ���-BF��� � 2 � C�� � -F�FB� � �C � �B��� � B��F�	F��� � �B�F	D������

�D	EB��������	��	�����2�-F������	�F+C����	���0���D��������+CF ��B�������

D�	�B��FB������B��B����������BDD���F/�.

9	���/F�F�FB����D���FB�����F�F�����-BDB��	F�������	���I�D	�������	��BC��EC�����

������� � �� � �B���� � D������ED� � ��� � ���������	�FB�� � �C�����FED�� � ��F�/DC�� � �C��

D�	������F��	�������B���������B�FB�����B��	F��	�����3���F��B�F+C���DB�����C�����	����

������F�������.���������������	�FB����B���2�������������B������B����C�������ED��

��� �5 ��T�1>��!�	�EBF���#5�995P��TFDD��� ��95>V��"	�(������ �	D.�. �5�	D(������ ������� D����F�C	�FB���
������F�������:	������F��	��C � CDAD	��A���� CD�C E��A��BA��� CD�C E	 C��B��	��A�� CD�� C��A����� C�B�A	E��� C
+����CD�C�A,AF��C�BEEB����C�	��C-..-�C&CED.�&	��A�5 ��T�1>��!�	�EBF���#5�995P��TFDD�����O>&��8GG=.�
�F0F?����	��F��A�>��������	�FB��������D?-������BE'���F/��BE��	�D���C�.8<7.
����91QV��)	�+C����9 ��5 9P��"F���D.�#A��AB��	A��CD�CE	C��B��	��A�C��CD�CE����	��CD��C�B�A������&	�F��
A�#�DF���=<<@.�8<@@��.7G8

�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������



�B�B�?������F��F��B�F	ED��+CF�F�/DC���C��D	���������FB�������	D���C��B�������D��D?-�� �

	F��F � +C� � �C� � D	 � /	EB� � �B�� � FD � �D	EB���	 � D������ED� � ��� � �0���F��� � +CF � DCF � ���B���

���	���� � D�B����C��FB� � ���(�B��?���� � ���B�F�	�FB�� � ��������� � ��F�/B��	�FB�...6.�

5F��F���DD�������	�F/�������2�D	�/BF���	���D�	��FB�����D	���F�����F�/B��	�FB����	F��	C��F�

�	���D�F����	��FB�������	��/B��	���D���F������BC��D�����������B��C�F�	ED��.

E6�>��������	�FB�������D?-�������F�	��F+C�����D��F��BF��A

�������	��F����	F���	-	����BC�����D	���F�������B������������������	�FB�������

�D?-�� � �	�� � D�� � ��B����C� � ��	������F��	�� � �	� � D�� � �F�	��F�F��� � �� � D��F��BF�� � �C0:

�,���.�����������������	��B�����C��C���	��D���BC-�	����D	��F�D�����B����������C�����

���������...6 � �B� ��0�	C��F/ � �C � /	F� � �� � D	 ���B/C�FB� ������F�� � �C� � D� � �C'�� ����CF� ����

�B�E��C����	�����.�5F��F��D���BC-�	������BF�F��D�B����������/B���FB�������C0���F�?����

��F��F�	C0.�PBC����	EB����D	����C�	�FB���C��������C����CF��D�C���	�������	�C�FB��DD	��	�� �

��� � BC-�	��� � ��D���FB���� � ���0���	�� � �	� � C�� � -F���	F�� � ��	�����6� � 	/F� � +C� � D���

�B����� � +C�FD� � �B��F������ � �B�����B����� � D� � �DC� � �B��FED� � 2 � D���	� � 	��C�D � �� � D	�

��������������F�	��F+C�.�

PBC� ���	EB��� � 	��?� �BE���-	�FB� ���� � ��?��� � ��	F��� ��	�� � D�� � DF-��� � �C� � D���

��	�F+C�� � ���	�B�F+C�� � �� � �F��BF��� � C� � ����F�� � �B���	� � ��� � +C� � D	 � ��D	�FB��

���������	�FB�� � �� � 	������F��	��� � ����� � �	� � 	C � ����F�� � 	EB�� � C� � ��� � ��?����

��F-FD��F�� � �C � �F�	��F�F��. � 1� � �//��� � 	��?� � D���C�� � �C � �B��	F�� � ��C�� � �FI	F���

��BC-�	����A��CD��������BF�����������C0�	��B�������0�DF�F�������+C�FD���BC���	�D��B���

�������C'��.�%����C��DF����	���0���D���	���/���A����CE��A��BA��C	��������C�CD����A�CE�� C

���B�CD��C����������CD�C�	��������5D	F���	DB���-FDD�����"F���D��CE���A�LD���B�F�F����

���D��B�����C���0���D�������	-	FD�������D	��������������������	�FB��������D?-��M�

BC����B����	��� D���U;4��� �E	 C�����C 0�	�1	A��CD�C��D	�B�A�� �C�� �F��� ���	��F�D�����

!.5C�F�F���A����������	�AB��CD��C�EF���C��CDAD	��A����CD�CE��A��BA���CD�CE	C��B��	��A� C

��CD��C��A�����C��B�B�A����C��C�B�A	E��.

1� � ��	DF��� � D�� � ��?��� � ��F-FD��F�� � �B�����	�� � D�� � ��	�F+C�� � ���	�B�F+C���

���ED��� � �DC��� � �BC���� � 	C�BC� � �� � D�C�FDF�	�FB� � ��� � �B�C����� � �F��B�F+C��� � ���

D�	������F��	������D����	�������C�������������BF����������?�����C���-BF��������BF����

�����	�����B��������D�/����D��+C��D������F�BF����D�	E�BDC�F�����D	�>�-BDC�FB��/�	�E	F���BC�

���B���D	�>�-BDC�FB��F��C���F�DD������D�C�	�������P��1...�������	���������������	���

�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������



�� � /	EB� � �DC� � /F�� � �C� � D�� � ��?��� � 	EB����� � B� � �� � ���� � �B���� � +C� � E�	C�BC��

��	C��C�� � F��F����� � �C� � D�	����� � �(�	�F+C� ��� � D�	������F��	�� ��� � D��F��BF�� � �� � �BC��

���ED��� � D	F���� � �� � �B�� � D�� � ��	�F+C�� � �DC� � ��	���F��F-�� � �C � �	-BF� � 	C � ��B/F� � ���

�F�C	�FB���/	-B�F�	��� D	��B����C��FB�������B��	F��	������	�� D����D?-����C0:�,���.�

5F��F��B������BC-�����CDF?�������D�F�������L���B����C��FB�M�����L��	���B��F���	C�DF�C����

����F�C��M� �BC ����B�� ����L�F�C	�FB� ���BED?��M. �%�� � D�C�FDF�	�FB� ���� �BC������ �������

�BC�:������ �+C����� ��F�	��F�F��� ��BC� � F�-F���� �2 ��BC� � F��������� �	C0�	�+CF� �����

�D?-����BC��+C�FD��L���B����CF����M�D�C�����������	�FB���C��B���.�

&	��D	��CF����D	�D���C����DC�����	FDD����������BC-�	�����B�/F����D��/	F��+C����BC��

�C0��D	���F�������B��������	D	ED���������������	�FB��������D?-�������C�������+CF��

F��F�����	ED��	C�EB�����BCD����������	������F��	���.�5F��F��B����C��DF������D	��	�� �

�����	�D�����F�E����+C�LC���B(����BC�����	����� D	��F//F�CD������D	EB�	�FB����C���

�F�	��F+C�����D��F��BF����BC��	F���B��F�����2��	��F���C�������B��C���������2��F�������

�	EF�C��������������������	�FB��������D?-����3�M8;.��B�F����TD	(�	����F��F������DD���

�C��D��/	F��+C�B����C��L���������B�����BF���������	���D���F�����B�	�FB��������D?-���

�BC�����/	F����C��F���������BC-�DD��M8G� BC����B����	���C���	��B�������������������

�.TC(B�����O.�CFDDB�:PC�F	C0�+C��D	���F�������B������������������	�FB�������������

��EBC���� � �C� � C�� � 	��FB� � �DC� � �//F�	�� � �	�� � D	 � �D	���=<. � �� � �DC�� � ��� � 	C��C���

���ED��� � �B��F������ � +C� � EF�� � +C� � D�� � �D?-�� � ��	F��� � �	�� � �� � �����	D� � ���

�B��	F��	���������F����+C	�� �	C0���	�����-���������BC��B�����������F��������

�F��BF�����B��	��F���FD���B��?������BC������E�FE�����F�/B��	�FB����C�����FED�����,����

�0�DBF���� � �	�� � D	 � �B����C��FB� � �� � D�C�� � �	-BF��. � ������	��� � D	 � �DC�	�� � ����

�F�	��F�F�������/	F��+C��-B+C���������F��������	�����B�����C0�+CF�F��F����������C�����

�0�DF+C	����B���?��������B��C�FDF����	���D���	������F��	����� D	�/	EB���B���B����C��

/	F����������� D������������	�FB��������D?-����BC����B����B��������������-F���BC��

�B����CF����B���BC��.�&BC����������B��������D���	�����D	���������������F�	��F+C���C��

����C'�����BC��E	���B����B����B����+C���FB���������C��D�����	-	C0���	C��C���+CF�B���

��F��D���	��F������BF�F�� D���	�+CF�������D?-����B����E	�����	������F��	�����D��+C��

�	C C C�1�"#1>T����	�D���C2�3A��BA��C!CE���BE�C�C4BD��CD�C������C��C���	�D�C���CE�C�B�D�� C ���(:D��:
"BCDF��	C0�A�1�!���F��C���=<<=���.G4.
�A� ��5TO1>1991��"F���D���F�.�. �+�����D��CE��A��BA��C��CE	C��B��	��A�C!CE���BE�C�C	����CD�C�BEEB��� C
B��	�A��C!C�	�A�CE��C-5�C-6C��C-7CD���� ��C5885�C CQ���	FDD���A��>�&����D�5�	���F�����Q���	FDD�����9�
=<<B.��F�+CF?����	��F��A����	F��D��F��BF������D	���B��	��F��C�.=@@.
�BC C5 ��T�1>��!�	�EBF�� �#5�995P��TFDD�����95>V��"	�(�������	D.�. �5�	D(������������� D����F�C	�FB���
������F�������:	������F��	��C � CDAD	��A���� CD�C E��A��BA��� CD�C E	 C��B��	��A�� CD�� C��A����� C�B�A	E��� C
+����CD�C�A,AF��C�BEEB����C�	��C-..-�C&CED.�&	��A�5 ��T�1>��!�	�EBF���#5�995P��TFDD�����O>&��8GG=.�
�F0F?����	��F��A�>��������	�FB��������D?-������BE'���F/��BE��	�D���C�.8<7.

�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������



5D	F���	DB���-FDD���"F���D��CE���BC����B���!�	�EBF��5C�F�F��.

�6�&BC�+CBF���F����������	C0����������	�FB��������D?-��A

PBC����	EB�����BC������	C��C���B����B�����BF����B��C��C�������	F���-F�FB�����

D�C���F��F�DF��.�1���//���� FD����-�DB������ D�F����+C��D��F��BF����������	��D	���F������C�

�	��������+C���	�/F�	DF����������	�������-�D���D���	������D�+C�FD�	C�	F�������	F���DC�������

��F�����������D�����	�����C��	�������/B���FB�����D��B���.�5F��F��D��F��BF�������	-	����BC��

C�����F������C�	F���DBC���F������B�F	D�6��BF�D��B�������D����B�F������B���2�D	�E	���

��� D	 ��B��������FB���� � D�F��������	�FB������B�����	���. ���C0F?������� �EF���+C�FD��

�����-����C����D	���������F�DD����	���D�C���F��F�DF����2�D�����F���������*�-����������

����B�������BC����B�������B�FB��� /B��	����	D��� � FD� ��BC�	F���� ��-F��� �2 � �BC� ���F0�

����/����� � D�� � �D?-�� � �	�� � ��� � �B��	F��	���� � /F���� � �� � �BF�:�F�	�� � -�	F�� � ���

BE'���F-��.�1�/F��������������D	�+CF��BC��F����������F�����������FD��-�CD�����������D��D?-��

����F�C	�FB������B����C��FB������B���	-BF���	��D	��B�/�B��	�FB������������������	�FB���

F�F�F	D�� � D������B��C�6 �	C0� ��	DF��� ���F���F/F+C��. �&BC� � 'C��F/F�� � D�C�� ���BF0� � FD� ����

E	�����	DB����0�DF�F��������C�� D�����	-	C0���	DF���������(��BDB�F���B��F�F-�=8� D�BC��

5C�F�F��6�����C��D������B�F����B�FB:�B����C��F-F����==� D�BC���	DB���-FDD������CE��6����

D���	��DF+C	���2������F�C	�FB����B���?���.�OBC��	DDB����	F����	������	FDD���D���F����,���

��C�����DD����	�F+C�����	�B�F+C��	-	������	������	C��C��.

�	�� � C� � ����F�� � ����� � ��D	 � ��C� � ��������� � �BC� � �F��D����� � �� � /	F�� � C��

�F	��B��F� � ��� ��B��	F��	���� ���� ��D?-��� ����-	DC�� � D�C�� � �B��	F��	���� ��� � D�C���

�	�+C���	/F�����D	EB����������	������B���D����B����C�����BE'���F/�����B���	�	�����

	C0 � E��BF�� � �� � D	 � �D	���. ��	DB���-FDD� � ����F�� � 2 � ��D	 � +C� � D	 � �B��	F��	��� � ����

���������	�FB�������	�����	��������F��F�����	ED���BC���	-BF�����+C�FD�/	C��	����D	�����

	F����2���	��/B��������I�D��D?-���BC��+C�FD���	���B��F��D	��B�FB��-F���.���F�����������	C0�

�B��	F��	����������D?-����C��D���C'����������	C��F����-F����D	��B����C��FB����	��F-F����

��E	�E	�F-���BC��F��DF������BC�������D?-���+CF�����	S��F�������'2�D����B����C�.

��D	�/	-B�F���	C��F�D	��B�F-	�FB�����I�D��D?-�.�1���//����D��/	F�������F����������2�

���+C�FD ��������2������F//F�CD�����2� D	�/	EB���B���FD ��B�EBF�� D���B����������������� �

��������B�����������+CF�D���B��������F�������������������+CF�D���B�F-��	/F�����D� �

��� �5 ��T�1>��!�	�EBF�.����������	�AB��CD��C�EF���C��CDAD	��A����CD�CE��A��BA���CD�CE	C��B��	��A�C�� C
D��C��A�����C��B�B�A����C��C�B�A	E����>�-C��/�	�E	F���������	�B�F���OU;4��8G;;���.8=.
��� �59%OT1Q�991��5D	F�� �� #1>��"F���D. �/���A����C E��A��BA��C	��������C � CD����A� C E��C���B�CD�� C
����������CD�C�	�����9(B��A����B�F+C���B�F	D����9�=<<=���.==G:=@<.�

�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������



�BDDF�F�����DC���	���	C��BC�������	������F��	���=@.�����DC�����	��?��!.5C�F�F����L����

��	�F+C�� ���	����� � D	 ��B�F-	�FB� ���� ��D?-�� �2 � D	 � /BF� ��� ��	� � D	 ��BC-�	C�� ��� � D	�

���	���������C��BC���	����+C��D����������2�D���C������D�C�����B�������B�����������D�C��

�F��F/F���+C��D�B���B����2����+C�FD���	-����C����	�C���B�F�F/M=B.�9�F����F�F������+C��D��D?-��

��-F������	��F������	�����C���B'�����	������F��	������������-	����������F����,��������

�BC�������+C���FB����������BC��D�����BCD���������D	���	���.

��D	��������	C��F��������	������F�����D��F��BF����B����C�����F�����/F�������

BE'���F-���������-F����D���F?����C�/F�	DF����+CF��F��+C�2���	+C���-����������B�����B���

C�� ��CD�F�C�� ��� ��B��FED��. ��� ��DC�� � �B���� D� � �F� ��	DB���-FDD�� � �F � D�B� ����������

D��F��BF����B����C����-F�������LD���	D��C��C0�+CF���(�-BF���F������-F���������	F���	��FD �

������	C�/B������DCF:�,���+C���������B���	�+C����F���DDF������+CF����DCF���������	��

��	������ �2 ��� ������ ��� ��B��������FB�M=4. �1� ��F��BF��� � FD � ��� ��B�� � F��B��	�� ����

�B�/�B�����D���	-F������-	DB�F����D	��C	��������������	���-F����D	��B���	�F��FB�.

"BEFDF��� � D�� � ���������	�FB�� ���� ��D?-��� � D�� �	�?�� �2 �,��� �	��F/� ��	�� � D���

�F�C	�FB�����	������F��	����2�����B����D���+C���FB���+CF����B���D���BF���������	�������

�B��	F��	�����2�	�+C��F�.�%���B����	�������EF���+C�����+CF����B���	C0�+C���FB���+C��

D�B������B��. �9�����F���������	����	��B�������//F�	�F�� ���FD �����������B���� � D���

���������	�FB��������FD�	F���2�/B��CD���D���+C���FB��������D?-��.

 ����BF0��F�	��F+C�������� �(��������� �	C��F �C�����F��F������� ��DBE	D �����

���������	�FB��������D?-����CF�+C��D���BF������-C�������	�C��������F������B��������

��EC�������+C����.���D	�/	-B�F����B���	C��F���	��D�	�����	�FB�����D�B�F�FB�������	�C���

C����������	�FB�����D��D?-�.�1���//����D���B���	���F�	��F+C����B�B�������B��F�����DC�����

C����	-	FD��������B�C��FB������B��	F��	�����+CF����	F���-	DC��������������-�	F�/	C0�

�	��D�����F��	��.��D���	�F���DC��F�F���	������D����D?-���2���	-	FDD����C���F//��������(�������

�	F�B��������������BF�������-C�...��	���D��EC����	���C������F���������������	�����F�� �

D����F//�������=C.���	+C���D?-������BF�����������������B�����D����F//��������BF�������

-C������D����B��	�����	/F�����/	F�����������C��+C���FB��������+CF���-F����	�D��/FD �

�B��C���C���C��BC��.�

9�BE'���F/ � ��C� � ��	-	FD � �C� � D�� � ���������	�FB�� ���� �	C��F ��� � ��	��/B���� ����I�

D��D?-���B���	��B���	C��	-BF�.�1���//������	����B����+C��D����D?-�������B����DC���	���

�� ��59%OT1Q�991��5D	F�.�1���F�����D��F��BF���2�D���BD�.�&	�F��A��	���������C�	�FB���8GG4���.B7.
���5 ��T�1>��!�	�EBF�. ����������	�AB��CD��C�EF���C��CDAD	��A����CD�CE��A��BA���CD�CE	C��B��	��A�C�� C
D��C��A�����C��B�B�A����C��C�B�A	E����>�-C��/�	�E	F���������	�B�F���OU;4��8G;;���.8C.�
�����59%OT1Q�991��5D	F�.�1���F�����D��F��BF���2�D���BD�.�&	�F��A��	���������C�	�FB���8GG4���.@B.
��� �5 ��T�1>��!�	�EBF�. ����������	�AB��CD��C�EF���C��CDAD	��A����CD�CE��A��BA���CD�CE	C��B��	��A�C�� C
D��C��A�����C��B�B�A����C��C�B�A	E����>�-C��/�	�E	F���������	�B�F���OU;4��8G;;���.87.

�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������



C����F�C	�FB���������B�C��FB���C��	-BF���D�C���J��������	DB������D	EB�����C0:�,���C��

��D��	-BF��2��	��F�����D�C���B�����FB����B�F�F��.���D	��������	C0��D?-�����	���B���� �

�����?�D�������B����C��FB���C��	-BF����F���F/F+C�.

1�/F�����D	���C�������������	��C�����BC�����D	��	��������D?-����C��D�C�����B�����

���������	�FB���D2�D	�/F����C�����+C������	���0���D�6�������B-B+C���C�����F������

�B���F��������D���	���������D�C����B��	F��	��������D	���	DF�����F���F/F+C�=7.���D	�D���

F�-F���2�����BC�����-����C������	�������	�	D(���������0�DF�	�FB����DC����+C��-������DD���

�DC���	�C��DD�����C������	�����	C�B:'C��F/F�	�F-�.�������BC���B����	C��F�D	��B��FEFDF�� �

	C0��D?-������-	DC���D�C����B�����-BDC�FB�.

�����6��B������������-F������������������	�FB����	����B��C�	������	�B�F+C�A

5��?��	-BF��-C����+C�����������BC�������F�	��F�F�����C���	���B��������	������

�B�����D������������	�FB��������D?-�����BC��	DDB����	F����	����BC�����	��������

+C�DD��/	EB���BEFDF���������B��	F��	��������	D	ED������+C�D���B���D��������+CF��2�C��

EB��C�	������	�B�F+C�.���

#F���+C��D	��B��	F��	���������B�����FB���F�F�F	D��������D?-����CF������BC-�� �

�	��D	����	����F//�����������	���F������	�B�F+C�����B�����	���0���D��C��BC�FD����

�F	��B��F���BC�� D��D?-�� ��BC��	DDB����BC�� F���������� F�F ��DC���	��F�CDF?�������2��B��

C�	�������	���+C�BC�FD���	������F��	��.��F�D�B����F���������2����+C����������D����D?-����

����� �	-	�� � �BC� ��	��� D��EC� ���� D��� /	F�� �	������ �2� D	 ��B�����FB����F���F/F+C����C��

����B�?���BC���C���-�������.�&BC����D	��FD������B���F��F�����	ED��+C��D�����F��	�� �

�BF� �	C� /	F� ������B��	F��	�������F���F/F+C����C� � D���C'��. ��B���� D� ��F� �!.5C�F�F����

L	�	D(��� � D�� � ���������	�FB�� � ��� � �D?-�� � �� � ����� � �� � -�	F�/	C0 � BC � ���

���������	E������F��DF+C��+C��D�B��	F��C���	-BF�������/��������B���D����B��BC������D���

�	�	����F��F+C����BF����2���C���?���B������������	����M=;. �����DC�� � D	��	S��F����C�

�	-BF� � �� � ��/������ ���� � F��F�����	ED� �	/F� ��� ��FED��� ��	�� �C� �����F�� � ������ � D���

�B�����������-����������D�/���C��C'��.����������CF������/B���FB����������B�������+C��

D	�+C���FB���C��	-BF�����	D	ED�������D?-����BC��	�����B���.�&BC��5.�	DB���-FDD���������

��	������+C���FB�����������D	��	����C��	S��������C�������+CF��������	F���	C�EB��

��� �5 ��T�1>��!�	�EBF�.����������	�AB��CD��C�EF���C��CDAD	��A����CD�CE��A��BA���CD�CE	C��B��	��A�C�� C
D��C��A�����C��B�B�A����C��C�B�A	E����>�-C��/�	�E	F���������	�B�F���OU;4��8G;;���.8C.
�	� �5 ��T�1>��!�	�EBF�.����������	�AB��CD��C�EF���C��CDAD	��A����CD�CE��A��BA���CD�CE	C��B��	��A�C�� C
D��C��A�����C��B�B�A����C��C�B�A	E����>�-C��/�	�E	F���������	�B�F���OU;4��8G;;���.84.

�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������



���BCD����������	������F��	���.�1���//�����BC��DCF�D�BE'���F/������	D����D�����F��������

���D��F��BF����������	��D���	�����	F���C������	F���B�E�������B�������+CF����C��C����BC���

D	���������C�	F��.�������������B���������-F����	DB���2�	��F�F����D������������	�FB���

�B�F�	����������D?-���+C�FD�/	C��	����D	�����	F����2���	��/B����.�

1� ��//��� � ��	-	FDD�� � 2 ��	��F� � ��� � ���������	�FB�� ���F��DF+C� ��	� �+C�2 � ��	+C��

��	����FD��BF��������	F���������������C��������BC��/	F�����������D������������	�FB���

��DD�� � +C��DD�� � �� � �B����� � �	�� � ��	+C� � �F�C	�FB� � �	��F�CDF?��. � OB� � ��CD����� � D	 �

���������	�FB�������	����/F�F�FB��+C�D+C����B�������BEFD������B��D�0����F//F�FD��2��	F�F� �

���I�D��D?-����	F�����B����	C���D2����D	��F-���F����������������	�FB����0F��	������FD �

�0F���������B(	C0��C��������F�-	�F	������B�����	���D	����������	�FB������F��F-F�C���C��

C���C'����B���.� ���/BF��D������������	�FB����FED������BF���	��C������F�����+C���FB���

����F���� � 2 � D�	�����	�� � DB�	D�� � BC � ���F���6� � �BF� � �	� � D	 � ��F�� � �� � �B���� � �� � ����

LF�-	�F	���M�'C���������������2��	��F�������������F����+C��D�����F��	����BC��	��BF�����

D�� � ���BC-����� � �� � ��D	F�	��� � �BC-�	C0 � 2 � �0�DB���� � +CF � �BC��B�� � 	F��� � 2 � D���

��D	�F-F���=G.�

 ���	C����F�������	�����	��5.�	DB���-FDD������+C�����	��	������D	������������

�D?-��� � D�����F��	�� � �BF� � /	E�F+C�� �C�� � D�EB� �+CF � /	F� � ���� ��BC� � DCF� � +CF ������ ����

�B�����D���+C���FB�����������C����/	�����	C'BC����CF�	DB���+C��D	����FB���+C�FD���C�F��

���� ��-BDC�����CF�������F?�D��. ���� /	EB���B���?��� �+C	��� D�����F��	�� ���C�F��C���

���FB����FD�����B�F���������������2��	��F�����D	�������������D?-���C���BC������C��C��� �

F���F��?+C�� � 	C � �	-BF� � �F��B�F+C�� � �	F� � 	C��F � �� � �������� � ��DD�� � +CF � �BC��	F����

�B������� � D� ��CEDF� �+C�FD �	 ���� /	������ DCF. �&BC� � /	F�� ������ FD ���� � F��B��	��� �������

/B�	DF�	����	����C��D����	-BF���D�B������6�+C���C��D���-	D�C���D����	DF�����F��BDB�F���

�CD�C��..6�����/	F���D��DF���	-���D����������	/F������C���������D��D?-�@<.

1�/F�� � FD � ��� � F��B��	�� � �� � �� � �	� � ������ � �� � -C� � +C� � �� � �BC�� � /	EB� � D	�

�B�/�B��	�FB���������B�����������	�FB��������DD������D��D?-������D+C�B��D��-�CFDD��BC�

�B�6�+CB�F�F��������F��DC��	ED�.�1����BF�F��	������D	�������������B��������D	���C�����

/	F�����DB����BF���F����FB����	'�C���@8�A

− %����C���C��F����D�F����,�������D?-������C�FDF�	���D������������	�FB����B����

�A� �5 ��T�1>��!�	�EBF�.����������	�AB��CD��C�EF���C��CDAD	��A����CD�CE��A��BA���CD�CE	C��B��	��A�C�� C
D��C��A�����C��B�B�A����C��C�B�A	E����>�-C��/�	�E	F���������	�B�F���OU;4��8G;;���.8@.
�B ��59%OT1Q�991��5D	F�.�1���F�����D��F��BF���2�D���BD�.�&	�F��A��	���������C�	�FB���8GG4���.B7:BG.
��� 5 ��T�1>� �!�	�EBF�� �#5�995P� �TFDD��� ��95>V� �"	�(�� � ��� �	D.�. �5�	D(��� ��� ������ � D�� ��F�C	�FB���
������F�������:	������F��	��C � CDAD	��A���� CD�C E��A��BA��� CD�C E	 C��B��	��A�� CD�� C��A����� C�B�A	E��� C
+����CD�C�A,AF��C�BEEB����C�	��C-..-�C&CED.�&	��A�5 ��T�1>��!�	�EBF���#5�995P��TFDD�����O>&��8GG=.�
�F0F?����	��F��A�>��������	�FB��������D?-������BE'���F/��BE��	�D���C�.8<7:8<;.

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������	�



C� � D�-F��. � ����� � D�	����� � �	��FB���D � +CF � �BC� � F�������� � F�F� � �� � C�FDF�	���

D�F��������	�FB����B�B�����	��D��D?-���B�����BF���������	������D	���	���.

− 5 � D�F�-����� � B� � ��C� � ������ � �� � ���� � D	 � �F����FB� � �	��FB���DD� � ����

���������	�FB����������B����������C��D���	-BF�������D?-��.�9�BE'���F/����	F��

	DB���������CF���D���	���������D������������	�FB�����������F��	���������DD���

�����D?-��� ���������F������-	�� ��BEFDF����C��������BF������0�DF�	�FB������

����B�?����D��F�F�����BC��D���	S���.

− 1�/F���FD������B��FED����	��F�FD���D������������	�FB���2�C���BF�����	���	����C�

�	-BF� � 2 � 	�+C��F� � �BC� � D�� � �D?-��. � �� � �BF�� � ��	���	�� � ��C� � 	DB�� � ,����

�B��F���� � �B��� � C� � 	��CF � BC � C� � BE��	�D� � 2 � D�	������F��	��. � ����

���������	�FB����B���B��F�?���	DB���D�C��D��F�F�F������D�C��C�FDF���+CB�F�F������

	F��F�+C��D�C���F����FB���B���	F��	�������D�C���DF�F�����-���C�DD��.

 �� � /BF� � ��� � B�F���	�FB�� � �����	D�� � ��F��� � �� � �B����� � D�� � �F�C	�FB���

��	������F��	���+C��D�B����C�������������D	����B����B�E��C���.�1DD���B���������	���

�BC����C���BF����B��C��A��DD������B������C��D	��F���	C�'BC���������������	�FB���������

�B����BC���������F�C	�FB����������������D�F�C	�FB�����BED?���6�+CF���������������/	F���

�	S����C���	��F�C������+C���FB���������+CF�/	-B�F�����C����������	�FB�����D��D?-�����

+CF��������������	���B�����D����?�D�������B����C��FB���C��	-BF���F��B�F+C�.�

OBC��	DDB��������������	F����	��� �	/F����FDDC�������B����B�B�����C0��(�������

�F�C	�FB�� � B�F�F�	D�� � +CF � �BDDF�F���� � D�� � ���������	�FB�� � ��� � �D?-��. � 1DD�� � B�� � ��� �

�D	EB������	��5.�	DB���-FDD�����".�CE����BC��+CF�D	����	���F���F�	��F+C��+CF��������	F��

�� � /	F�� � ��	-	FDD�� � D�� ��D?-�� ��C� � D�C�� � ���������	�FB��� ���	F� � D	 � �F�C	�FB� ���BED?���

�B��� � �B�FB� � �� � �B��� � ��	�F+C�. � 9�� � ��C0 � �0���D�� � �B���� � �B�� � �B�� � ����

�F�C	�FB�����BED?���.

10���D��8�A����D	����D	����������	�FB�������D?-����	��D	��B�/�B��	�FB��	-���D	�

��	DF�����F���F/F+C�.@=

�D���	�F����C����F�C	�FB���B���D	��F�������D	�������	���I���C��BZ��C������������

�������	�	�FB�. �1DD� ���B�?�� ���� ��BF� ���	���. ��	��� D	 �����F?��� �B� ����	����	C0�

�D?-��������F���F��F-F�C�DD������D�F����+C�FD�����/B�����C������B�?������	���0���D��D���

��� ��59%OT1Q�991��5D	F���� #1>��"F���D. �/���A����CE��A��BA��C	��������C�CD����A�C E��C���B�CD�� C
����������CD�C�	����� 9(B��A ����B�F+C���B�F	D����9�=<<=.���	�F���8��9���B�F�F�������D��B���. ��
�0���D�������	-	FD�������D	��������������������	�FB��������D?-�����8@:=8.

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������A�



B�F�F�������D��B����BC����D	������.�9�����	-	C0��B���	DB����F������B��C��	/F��+C��

D����BF�������-C���CF����������B�/�B����.

1��CF����C�����C0F?�����	����B��F�������D	��B�/�B��	�FB�������(�B��?��������

�D?-���2�D	���	DF�����F���F/F+C���	��D��-F�FB��	�����C���B�C����	F����	���0���D�.

1�/F�� �C��� ��BF�F?�����	��� ���� ���B����2� D	 �����F?��� �	�?��� D����D?-���2�

���F����C���BC-�	C���0����0�DF+C	���D������B�?����2�D	�DC�F?��������B��	F��	�����

�BC-�DD��.

����(��������	-	FD�-F���D�	������F��	����	��D	��B�/�B��	�FB��������������	�FB���2�

D	���	DF�����F���F/F+C�����D	��B�/�B��	�FB����B�F�FB��.��D�������F���������	��������BF����

���-C��	���I���-�DB��������D	��	���������/	�����C��D���C'�����	F��.���D	�F��DF+C�����

��BF�F��D����?���	-�������F�FB����������C���������DD�����	�F+C���+C�	-��������D?-���

��C������	F���F-�	C�D�"8�BC��"=6.�����DC�������	F����D?-�����	C�B����	������BF������

-C���C������	F����+C���FB��������������B���	C�C����0��.

10���D��=�A� ��	������F��	����	��D��'�C������D�@@.

����� � C�� � ��	�F+C� � ��-�DB���� � ��F��F�	D����� � �	� � "F���D � �CE�� � ���

5.��DB���-FDD� � +CF � 	 � �BC� � EC� � �� � /	-B�F��� � C�� � D���C�� � 	��F-� � ��� � �B�C����� � ���

D��������������(�B��?�������D	��	������D��D?-�����DCF��������	�����������B'�����-����

D�BE'����F��B�F+C���	���	���B�����F��������?��.�1DD���B��F����2��	��F����C���B�C�����

�F��B�F+C��DC���B�C��������F��D���DC���BC-���6�	C+C�D�B���B����-F���	��C����F����� �

��?����BDD���F-����	���0���D��D���F��������?�������D	�-F��+CB�F�F���������T	CDBF��BC�

���B�����C��������B�F������	���.�9��/	F������B�����-F��	C��B�C������������2�D��D?-��

���D�F��������������/	EB���DC���(�	�F+C����������,����	�����FB��2������D�������+C�FD�

	C�	F���Z��������B��F�������B�������B��	F������FD������	-	F���	���C�E��BF���BC���	�

�F��������?��.

� ��� /	EB���DC� ��B���?��� ��� � �(�� ��� ���+C���� ���C� � �� ��B����CF�� ��� � ��BF��

��	�����CF-	���D���C'�����	F��A

− C����	-	FD���F��������	�FB����C���B�C�����D	-����F��������?��6�+CF��������

������/B�����D������������	�FB��������D?-���

− C����	C�������C���������B�C������D�,�����B��F���6��-F�	����2����D	�F-F�����D���

��� ��59%OT1Q�991��5D	F���� #1>��"F���D. �/���A����CE��A��BA��C	��������C�CD����A�C E��C���B�CD�� C
����������CD�C�	�����9(B��A����B�F+C���B�F	D����9�=<<=.���	�F����B��9��C�/�-�F���@B�BC�D	���F�F+C�����
���BF��	������	��FB����.44:C8.

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������B�



����F�C����+CF�	-	F�����������/B������DB������D	���	���������������

− C������F�����	-	FD��������������	/F��������	�����D�B��B�F�FB���F������-	D�C��

	C�	�	-	��.

9�F��������	�FB�������D?-���	�	C��F��BC��F����,����������������-F������D���	���+CF�

�0F����������D�C������������	�FB���F�F�F	D������D���F�/B��	�FB����C��B�C����.�����������

��	�� � +CF � ��� � ��F� � �� � �B���� � �� � �	�� � +C�BE'�� � �� � ��	-	FD � �� � �� � ��������� � �	� �

D�����F��	��.

1�/F���D��'�C������D������BC��F�����D�F�	�F�	F��������	�C�.�������/	F���FD������BC��

".�CE�� � D� ��B(�� �������F�D � +CF �	�?��� D� � �C'�� �	�����	�� �2 � D	F���� �������� � ����

F�	�F�	F����D�����CD���������������������C��D���BE'���������	-	FD���B�B���.�������������

F�-���FB�� � �� � ���	D	�� � ����� � D� � ���D � �� � D�F�	�F�	F��� � +CF � ��� � F��F�����	ED� � 2 � D	�

�B����C��FB�����D	�-�	F���B��	F��	���.

OB�B�� �	C��F � D	 � ���	�FB�� � �	� �#�F�F��� �#���B� ��� �"F���D ��CE�� ���C� � '�C ����

�F�CD	�FB� � 	�	��� � 	C0 � �BC�� ��B(���� � F��F�CD� � �C�	�F�C�� � 'C�FB�@B. � �D � ��B�B�� � C��

�	��BC���F�F�F	�F+C��E	����C��D������������	�FB�������B��	F��	����������	��F�F�	����+CF �

�B�� � ��	���� ��	� � D� O1��%��� ������ �C�� ���+C,�� ��C� � D� ����� ��� � D��F��BF��� ����

D��C�	�F�������B��	-��F�.� ����C�����FB������F��FB���D�F�C	�FB�����BED?���6�D�C������

	DB�� � �B�/F�� � �BC� � D�� � �CF���. � 9	 � �B��C�F�	�FB� � ��� � ���CD�	�� � 2 � D������ED� � ����

'BC�C����B��CF��2�C�����/D�0FB���BDD���F-��	C�BC�����+C�D+C�����	������?����A�+C��

��C�:B���F����C��D	�/	EB���B����BC��-F-B���D����	������D�������A�&�C�:B������������� �

�BC��	�����	���D��F��BF������D��C�	�F��A�&�C�:B���	�D��������B��?���BC��	C�DB����������

�FDD��	F���A����

�6�9F�F��������F//F�CD�������D�C�FDF�	�FB���������������	�FB��A

OBC��	-B���-C ������������� � �BC� � D�F����,� �+C���BC-	F� � ����D�� � D	 ���F�� ����

�B������������������	�FB��������D?-���	/F�����/	-B�F����D�C���	������F��	���.�OBC��

	-B���	C��F�-C�+C���������������	�FB����BC-	F����,����C�FDF���������CD�F�D����	�F?����

�	����BC���B����CF���C�����	����+C���BC��D	������.�������	���������DD�����	�F+C��� �

�	����BC��	C�	������F���D�C���F����,�����B��B����������	F����DF�F���������C-����	������

2�����	F�����F//F�CD���.�&BC����D	��'�����E	���	F�������F�DD�������C��������	-	C0�����

��(��B���	�B�C���"	��B���BD	�F�����D	F�������	-	C�.

��� �59%OT1Q�991��5D	F�� �� #1>��"F���D. �/���A����C E��A��BA��C	��������C � CD����A� C E��C���B�CD�� C
����������CD�C�	�����9(B��A����B�F+C���B�F	D����9�=<<=���.==8.

�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������



PBC� ���	EB��� � C�� � ��DD� �	���B��� ����	��� ��C � ������ �2 � D	 � /BF� � �B�����	���

D�	������F��	�� � ��� � �B�FB�� � 	EB����� � �	� � D�� � �D?-�� � D�B�E��C��� � ��	��� � ���

���������� �+C���FB��������...6� ��	F��	C��F �������+CF ��B������� D	 �����	�	�FB������

��	���������	��B��CF��.�1���//������F����������	C0����������	�FB���F��CF��+C�2���	+C��

�CEDF���B�����B����������������	�FB�����B����.�5F��F��EF���+C�FD�(�	F������LF�-	�F	���M��

�B�����	�� � D�� ��B�����FB��������D?-��� �C����BC-�DD� ���	�������	�����B���EF���

�BC-��� � C� � �BC-�	C � ����� � �� � ����	�	�FB� � �BC-��� � �B��D�0� ��� � DB�� � �C � /	F� � ���

D��D	EB�	�FB����C���	��F-F�� �B�F�F�	D���� �	�	�����2�C���CEDF� ���B���. �����DC�� ��B����

���B��	F��	�����B�����	���D	��	�F?����B���D���	-BF������B����CF����B���?�����������

�F��BF��� � �BC� � 	�?�� � D��F�F������ � 2 � �BC� � ���	���� � �F � C� � ����� � �� � ��	-	FD � �F �

�B���+C��� ���� �������	F�� �	C�EB�� /B���FB������� �����	������F��	���� �BC ��F ��B��

�0F�����������B����	����B����	�����-F��2�-F�������D?-��@4.�

1��CF��������(�����	��F-F����	��BC��EC��������F�D���,�����B�F-	����	��E	����C��D��

+C���FB�������������D?-��.��5F��F��D����BF0�����	��F-F������������2�D	�/BF�������	-BF���

2�����F������	F��	C��F ���� D	��	�	�F������ D�����F��	���2��������� ��	�/BF�����/	EB��

F��CF�F-���C���+C���FB����C���D?-��BC�D	��C�����FB����C����BC��.�1��CF����FD��BF��,����

�	�	ED������	EDF��C����B�����B��	����������D������	�+C��������D?-������D���BE'���F/��

�BC��CF-F� � �BC� � ���CF�� � ��D���FB���� � C�� �	��F-F�� � �C�����FED� � �� � ��	��/B���� � D�C���

���������	�FB��@C. � %�� � �BC��� � ��� � ��	��� � ���D	EB�	�FB� � �� � D	 � ��	��� � B�� � �B����

�	�	����F��F+C����,����E	�������F��F�	D�������C��D��0���F��������D�F��CF�FB����DC��+C���C��

C�������B�BDB�F����	ED�.�1���//����FD���	�F��F�F������F-FD��F���D	�DB�F+C�����D�	�����	���

�DC��� � +C� � ��DD� � �� � D	 ��	�F?��� � �� � +CF � ���� � �F//F�FD� � ��	��F�F��� � D�� � BE��	�D�� � +C��

�BC��B�� � ����B����� � D�� � �D?-��. � 9�����F��	�� � �� � ��BC-� � �B�� � �	�� � D�BEDF�	�FB� � ���

������� � D� � �F�+C� �+C� �E	 ��� ��	���� ��	� ��� ��� � /	F�� ��� ��B�E��C0 �L���BC��M ����

/B���FB���C�����F���������� D��D?-�.�"	F�����:FD ���-F�	��	ED��2� D���BD��������������

�B��F�C�DD���������+C���FB���BC�����+CF�	��������-CA

 ��	C����	����� �+CF ���C��	������2��������F�������+C	�� �2� D��D	EB�	�FB�����

��DD�� � �F�C	�FB�� � ��	������F��	�� � ��� � +C��DD�� � ��C-��� � ��-��F� � ��� � /��F�� � 	C0�

��� �5 ��T�1>��!�	�EBF�� �#5�995P��TFDD��� ��95>V��"	�(������ �	D.�. �5�	D(������ ������� D����F�C	�FB���
������F�������:	������F��	��C � CDAD	��A���� CD�C E��A��BA��� CD�C E	 C��B��	��A�� CD�� C��A����� C�B�A	E��� C
+����CD�C�A,AF��C�BEEB����C�	��C-..-�C&CED.�&	��A�5 ��T�1>��!�	�EBF���#5�995P��TFDD�����O>&��8GG=.�
�F0F?����	��F��A�>��������	�FB��������D?-������BE'���F/��BE��	�D���C�.88=.
�����5 ��T�1>��!�	�EBF�.����������	�AB��CD��C�EF���C��CDAD	��A����CD�CE��A��BA���CD�CE	C��B��	��A�C�� C
D��C��A�����C��B�B�A����C��C�B�A	E����>�-C��/�	�E	F���������	�B�F���OU;4��8G;;���.8C.

�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������



����F�������� � /C�C��@7. � 1� � �//��� � �CF�+C� � D� � EC� � ��� � �� � ������� � �� � �B���� � D���

�B�����FB���������/	���� ��BC�� D������F��F� ��� � D�����������DC���//F�F������ �B��������

	C��F�D���F�+C��+C��D����BC-�DD������������	�FB����BF�����DC���C������DC����	ED����� �

�B����DC���F//F�FD���������D	E	ED����	��D	��CF��.��D��������	���C��BC���Z��+C�B���CF����2�

�BC-�	C � ����	EFDF��� � ����� � �BC-�DD� � ���������	�FB� � �� � +C� � D��D?-� � 	������ � �� � ���

������������+C���FB��2�D�	-��F�.

�B��� � DF�F�� � ��� � 	C��F � 	-	���� � +C�� � EF�� � +C� � D��D?-� � �� � �CF��� � �DC��

	C'BC����CF �,��� ��B��F���� ��B����C����	���-F����� /	���2� D	 ��B��	F��	����+C�B��

�BC�	F���DCF�	��B����������	F����B��������C���B��	�������ED����	���I��DBF���������

F����,��������������F���.�5F��F��FD���	��	�	S���	���-F���������BC-BF��/	F��������������C��

��/	��������C/�	�����������������	�FB����C��D���TC���������>�DF�FB���D	��B����C��FB��

���D	�!�	����BC����B���D�	E�BDC�F�����B(	D.�����DC���D	����������	�FB����,����F��DD��

����EF������������������F//F�FD��2�/	F������������	���������FED��C�F+C�������	���D�	��FB��

D�B��C�F�	�FB�6. ��F � D��D?-� ��� � �BC�	F�� � �	� � ���0��F��� � BC � �� � �	F� � �	� � �B������

��B������B��F�����D	F��������C����	-	FD������	��/B��	�FB����������B�����FB�����-F����

F��B��FED�. �9	��B�FB��������������	�FB���B�����BF�� �������	�� ���� �BC����F�C	�FB��

������F�����������	F��	DB���2���D	�F-F������	���B������/	F����F�D��D?-���������B����	��

D	�+C���FB��+CF��BC��F����������BC��	EB�����C����B�FB��	C���B��	���A�

1�/F���������	���B������������C���F//F�FD���	��D��/	F��+C��DD��F��B���C�������	F���

	C�����F�F������C���	��B���	C��	-BF������F/F+C�����D	��	������D�����F��	��.�1���//����D� �

��	�C�����D�����F��	�������+C�D+C����C����F�����+C���FB�.��D���	��DC���B����/B���FB��

��	�F�FB���DD����	��B�����C����BDC�FB���BC�������	����2�C���	-BF�����������F�����	F��

�� ��C������ � ��� ��F�C	�FB�� ���	������F��	�� �	��F�CD��� ��C� � D�� � F�����B�	�FB�� ��� � D	�

�D	�������	������D��D?-��2�D	��B����C��FB������B����B�����	-BF�.�����(�������F�C	�FB���

F��CF��C����	�	�F���F��F�����	ED����BC��D�����F��	����2���������������2�	��������������

��������� �BC'BC������+C���FB�����2� D	F�����C����	�� �����BC����	��� D���CF�	�������

	������F��	���@;.

��� �5 ��T�1>��!�	�EBF�� �#5�995P��TFDD��� ��95>V��"	�(������ �	D.�. �5�	D(������ ������� D����F�C	�FB���
������F�������:	������F��	��C � CDAD	��A���� CD�C E��A��BA��� CD�C E	 C��B��	��A�� CD�� C��A����� C�B�A	E��� C
+����CD�C�A,AF��C�BEEB����C�	��C-..-�C&CED.�&	��A�5 ��T�1>��!�	�EBF���#5�995P��TFDD�����O>&��8GG=.�
�F0F?����	��F��A�>��������	�FB��������D?-������BE'���F/��BE��	�D���C�.888.
�	� �5 ��T�1>��!�	�EBF�� �#5�995P��TFDD��� ��95>V��"	�(������ �	D.�. �5�	D(������ ������� D����F�C	�FB���
������F�������:	������F��	��C � CDAD	��A���� CD�C E��A��BA��� CD�C E	 C��B��	��A�� CD�� C��A����� C�B�A	E��� C
+����CD�C�A,AF��C�BEEB����C�	��C-..-�C&CED.�&	��A�5 ��T�1>��!�	�EBF���#5�995P��TFDD�����O>&��8GG=.�
�F0F?����	��F��A�>��������	�FB��������D?-������BE'���F/��BE��	�D���C�.88=.

�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
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����������F?���	�	D(���������2������������-F������D	���F�������B���������D	�

�	��������F�	��F�F�������� �D�F��B��	�����������������	�FB����	���D���	������F��	�����

���B�������	��D	������������0���F����	D�������(��BDB�F���B��F�F-�.�O�	��BF����D	�

�DC�	�� ����������C0� �EF���+C����	��B���	-��� D���	-	������������F�������B��F�F-���

�	��� D� ��B�	F������� /	F� �+C��-B+C�� ������ � ��	DF�����������B�B����	������F�C	�FB���

�B���?����-F�	���2��BEFDF�����������������	�FB���	C���F�������	�F+C������	�B�F+C���

�0�DF�F���. �N � D�F�-����� � �BC� � �� ��B��F���	�� � ����	F��� � DF�F��� �2 ��� � ��DD�� ���	�F+C����

����	F���	C��C�����D��+C��5.�	DB���-FDD���!.5C�F�F���BC����B���".�CE���	//F������	-���

/B����L+C�����F�������-F�����3��2�������D����B��F�FB����BC��+C��D�	�����	����������

�B���F��������������B��������������	�FB����+C�FD�D��������������F�������B�������2�D���

��	��/B����������	C��������������	�FB��M�D5.�	DB���-FDD�6.��D������F�����	C��F�+C��D���

�B�����FB���F�F�F	D��������D?-�����C-�������-F���	���D���	��������CD�F�D������	���F���

���	�B�F+C�����B�����BC��/	F���D���F	��B��F�������B��	F��	����������D?-���	/F�����

�B����CF����B���BC����BC����B����BC���CF-���D��-BDC�FB����������D?-���+C	���2� D�C��

-F�FB� � �C � �B���. � 1�/F�� � ��� � �F�	��F�F��� � �BC� � ��B�B���� � ��� � �F�C	�FB���

��	������F��	����B���?���� �+CF ��BEFDF���� � D�F�	�F�	F�� ������D?-����� ����������� ����

��	��/B�����D�C������������	�FB����	/F�����DF�F����D������	D	����������D���BE'���F/��-F����

��� D�C���	������F��	���.��D ���	�F������F�C	�FB�����BED?����+CF�B����BC��	-	��	������

�������D����D?-������	��FB��+C	���2�D	��B����C��FB�����D�C���	-BF������B���D	�/F�	DF�������

��	��F-���2�C���	��FB���DC���//F�	����	���D	��D	���.

������	����D	���D	�FB��/	F���������D������CD�	������D	������������B��F�F-�����D	�

�F�	��F+C� � �� � D��F��BF��� � ������:�DD� � ��	//F���� � +C� � D�� � ��	�F+C�� � ���	�B�F+C���

	��C�DD�� � �� � /B����� � �C� � D�C�FDF�	�FB� � ��� � ���������	�FB�� � ��� � �D?-�� � �� � D�C���

���D	�������A��D�����������	���BF����Z�.�9	��CF��������������C�����	��	����	��B���2�

�����������0���C���(++���A&�$A��$��*�#��$A��A�0�&�A1A-�������A��A�(+-��A��$A

��-�%$���#��(�$A�#�$A&� �A-�#��: �A-%�#*(*�: �A��A��$�(���.���������	�F+C�����	�

��C�F�� � 2 � ��	-��� � �BCI� � �����F+C�� � ���0��	��FB� � ��� � ���������	�FB�� � ��� � �D?-����

��B�B������	��D���F�	��F�F���T��	������Q����F@G�A�

− ���	�����D	���/F�F�FB���������	F����B���2�-B���D?-���

− /	F�� � ��	DF��� � C� � ����F�� � C� � �����	 � ���������	�� � C� � �D����� � BC � C��

�A� ����Q1������T��	��. �#��C���������	�AB��CB�A�C�	A�C�B��C��C0	A��C��BA9� ���	�F�������	�B�F+C����
OU@8=��	���8GG@���.4<.�

�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������



����B�?����

− �B��������+C���FB����C������/	F����B���C�D���

− �	��F����C�������	�BC���C�����B�B�������	�����C���B�����	F����

− �D	���� D����D?-�������F�C	�FB������	F�B���������	��D	����	�F-��D[1���F � ��D�

�D���������0F��	F���	�A�[6��

− ��	DF��� � �BF:�,�� � C�� � �0���F���� � +CF � ��B��� � D�� � �D?-�� � D�B���

D�	EBC�F������������	F� ��	����DCF�	�����C6���� D�C�����	�������������������

�(�B��?�����BC���0�DF+C����������CD�	���

− D�� ������� �����F�C	�FB�������BF�F�� ��	��F ��F//��������B�?D���	�	DB�F+C����

��DCF � +CF � 	F�� � D� � �F�C0 � 2 � �B�������� � D� � ����B�?�� � ��C�F�� � BC � D�C��

���	���������B����CF����C0:�,����C���B�?D���0�DF�	�F/�D[�������B���..[6�

− D����D	������-	�������/	F��������	//F��	�FB�����	��	�������B���	�F��BF������

D	F�����C����F��C��FB�������-�DB������

− D��� /	F�� ����0��F����2� ��	-�������� '�C0���� ��D��� D�C��BC� ��BC� � D��� '�C����

��/	���6��

− D�� � ������ � �� � �F�C	�FB� � �� � �� � �B�/�B���� � 	-�� � C�� � �B�����FB� � /	C����

��B-��	�����C��	C�����D?-��DBC��,������C�FDDF���	���C���	C�����D	���6��

− D�� � �B�/�B���� � 	-�� � C�� � �B�����FB� � �� � ��D	�FB� � 	-�� � ��� � ��B(	�����

	��F������BC�	��C�DD����

− ,��� � �BC'BC�� � 2 � D���BC�� � ��� � �D?-�� � �� � D�� � BE���-��A � D�� � �B�����FB���

	��	�	F������2���F��B����+C�D��B��������D	����	������������B����BC-����

��DD���+CF��B���D����DC��F�������	����.

5F��F� ������BCI�� F��������-F�B�����	���C������F��� �������2� D�BE���-	�FB�����

�	�C�D�����F��BF������������0����B//F�F�D�.�1��CF�����BC���BC��F���������B���2�D���C���

�� �+C���FB��	F��� �����F����2 ���������F��	��� �����(�D� �@. ������ ���C����	��F�	 ��C�

�B��CD	��+C���D�F����,���B�����	��D����	�C�D���D�����0�����	F��F��+C���	��D�������F��	�����

�BC� � D�� � ���������	�FB�� � ��� � �D?-�� � �	�� � D	 � �F�� � �� � �D	�� � �� � D�C�� � ��	�F+C���

���	�B�F+C���������	��F�	D. �KC�D��+C���BF���� D������CD�	�����������������������B��

��	��	����	�������	���2������������-F������D����	F�B��������DD���BC���DD�����	�F+C���

�-B+C�����	� � D�������F��	���� �2 � D	 � DC�F?������ D���C�������+C���FB��	F���� ��� �����

�	�C�D�.

�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
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����������F?����	��F����������	��	���C������F���������D�����C�FD�����B������

��� � ���B��	��	�FB�� � B//F�F�DD�� � +CF � �B�� � /	F��� � 	C0 � ����F��	��� � �B�����	�� � D�C��

��	�F+C�����	�B�F+C�����D��F��BF�������(�D��@.�&	��D	��CF����BC���BC��F���������B���2�

D���C������+C	�����	�C�D��2���	-����+C	����	0��A�

− 9���	�C�D�������D	��:�:FD��F�����������������(���������	�B�F����������	���

�B�����BF�����	��CF���������	F���2�D��D	EB�	�FB�������	+C����+C������D���

���������	�FB��������D?-��A

− ���	���:�:FD � �B���C�DD����� � �� � /	F�� � ������� � D�� � ���������	�FB�� � ����

�D?-������/B���FB��������?����	EB����A

− H-B+C�:�:FD � D�F��� ���C�� �C�FDF�� ���� � ���������	�FB�� ���� ��D?-�� ��	�� ��BC��

	C�	����B����������B(�������D���C�FDF����DB���������	����A

− 9���	�C�D����/	F��	C�C���	DDC�FB��2�����(��������	�F+C��.

�CF���2��������CD�	�����BC�������B�B���B���C���	�	D(���+CF����-F�	�����BF������

���	���2�D�BE���-	�FB������+C���FB��	F���.

	6�>��C�FD������B�����A

��$�� ���(�$A(<<����&&�$2

9�	�	D(����������B��	��	�FB���B//F�F�DD���	��B�����BC����	EB����C��D������ED��

����ECDD��F���B//F�F�D����������F��CD	F�������CF�� D��8G�'CF��=<<;�����C�� D�	��B�������

�BC-�	C0���B��	������BC��D���BD����F�	F��.�

N � �� � ��B�B�� � D	 � �BDD���� � �� � �B����� � 	 � ��EBC��� � �C� � C�� � F��	�����

�CF�+C�	C�C���F��F�	�FB�����	�B�F+C��/	-B�F�	���D�C�FDF�	�FB���������������	�FB�������

�D?-�����	��	�	S���	���D�����0�����������+CF��B�������D��F��BF��:��B��	��F��	C��(�D��

����	���B/B��F��������.�9	���CD���-B�	�FB�����-B(	���2�D�C�	����������������	�FB���

�����D?-�������2�������������	��� D��ECDD��F��B//F�F�D ��C�8G� 'CF��=<<;�	C��(�D������

�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������



	������F��	����/B��	����	C0.��D�(�����	DB�������F���+C��D�����F��	����BF������������

	C0 � �D?-�� � �� � ���	����� C�D�C�� � ���������	�FB�� � F�F�F	D�� � �� � BE���-	�� � �� � ���

�	�F�CD	��B<�M.�������B�B�����ED�����BC�:���������+C����BC�� D������	������ FD � /	C��

��'2�D����B��	S�������+C�FD�����F��B��	������D���������������B������BC�������D?-������

����F-�	C�D�&�����186.�"	F��	DB���+C�������:FD��BC��D����F-�	C0��C���F�C����	���D���

��0���A � 9�� � �D?-�� � �� � �(�D� � @ � ��B��:FD� � �	�� � �C0 � 	C��F� � ��� � ���������	�FB�� � 2�

���	����A�OBC��(���-F����B����	��D	��CF��.

&BC� � ����BC-�� � C� ��B�C���� �B//F�F�D� � ��	�	�� ��� � D�H�C�	�FB� �O	�FB�	D�� �+CF�

�-B+C��	F� � �F��������� � D� � �C'��� � FD � /	C� � ���B���� � 2 � =<<= � �� � 	C0 � �B�C������

��	��B��	������� � ��� � ��B��	����. � 1� � �//��� � 	-	F� � ��� � �B�EC � 2 � D���B+C�� � C��

�B�C�����2�����F�	�FB����������F��	�����B���D��EC����	F�����D����B���FDD����	���D�C���

��	�F+C�� � �� � D��F��BF�� � ��B��	��F�. � �D � ( � ��� � ����F�� � +C�� � EF�� � +C� �LD	 � DFE�����

���	�B�F+C���C��	S�����������-F�����������F?��M��D���D�EB�����C-����������C��C����

����F�+��B�����.�9������F������������C0�	(	����BC��BE'���F/�+C��LD���	S�������	����

�*	EB���	C0��D?-�������F��� D����B��	F��	�����BC� D������������	�FB���+C*FD��B����C�

�C'��B8�M.�������	�����F����������F���C��D�C�FDF�����C�����DD����	�F+C������DD��������ED���	��

�	��D	��CF������D	�D�EB�����-F������BF�����	��CF�2�D	��B����C��FB�������	-BF���	EB���� �

����	���D	���	���.

�#� �&$A3A

9�� ��	�C�D� � �BC�F� � 2 � D���C�� � B�� � ��� � ��BF�F� � 2 � �	��F� � ��� � ���B���� � ����

+C���FB��	F��� � +CF � ���B�� � 	�	D(��� � �	� � D	 � �CF��. �1� � �//��� � FD � 	 � ��� � ���	��� �	C0�

����F��	����F�����B����+C�D����	F����D����	�C�D��+C�FD��C�FDF�	F�����BC���B����CF���D�C�� �

��	���������+CF�	�����F���������D���FB�����+C	����+CF���	F�������CDF?��������-B+C��.�

��� ��	�C�D� � ���B�� �	�	D(��� ����	������ � �BC� ��DC� ��� � �B��B�F��� ��CF� � DB�� ����

D�F��������	�FB���������CD�	��������DF�������B���/	F���	/F��������	���������D����������

�B��	�	F�B�.

�B����"�O��P1>1��1�9�1� �5P�%O�O5P�%O591.�#CDD��F��%//F�F�D��C��F�F��?������D���C�	�FB���	�FB�	D��
�� � �C � �F�F��?�� � �� � D�����F������� � �C���F�C� � �� � �� � D	 � ���������A � �B�	F��� � �� � ��B��	�����
������F�����������D���BD����F�	F�����.8;.
��� �"�O��P1>1 � �1 � 95� )1 O1��1� � �1 � 9�1� �5P�%O � O5P�%O591 � 1P � �1 � 95� >1��1>��1�
��>1�P�%O��1�9�1O�1�TO1"1OP���%95�>1. ��B�C���� ���	��B��	������� �������B��	����� A�
�F��BF��������B��	��F����(�D������	���B/B��F�����������.8<.

�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������



���\5�	D(����C��CF������	�B�F+C������C��	�C�D����D��D?-��	C0���F�FB���"	��	���=<8<.

PBC����	EB����DB����C����	�ECD���C��	�C�D��BF��B������	FDD���D���BE'���F/��-F����

���D�������B����+CF����B���C�FDF�����DB���������	������D	EB������	��D���	C��C����D�� �

�B�FB�������B�����FB���BC����������	�FB���F�F�F	D��������D?-�������B����	���-B+C���.�

9���	C��C������������D	������	���D	F������������DD��BC���DD�����	�B�F�.�

������	��� � �?� � D	 � ����F?�� � ��	���� � F��F�CD�� � �C� � D�� � ��	��� � ��� � ����F����

�B����B=� � FD � ��� � ����F�� � +C�L�� � ����F�� � DF�C� � D� ��	S��� � ������� � 2 � �B��	S��� � D���

���������	�FB��������D?-����2����C����D����B��	F��	������2���D�-���D���	//F��	�FB���

���B�����+CF��B���	C�	�����BE��	�D���2�D�	������F��	��M2A��D	����/	F���	��D��EF	F����C��

+C���FB��������A�L+C���	-�I:-BC�����D	�����F��BF��AM��B���D������B������B����B�����

	C��	ED�	C�C�D���������F���	DB���2������B�B��+C��:D���	S��������	����������������	��F��

�� � �B���� � ��� � ���B����. � �D � �B�� � D�� � 	//F��	�FB��� � D�� � +C���FB��� � �BF��� � D���

�B���	�F��FB��M.C9	���F�������B����������B�����FB��������D?-����EF���+C��DD������BF��

�	� � ��������� � �B��� � C�� � ��FB�F��� � ���ED� � 	DB�� � ��-F�	��	ED� � �C � �BF���

�B���C�DD�����.�������	����D���+C���FB����C���/BF���B����������B����DC���-B+C����

�	��D���	C��C��.��B���?���������DD���������-�����DC��2�D	��CF������D	���+C�������F��BC� �

D���	S������F��BC��C�����BC���C��+C���FB�����������D	��	��������D?-��.�

&	��D	��CF����D�F����,�������DD���C�FDF�	�FB����������DC���-B+C���	���D�BC-�	��.�%��

��C����	D�����BC�����������+C������	F���������F+C������0��	��FB���������������	�FB���

�����D?-����-B+C�����	��T.����Q����F��B�����B�B����� DB����������	F������	����.�

KC�D+C����0���D����B���0�	C��F/�����B�����B�B����F�F.

5F��F�DB�����C�����	�����C��D����BDF��F+C���C��+C���FB���������C��D�C�FDF�������

�BD��������L�C��D	�/	EB���B���D����B�����D�B�����F��B@�M�������B�B���	C0��D?-��.����

�(������+C���FB��BC-������������E�D����EF������/	F����������������B�����FB������D	 �

�	��������D?-������	C�	����DC��+C�	C�C������B������������B�B�����	��D����B�C������

��������� ��C� � D	 ��	��� �BEDF��	�� � D��D?-� �2 � D	 � ��/D�0FB� �����B���DD�. �1��CF��� � FD � ��� �

����F����	�� D���	C��C����+C�� D������B����������D?-����B����B��������+CF � D	F����2�

�C��B����+C��DD������-F�B����	��D	��CF���2�D	��B����C��FB�����D	���+C����.��D����������

�F������FD�������+C���FB���	��D	��CF�����F���(����B��������/	EB���B��D?�����F���(����BC���� �

�BC��-BF���F�D����(�B��?������F�����B����B�/F�����.�

9���,����(��������B���C��������F������D	����DC�F�C���/BF���	���D���	�C�D.�

�� ��5OT1 ]:�95 ���!�	�EBF��.��F��BF����(�D��@����B��	����=<<;��CF����C��	S���.��8C.
�� ��5OT1 ]:�95 ���!�	�EBF��.��F��BF����(�D��@����B��	����=<<;��CF����C��	S���.��==.

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������	�



������D���	���	���0���D��DB���������D	�����F?�����	�����C��D���B(	C������!�	����2�

D���B+C�����D	�TC�������������5���BF�D���	S�����B�������D���BC������L���	��	���

	C0��D?-������+C�FD���B��	F���������D	��C�������������	��BB�M.�9B����C���	�F�����C��D	�

>�-BDC�FB�����C���F�DD����B����BC-����	D�������2���B�B���C�����F�����/����D	�+C���FB��A �

L2��B��	-F����BC�+CBF��2���������B+C���C����F����������:FD�F���������2�����C'��B4�M.�9���

�0���D����B����D���B������	F��D���DC���BC-����D������B������EF���+C��DD��������������

C�����������	���D	���+C������BC����B�����F���F�C���D����D?-������B����	���BC��EC�����

/	F������������������������	�FB����C��D��+C�DD���FD����	��B��FED�������	-	FDD����	��D	�

�CF��.

 �����CD����	������EC����	��C��+C���FB���������B���D������������	�FB���+CF�

���������������-�������/FD��BC���	C����BCD�������C��BC��.��D���	�F���C���	�F�����C� �

�	F���9BCF�����D���BC-BF���C��BF.��D�����	DB������F���2���B�B����C������������	�FB���C��BF �

	-��� D����D��������	�	����F��F+C����C��BC-BF��D�	F����� 'C��F����	C��BD����BC�B�����

�C�F+C������������6��+C��LD���	S�������	����	C0��D?-������+C�FD���B��	F�������C����� �

�D�������BC�+C�DD���+C���FB���FD������B�����2�D�C���C'����...���������	��	�����	��B���� �

�������B����.�1DD������B����B�������	���D���C����C���	�F���BC�M.�9����D?-���/B��CD����

�����(�B��?������� /B���FB������ ���������	�FB���+C�FD� �B�� ������F//��������D�������

��C�F��.�������	C��F��C0�+CF���	��D���C�������F-�����B�C���������BC-��B���D������B�����

2�D�C��+C���FB��������������D	���B���D�C������������	�FB��.�9	��CF������D	���+C�����	�

�BC��EC�����-��F/F��������(�B��?������������D�C������������	�FB��.�

1�/F���B����C��	C��F����	�+C���+C��D���	C��C�����B�B������	�/BF�������B������2�

D���C����B���	�F��BF�������B�C�����.�������D���	���	���0���D��DB�����C�����	�����C��

D���T	CDBF�B7�BF�FD���	�F������B��	����C�����	�C��������������	�F-����C���C���F����	CDBF��

2�C����0�����C�-	DB�F�	������F���	��C���BED���B�	F�.�������	����D�BE���-	�FB���B�F������

�	� � D	 � �B��F��� � A � L���� ��� ��-F����� �+C� � D�� �T	CDBF� �B�� � �BC-��� � /	F� � D�BE'�� � ���

���������	�FB�����C�/D	���C���M��������B���CF������������������	�����DD���������/	F���

��������D������������	�FB��������D?-����BC��D������D	�����	��D	��CF��.�9��EC��F�F���� �

�DC��� � ��	��B���� � �F��������� � 	C0 � �D?-�� � C� � �	-BF� � �	-	�� � �	�� � ��B����� � 	C�

���D	����������D�C������������	�FB��.�

�� ��5OT1 ]:�95 ���!�	�EBF��.��F��BF����(�D��@����B��	����=<<;��CF����C��	S���.��GC.
�� ��5OT1 ]:�95 ���!�	�EBF��.��F��BF����(�D��@����B��	����=<<;��CF����C��	S���.��8;@.
�� ��5OT1 ]:�95 ���!�	�EBF��.��F��BF����(�D��@����B��	����=<<;��CF����C��	S���.��C=.
�� ��5OT1 ]:�95 ���!�	�EBF��.��F��BF����(�D��@����B��	����=<<;��CF����C��	S���.��=G.

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������A�



�����\5�	D(����C��CF������	�B�F+C������C��	�C�D����D��D?-��	C0���F�FB���O	��	���8GG7.

�	���C������F����������FD����ED��������	F����������F����+C������BC-�	���	�����

�B�EC�	C� ���	�� �������B��	��������8GG4. � �D ���� �������	�� ����B����BC�	������

C�FDF����	��D�������F��	��������������B����	D�����BC����	��C	DF��.�1��CF����	C����	������

D�F���B�C��FB�B;� � D�C�FDF�	�FB� ����� ���������	�FB��� F�F�F	D�� ��	��� D	 ��F�� �����D	�������

��	��������������������B������F�B��F	D�.�1�����������B����C���F���+C��D���	C��C���

������D	������F�����������������(���������	�B�F�.�

5F��F� � �?� � D	 � �F�+CF?�� � �	��� � FD � ��� � ����F�� � +C� � LD�� � 	������F��	����

�B�����C�D� ��� �����B�BDB�F+C�����C-��� �,��� �	���I�	F��������B�'C�C���	-��� D���

�B��	F��	���� � ��+CF���� � �	�� � D	 � ��������F-� � ��C� � ���F��F������� � �� � ��C���

�B��D�0F/F�	�FB���������������	�FB��������D?-��M.��������������F��F+C������������	��

����F/F+C����� � +C� � D�� � �B�����FB�� � ��� � �D?-�� � ���B�� � D� � �BF�� � �� � ���	�� � ��C���

��/D�0FB�������	D��������	F���2�D	��B����C��FB��������	�������	F�����B�����C�����F���

����B���F�����+C�FD�����	C��BF���������	F������/	F����-BDC��.

&	� � D	 � �CF��� � �BC'BC�� � �	�� � D� � ���	�ECD�� � �� � �DC� � ����F������ � �� � �� � +CF�

�B������ � D�� � BC�FD� � ���	�B�F+C�� ��F� � 2 � �F��B�F�FB� � �	� � �� ��	�C�D� � D�� � 	C��C���

	'BC�����+C�� D	�/�F������	�B�F+C��+CF�������B�B�����	���D���	�C�D����D��D?-���BF� �

����������LC���B�������F-FD��F��	C��BC����C+C�D�D�����F��	����BF�����//B��������/	F���

��������D������������	�FB���������/	������D	�F-���	C0����FB�����B��F������M.

1�/F���FD������0�DF+C����	���D����	�F�����B�����	���D���BC�FD�����	�B�F+C������

D�C�FDF�	�FB���C��	�C�DBG��+C����	+C����	�F������EC����	��C����BCED���	����B���F�C���

����F//��������(��������B�C������	��B��	�������C��+C���FB��	F��.�9�BE'���F/����������

�BCED���	�������D	���BED��	�F�	�FB���C��C'���	EB������C��BF������-C�����D��D?-�.���D	 �

���/	F���	��C������F�����+C���FB����C��D����B�C������+CF�B����BC��EC������C��F�����	 �

�C�FB�F�������D�	������2��������������(�B��?����������DCF��B�������-F��������	-BF��

�DC�. � 9�� � ��B�B� � +CF � �CF-��� � ����� � �	�F�� � �0�DF�	�FB� � �BC� � F���������� � 	DB���

�F���������. �9���	C��C�������F���� �����//�� �+C��������2� D�B��	�FB���������	��F-F����

L+C��D�����F��	����BF������������/	F����������� D������������	�FB���������/	������	���

D�C���F-���F����	F��	C��F��	���D�C���F������M.��D��������	���F���B������/	F�����������

�������������	�FB����	F�� D���	C��C����������F��������B��� D	�������F������	'BC�	���

+C�LB���B��	S�����CF���F0�	���	C��BF���D�F��B��	�����������������	�FB����	���D���

�	 #5�995P��TFDD��.��F��BF����(�D��@���CF������	�B�F+C�.��B.
�A #5�995P��TFDD��.��F��BF����(�D��@���CF������	�B�F+C�.��C.

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������B�



	������F��	��������F��BF���A�������2��	��F������F�����+C�FD�����/B���	���FB�F���C����J��	C��

��C����F���C�����C���	-F����C�8C?����F?�D�...�+C��D�����/	������������BC��B���	���D	�

��+C�������	������F��	�����B����CF���������BC-�DD����B��	F��	�������DC���F�������DC��

'C����4<�M.�

1�/F����C��D	��	����CF-	����������F������	-	���D�F����+C��L/	F���������������

���������	�FB��������B���D	��B��F�FB����C��	������F��	���	C�����F+C�M��������	���	C�

'BC�����+CF��BC��	F���	�	S�����B���������B���	�F��FB���	C0�(�C0������D?-��.��

9�	�	D(��� � ��� � ��	���� � ��B�B���� � �	�� � �� � �	�C�D � ��	��CF��	 � �B���

������F�DD�������C��D���C�����������BCED����	�����B���D�BE'���F/��������/	F�����������

�������������	�FB������-	������E	���2�D���F��FB�����(�B��?���.

P�?� � �	�F������� � D���C�� ���� ��� ��-F����� �+C��� �	C�C� ��	�� � D�� ��F//��������

+C���FB������D	�F-���	C0��B�C���������B�B������	��D���	C��C��������������������/	F���

������� � ��� � �B�����FB�� � ����B���DD�� � �	�� � D� � EC� � ��	-	���� � ��� � �(�B��?����

	���	���C����	-	FD�������������.�

5F��F� � D	��DC�	�� �����+C���FB�����B�B�������B����BC��EC��+C�������	-	FDD��� D	�

����B�BDB�F��������������.��D����	����	����	C0��D?-�����BE���-��������F������������� �

��F�� ��� ��D	���� ����� F�/B��	�FB������ /B���FB�������F�?���������/F�F� ��� ��0�DF�F�������

�����	ED����	���D����B�C�����.�%����BC-���	���0���D���B����+C���FB��2���B�B��

��C������B���F�C�FB����C���	�������������	���C�������������2�&F���-���48�DVB���6�A�

L+C��-BF�:�C��C��D���BD���-	�����	+C�������AM�D	���0��86��BC����B���2��	��F����C���

1��	��� � F��F�CD�� � D�� � ��BF� � B����� � D�BED����� � �D����� �PF��� �H�	�6 � D	���0� � =6 � A � LD��

�B�C���� � 8 � �B���� � ��BF� � ����B��	���. � N � D�	F�� � �� � D	 � D������� � ��BC-� � �� � +C��

�������������	�C�����C04=.

�� � /	EB� � �����	D�� � D�� � ��	���� � �B�������� � EF�� � �	� � C�� � ���F� � ���

+C���FB���������2��	��F������B�C�����.�������	�������+C���FB������������������	��

�� � /	F�� �������� � D�� � ���������	�FB�� ���� ��D?-�� � �	� � D�� �+C���FB�� � ��BC-��� � D�C���

���B������	���D����B�C������+CF�D���	��B��	������D�	���D���F����BC�C���D���������D��

F�	���2��������..6��-BF����	���D	�+C���FB�.�������D���	���	���D����	�F�����C��D���B�F�F����

���D��B�������D	�+C���FB�A�L����	��	���+C�2�D���B+C��BF�-F-	F��D��B�������P	C�	-�D��D	�

�D	F�����	F���	��BC�C���	��������F�B���B�������EB-F������������-	C0����+C��-F-	F��� �

�	���D����B��	���������	�F�	C0���B���������B����?-������B������ D����B�����

�B #5�995P��TFDD��.��F��BF����(�D��@���CF������	�B�F+C�.��4.
�� #5�995P��TFDD��.��F��BF����(�D��@.��=B.
�� #5�995P��TFDD��.��F��BF����(�D��@.��848.

�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������



�BC-	F���:FD������BC��F�AM4@.

1�/F�� � ����	F��� � +C���FB��� � �DC� � BC-������ � ���������� � �� � �BDDF�F��� � D���

���������	�FB�� � ��� � �D?-��� � +CF � �BF-��� � /	F�� � 	���D � 2 � D�C�� � �B�����FB�� � ���

�B��	F��	������BC�����B�����	C0�+C���FB��.�1��-BF�F�+C�D+C����0���D���A

− L&BC�+CBF�D���C���F���������������	-�������B//�	�����	DF����	F���A�KC�DD��

��� � D�C�FDF�	�FB� � �� � ��� � BE'���AM4B� D2 � ��B�B� � �� � �	�+C�� � �� � �� � �	�C����

�	CDBF���6.

− LKC�D� � �BC-	F��� � ,��� � D�� ���BED?��� �+C� ��B�	F� � D�	��F�F���	�FB� ���C� � �F�

-	�������F���2��	��F�����>B��AM44� D2��	��F����C����	�������D����F����B�	F��

	C�=?����F?�D�6.

− LKC����C�:B������������D	������F��FB����5��F���"	���DF�A�&�C��B��/	F���D	�

�	���������D��-�	F����D�F�	�F�	F��AM4C� D2���B�B����C��������F��FB�������C���

�	�	����C�4?����F?�D��A��F��BF���@86.�

− L�	��	���+C���C�BE���-���C���B�C����������F����+CF�����D������B��	���

�����������	C�������A�D)��C�6.�KC�D�����D��EC����C�����DD�����������	�FB���C��

D	��B������C�����DF��A47�M�DN��	��F�����D�BE���-	�FB���C��(��	�����D���DF������

�B�+C�������C�'C�����������F��6.

�F�D�B����C�����F����+C������(������+C���FB����BDDF�F���D������������	�FB�������

�D?-�����	���D�������BF�FD���BF-����C�FDF���� D�C����B��	F��	�����	����F�C�����BC��(�

���B���������	C�C���	��FD��������������/	F����������������B�����FB����BC-	������-F��

���E	���2�D��D	EB�	�FB�����(�B��?�����C//F�	�������F������BC�����-F�����/FD��BC���2�

C�����+C����.�1����	DF����D�C������������	�FB����B����BDDF�F�����F��F�����������	��D�C��

F��������	�FB�������B�C�����.

5F��F������	�C�D��EF���+C�FD �����������-F������D�F��B��	�������������-F������

�B�����FB���F�F�F	D��������D?-�������/BC��F���	�������	������D	EB������BC�����/	F��.�

����DC���FD������B�B���+C�C�������B���D������/	EB��F�	�	�����D	��DC�	����C������6�+CF�

�������� � �� � /	F�� � ������� � ��� � ���������	�FB��A � �B��� � ��� � +C���FB��. � 1�/F�� � ����

+C���FB����B����������	�����������/	F����B���C�D���	F���DC���������D��������0�DF�F����

2����������	��������B�C���������/B�����-	�F�����	���D��EC����	��������F����������2�

�� #5�995P��TFDD��.��F��BF����(�D��@���CF������	�B�F+C�.��@@.
�� #5�995P��TFDD��.��F��BF����(�D��@���CF������	�B�F+C�.��BG.
�� #5�995P��TFDD��.��F��BF����(�D��@���CF������	�B�F+C�.��4=.
�� #5�995P��TFDD��.��F��BF����(�D��@���CF������	�B�F+C�.��CC.
�� #5�995P��TFDD��.��F��BF����(�D��@���CF������	�B�F+C�.��;8.

�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������



�����B������+CF���������B�������B����CF���D	���	������F��.

\5�	D(����C��CF������	�B�F+C������C��	�C�D����D��D?-��	C0���F�FB����	�������

H�C�	�FB���=<<=.

����CF����C��	S��� ���	��B�����	����F��F�	�FB������	�B�F+C�������F�����BC��

D�����F��	��. �������	��� � ��� �	C��C�� �B�� � /	F� � ��� ���BF0 � �F�	��F+C�� ��D	F�� � +CF � ���

����������	������B����� D�C�FDF�	�FB���������������	�FB��� F�F�F	D��������D?-��.�5F��F��

D��//B�������F�F�/	F���C��D��DF��������������B�C�������B�E��C0����-	�F�����B�B�����	���D��

�	�C�D����D��D?-�����C����0���+CF���������E	���2�D	�D�EB�.�9����	-	FD��C��	S�����B��F����

	DB���2�DF���C�����C�������B�C������2�C�����F��+CF��B�����B���2�D	�D�EB��2������F�.�

�	�� � D� � �CF�� � ���	�B�F+C�� � FD � ��� � EF�� � +C���FB� � �� � ���������	�FB�� � ���I�

D��D?-���������	���FD��������	��+C���FB�������F����������2��������������	�FB����	F��EF���

�����	��	�����L2��B����CF����������������	�FB���	��C��������	��C�CD���C���	�F�	D����

�B��	F��	����4;�M��BC��D��D?-�.�9�C�	����������	�C�D��C�FDF����B�������	�����	��D���

	C��C��� � �	�	S� � �B�� �,��� � C� � /��F� � 2 � D���������� ���� � ���������	�FB�� ���� � �D?-���

�B�����BF�� �������	�� ���� D	���+C����. �1���//��� � D	��B����C��FB���C��	-BF� ��	�	S� �

���B��	F������D���	C��C���-�CD����	-	����BC��	������D����D?-���2�L��	-	FDD����C��C��

�	F�B��������F���DD���C�D�2��	��F����C���	-BF�4G�M���+CF�����D�����F��+CF�D�C�����	��B����

��	��������.�9���	-BF���������B����	��2��B����CF������BF�C���	E�����������/��������

+C	���	C0��B�����FB��������D?-��.

1�/F���	C�C��+C���FB��������2�����F�	�FB�������D?-�����������B�B����+C�����

�BF���	���D���CF����C��	S����BC��	���D���	�C�D����D��D?-�.���D	����/B�����B���D�F����

+C��D�	������F��	�������	�����	������/	EB����F-FD��F�����	��������	�����������������

BF�D��D?-������	�����2�/	F���������BF0����/B���FB������B���	-BF�.�

�������\��5�	D(����C��CF������	�B�F+C������C��	�C�D����D��D?-��	C0���F�FB����	�F����=<<C� �.��

�?�� D����	������F���B�C��FB�� ��������	�� � D	 � /	EB����C�FDF��� �����	�C�D ��� ����

+C�D+C���B��������BE'���F/���D���	C��C����BC��F��F+C����+C��D	���F�������B���������

�B�����FB��������D?-������	��//���F-�.�5F��F��FD���������F���+C�C������	�����	��F-�����

����������2��	��F� �����F-�����B�C������ ���������	 �	C0��D?-���L������	����� D�C���

���������	�FB�������	D�� ��� � D�C�� � F�����B�	�FB��� F�F�F	D�� ��BC� ��� ������� ��	���C���

�	 !595�^1��#��BS�.��F��BF����(�D��@.��@.
�A !595�^1��#��BS�.��F��BF����(�D��@���CF������	�B�F+C�.��C.

�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������



-��F�	ED��	��F�C�������������������������BDC�FB�������BED?���C<�M.�

����DC���	DB���+C�� D�B��	�F�	�FB�������	D��������	������������	FDD���	/F�����

��������D	F���D�C�FDF�	�FB���C��	�C�D��FD���������F��A�LC�����B�������������D�B��	�FB�����

/	F�����������D������������	�FB�������	D��������D?-��.��3�������������F?�����F�C����

���������D���+C���FB���+CF����-���������	���2�D	���	�������	C0+C�DD���FD�/	C��	�	-BF� �

���B��C�2�D	�/F�C8�M.��?��D�F���B�C��FB���FD������B����B��FED����	//F�����+C��D	����	�����

��	������F��	�� � ��B�B��� � �	� � D�� � 	C��C�� � �� � ���D	�� � �F��������� � �C � �(�� � ���

���	�B�F��+CF��BC��F����������	�����������C��.�

������	����+C�������:FD����DD������������+CF��B�������D�����	�������B�B����A�

�?��D	�����F?�����	�����D�����B�B������	C��C����B����B�/F������CF�+C��D�����C�FD�����

���������	�FB���F�F�F	D��������D?-��������D	F���������/F�F��	���D���BE'���F/�.�����DC���FD �

��� �����F�� �+C������� � ���C�FD� � FD ����	 ��B��FED� ����L�F��� ������(�B��?����+C�� D�B��

-��F/F��	��	��D	��CF���	C�/FD�������+C�����MC=.

&	��D	��CF����D����������������B�����FB����������DC������F����������F����	���

D�� �BE'���F/� ��� ���	���. �����DC�� �EF�� �+C�� D	 � ��	��������	������B�B���� DB�� ����

D�F���B�C��FB���	��D���	C��C����BF������	��F�������������D	��	���E�DD�����D�C�FDF�	�FB������

���������	�FB��������D?-�����������B�	�F+C�.�5F��F��B�����	�+C��+C��D���	C��C���B���

�F������-F��������C0��(�������+C���FB��A�����	F�����(�EBDF������	��C���/D?����-�����

�B�����	���D�BE���-	�FB�������B�C���������	C������(�EBDF������	��C����F	��D���BC���

�B���D��EC����������������D����D?-�������F�C	�FB�������/D�0FB�.�����������F?����	���B�F��

�������E�D����EF������D	EB���������(�B��?������	F��D���+C���FB����B����BC-������B��

����F�������B��/��������BC��/	F��������������DD������D������������	�FB��������D?-��.��D�

��	�F�����/	F��D���DC���BC-�������+C���FB������	��	���C�����	����������������2��	��F��

��C���B�C����.�%����C���B�����	���0���D���B����+C���FB���A�

− L���������	���C���F��FB��	F������+C���	F��C�����/�A����+CBF���	F���:FD����	F����

�B�����������D	-��AC@.

− L�B��	��������J��	C�2���DCF����#B�	�CFD���.7;:7G�A�D	�/B�����D����C����D���

/��,������D����BF��...MCB.

"	D�����BC�������	�C�D��B��B����+C�D+C����	������	�������+C���FB��������

�B 91��5991OO1����B��F�.�1���F�����D����P%�>1�����(�D��@.��8;.
�� 91��5991OO1����B��F�.�1���F�����D����P%�>1�����(�D��@.��8;.
�� 91��5991OO1����B��F�.�1���F�����D����P%�>1�����(�D��@.��48.
�� 91��5991OO1����B��F�.��F��BF����(�D��@.��74.
�� 91��5991OO1����B��F�.��F��BF����(�D��@.��887.

�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������



�DC��BC-�������BDDF�F�	����F����������D����B�����FB��������D?-������	(	����BC��EC�����

�F���������(�B��?����2�-��F/F������/F�������+C����.�%����C���B�����	���0���D��������

+CF��B�������D����	�F�����C��D	��	F��	��������H�	���A�LKC�DD����F//��������(:	:�:FD�������

C�����/����C����F����DBC�C���BF6AMC4��BC����B�����	���D����	�F�����C��D	�>��CEDF+C��A�

L�	F�:�C����CF��+C	���D���/������B��� D����BF�����-B�������!�	���AMCC��BC���/F���2�

��B�B� � ��C�� � ���B���F�C�FB� � � ��C� � �C���F�� � /�	��� � A � LKC�D� � �D������ � �� � ������

���B���F�C�FB��B�������D�	E���������-���F���������F�	�F�����	��D������F�	��C�AMC7.

�D����ED��	C��F�EB����	'BC����+C������L�B�����M��������	������/	F�����������

�������������	�FB����EF���+C����C��B�E��C0��������ED�����	��	��	�	S�������/	EB��

��F-FD��F���2���D �BC���D ���	�F����BC�2���DD��BC���DD�����FB��.�����DC���D��������F+C���

C�FDF�����������/�������2�D	��(�BDB�F�����T.����Q����F��B�����C�-	�F�������FD���	�F��D	�

�DC�	�� ��C����������+C���FB����������C������/	F����B���C�D�. �%����C��������	���

��D�-�� � +C� � D�� � +C���FB�� � �C ��	�C�D � �B�����	�� � D	 ��	S��F�� � �C � /�CC;D	���0� � @6�

	�?�����D����D?-���2���BF�F����	��F��F//��������B�?D���	�	DB�F+C������DCF�+CF�	F���D��

�F�C0�2��B���������D������B�?�����C�F�.

E6����������	�FB����������CD�	��A�

9�	�	D(�� � �� � ��� � �	�C�D� � 	 � ����F� � �� � ������ � �� � �-F����� � +C�D+C���

�	�	����F��F+C��������	D���2�������������B������BC��D	��CF������D���C��.

�5F��F��B����C�����	�+C����BC����	EB���+C���+C�D�+C���BF��D���	�C�D�B��(���BC-��

C�����	����+C	��F�� ��� ��B�C������ �����	�C�����0��,������ ��F-�������� �+CF ��B���

	C�	�������B��FEFDF�����BC�� D�����F��	������D	EB��������+C���FB����������������	���

D������������������������	�FB��.�������	������CD��������C0����������C0�����F�����

�D	F������ � +C� � D	 �����B�� � C�FDF��� � �C� � D������ED� � �C ��	�C�D � �B��F����	 � 2 � /	F���

��������D����B�����FB��������D?-��.� ��	C������B�B������D��/	F������/	EB���B���C�DD�.�

KC	�� � 	C �����F��� � FD � �� � ��B�B�� ��F � ��C�FDF�	�FB� �����F�� ��� � ��� ��B�C������ � �F � ���

+C���FB���D���	��B��	��	��.�

�D�/	C��	'BC����2���D	�+C��D���+C���FB�����B�B������	��D�����C0��	�C�D��F��F�	���

2 � �� � �(�� � �� � ��	�F+C�� � �� � ���������� � +C� � �	������ � �� � /	F�� � ������� � D���

���������	�FB��� ��� �+C�� �+C	�����D	���� ��//���F/� ��DD���������-��� ��	������BF�� ����

�� 91��5991OO1����B��F�.��F��BF����(�D��@.��B<.
�� 91��5991OO1����B��F�.��F��BF����(�D��@.��8@;.
�� 91��5991OO1����B��F�.��F��BF����(�D��@.��CC.
�	 91��5991OO1����B��F�.��F��BF����(�D��@.��8@.

�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������



���	���2�D	���	����+CF��CF�.�����DC���D���	�������F�C	�FB�����BED?�����+CF�	������-B+C��

������������� � �� � +CF � ��� � �������� � �B��� � C� ��B(�� � �//F�	�� � �� � �BDDF�F��� � D���

���������	�FB��������D?-����������'	�	F���-B+C���	�������BC-�	���.�

5DB���+C������	C��C���B����BC��EC����C�FDF����D������������	�FB��������D?-����� �

+C�FD�����B��	F������D��//F�	�F����������(����������B����D����F�C	�FB�����B�B��������D� �

�����������+C���	������.���D	��BC��	F�������������-F������+C������(����������B���

�����DC���//���F/����/B���FB���������FB����	EB��������	F��D�B�����	�+C���	���0���D��

���I � D� ��	�C�D ��	�F�� � +C�FD � ��� � C�FDF�� � DEF�� � +C� � �	������6 � 	C��F � EF�� � �BC� � ����

��	�F������C��D	�&���F��BF����+C���C��D��"B(��:5���BC�D�H�B+C���B�����B�	F��.���D	�

�BC��	F��	DB���-BCDBF���F����BC���F��D�������+C��/	F�����������D������������	�FB�������

�D?-�� � ���� � �� � /	EB� � �����	D�� � +C�D+C� � ��B�� � �� � ��DF�	�� � ��B� � ������	�� � �� � D	�

�F�C	�FB��������F������������D��//���F/�����D	������C�-��C������	�C�...

����� � F��� � ���	F� � 	DB�� � �B�/F���� � �	� � D� � /	F� � +C� � D�� � ��B��	���� � ���

���B��	����� ��	� ��� ���F��������� �	C0� ���������	�FB��������D?-�������(�D� � ��BF���

	DB���+C����D	�����/	F���BC����C0�����(�D����C0.

������/	F��D���	C��C����������F�+C������C�:,�����	��2���B�B���������F�C	�FB���+CF �

���B�������BC���/	EB��F�	�	��������C����D	����2�D�	C���.������	�C�D��D	F������������

�����	C0�����F��	����D���BF����������������D	��������F�C	�FB�����	������F��	�������

����(��.

1�/F���B�����	�+C��	C��F��+C�	C�C���������BC-�	���������B�B������DD���������

�����F+C�������F�������-	�F�������0��	��FB�������B�����FB��������D?-��.�5F��F��D�BC�FD �

��F-FD��F��������D��+C���FB���������C������/	F����B���C�D��	-�����BC����C����������C0��

D	 � �B�/�B��	�FB� � �� � �B�C����� � �B���	�F��BF��� � �� � D	 � ��B�B�F�FB� � �� � �B�?D���

	�	DB�F+C���2��B��	���.�!	���	C0��BCI�������F+C�����B�B������	��T.����Q����F�D���

�BDC�FB���������������	���D����	�C�D���	�	F������EF����	C-���.�92����B����D���BF�����

��BC-�� � ��� ��B(��� � �� � �B��	S��� � D�� � ���������	�FB�� � ��� � �D?-�� � ��� � D	F��� � 	C0�

����F��	���.�

�� � /	EB� � �����	D�� � ��� ��	�C�D� � �� � ���ED��� � �	� � ��B�B��� � �C//F�	������

��BC�FD������������B�����������	������/	-B�F��������(���������	�B�F������D	���.�����

�	�	����F��F+C����F��������-F�������B����C���������+C��D�������F��	����F�����B����

��C�FDF���� � �	� � ����F/F+C����� � ��� � �	�C�D� � 	-�� � �	�� � D�����F� � ���0��	F�� � D���

���������	�FB��������D?-��.�5F��F��D�C�	���+CF���C�����,����/	F�����	F���C��BC��DF��2�D	�

��B/C�FB������B�C�������F��2��F��B�F�FB�����	C0�F�/B��	�FB����F��B�FED����C��D���C'�� �

��	F����+CF���������������D	EB����D	�D�EB��2�����F�	�FB�������D?-��.

�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������



9�	E������������B��	��	�FB���	���D�����0����B//F�F�D������ED��	C��F�	DD����	���

D�������+C��D�������F��	����F�����B���������F-FD��F�����	������F/F+C����������(������

����B��.�������	����FD�/	C��������������B�����	C��F�+C��D����F�C	�FB���+C��D�B����C� �

��B�B�����2��	��F����C���,����B��C���B�����?��-	�F���.�&	���B���+C�����D����BF0���C��

�	�C�D����������F����	���(����	�F+C������C����BF0����	�B�F+C�����I�D�����F��	���

+CF�D�C�FDF��.

�9A��-�%$���#��(�$A��$A%&./�$A��A-�#��: �A�<<����/�A��A�&#$$�3

��������C0F?����	��F��	��BC��EC������������	C�'BC��+C�D+C����	�	����F��F+C���

������	�F+C�������D	�������D	��	�����������F��	�����������+CF��B�������D�C�FDF�	�FB��

�������������	�FB��������D?-��.�&BC�����/	F����C��+C���FB��	F����B��D�����	��-F���:

+C	��������F��	��������(�D����BF������	�	�	D(���D	���0��B6.���������C���	C�	��BC��EC��

�� � �������� � �	�� � C� � ����F�� � ������ � �F � D�� � ����F��	��� � �������� � �� � �B���� � D���

���������	�FB�� ��� � D�C�� ��D?-��� ��	F� � 	C��F � �B����� � �� � �BC�+CBF � FD� � D� � /B��. �%��

��	��	����	� �2 � �� ��B��� � ��� �+C���FB�� ��	�� �C� ��	��� ������	D � D+C�DD� � +C� � �BF� � D	�

�F��F�DF�� � ����F����6� � �CF� � �DC� � ����F������ � �	�� � D� � �	� � ��C� � ����F������� � ���

�F��BF��.�1�/F����BC����������B���2��	-BF���F�D�������F��	����C�FDF����������F�C	�FB���

��BED?�����������'�C0������D������F��BF��.

��

	6��>��C�FD�����B���������F��������	�FB����������CD�	��A

E�$A��$��*�#��$A-���������&$A*%�%�#&�+���A��A�(+-��A&�$A��-�%$���#��(�$A��A

&� �$A%&./�$>

�	���C������F����������D���C�������+C���FB��	F�����BC��	�������+C��C7_�����

�B��������F�����+C�FD�(�	��BC'BC���C��F����,��2�/	F�����������D������������	�FB�������

�D?-���������D	�+C�DD��+C���BF��D	��F��F�DF��.�=4_��B��F�?�����+C����D	���C���	�/BF��,����

F�������	������/B���FB�����D	��F��F�DF�������F��������;_��	�������C���F��F���+C����D	�

��	��B����+C�C��F����,����?����D	�F/.���������F�����0�DF+C����D�C�������F�F�����C�/	F��+C��

D����D?-���	C�	F��������	����2�L������M��C��D�C������������	�FB���/	C��������+C���� �

�(��������B�������������B�B��	��.����/	EB�������	D���FD�	��	�	S���B���+C������(���

�����B��������������	�����	'B�F���	��F������(�D��@����+C����?����C�������F��	����(�

�B�����/�	��	F���.�

�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������



������	��� ��� � /B���FB� ��� � D�	��F������ ��� ��C ��C��C� ���� �����F��	���� � ����

��F//�����F-������.�5F��F��D�����B/����C���	(	����DC�����-F����	�����	��F�����������B���

�DC��+C��4;_�2��B��F������+C������(��������	�F+C�������BC'BC���F�������	����	DB���+C��

D���BC�����	����B����2�7=_����I���C0�	(	����BF������-F����	�������	��F?��.�

&	� � �	��B�� � 	C0 � ��C��� � �//���C���� � B� � ���	�+C� � 	C��F � �� � �B�E��C����

�F-�����������CF�+C��D	��BF�F����������B������B��	�������C����DF����	F�����B��F�?���

+C����F����������	C0����������	�FB��������D?-���	���C���F����,��.�N�D�F�-������;@_�����

����F��	�����B��	�������C�����C��B�	F���������F�������C�	F�������74_�����C����

��F���F/F+C������F�����+C�������DD�����	�F+C����B���������F�DD����BC��������2�EF���C���

��	��� � ������F�������. ��� � �DC�� � 	C�C� ���� �����F��	��� ��� � ��� ���C0 �����F?����

�	���B�F�����(��B�����/�	��	F���.�

������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������	�

9F����	F�� ��F���F/ F+C�� ��F�������C�	F���
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�D�	��	�	S���B���+C��D�������F��	������DC����'�C�����	���D�����F������F��C�����

/FDF?������F���F/F+C�����������F�������C�	F�������F������������DC���	�C��DD������2����

�(�� � �� � ��	�F+C� � +C� � D�� � ����F��	��� � D�� � �DC� � �0���F������ � �� � F��C� � �� � /FDF?����

DF����	F���.���D	��BC��	F�����0�DF+C����	��D��/	F��+C��D�F����,���������������	�FB����	���D���

��B����C����	������F��	�������� �	��	�C�+C�����������. �5F��F� � D����DC�� '�C�������

	C�	F�����DC��/	�FD������������C��	�D����C�	���D�C��/B��	�FB��2�D�� !"�������	F�����DC��

	C�/	F�����D	�+C���FB�.�����DC�������(��������	�F+C�������B��C�������C�FDF����	��D���

����F��	��� ��C � �C���F�C�. �5F��F� � D�� � ��B/����C�� � 	(	�� � -��C � �C0:�,��� � �� � �(���

������F�������� DB��+C�FD� ���	F������C�F	���� ����	F�����DC������FED���2�����B�CF������

�(���������	�B�F�.

������	����FD��B�-F�������������������	F����	����C�����+CF������//���F/��	���D	�

��	�F+C��+CB�F�F����������������F��	���.�

9�����F//������D�-�����C-����	DB����	�	S������B��	����CF�+C��8<<_������B�����

	//F������C�FDF��������(����������B����	C��BF������/	EB���0����FB���DD�������D	���. �

&	���0���D���74_���������F��	������B�?���	F�����B������D����/	EB�����CDF?���������

+CF � �B������ �	C ��BF�� � +C	��� ��F��F�DF��� �������F�������. �"	D��� � �BC�� � 87_�����

�B���� � �*F���������	F��� � 	C0 � ���������	�FB�� � �� � D�C�� � �D?-�� � ��F��F�	D����� � ���

��F��������	F�����CDF?������.�1�/F��;_���(�F���������	F�������/	EB���0����FB���DD������

C�F+C�������	���D���	����������F�����.�

%� � ���	�+C� � F�F� � +C� � EF�� � +C� � D������ED� � ��� � �B���� � C�FDF�� � �� � �(�� � ���

����B����D	��	���E�DD������/	F���	C0���F�������CF�+C��=4_���������B������*F�����������

	C0 � ���������	�FB�� � ��F��F�	D����� � BC � �0�DC�F-����� � �� � ��F�����. � �� � �DC���

D������ED������74_�������F��	����+CF�C�FDF�������������B���D��/	F��	C��F������F�����.�

? C��A�$���&A#&(�$A��A��$�(���>

�B�����	�� � �� ��B�	F�� ���	������F��	��� � D�� �����F��	��� � ���ED��� �C� ���C�

�BF�� � �B�-	F��C�. � 5F��F� � 	DB�� � +C�FD� � �B�� � 74_ � 2 � ���F��� � +C� � �	��F� � ����

���������	�FB��������D?-�������F��BF�� �	 � �BC'BC�� �BC��	�/BF� �C� � F����,�� ��� �=4_�2�

������ � +C� � ��D	 ��� �	 ���C� � ��CD����� � 4;_�������� ��C0 � D� � /B�� � ���CDF?������ � ���

��	�F+C�.�����DC���EF���+C�	C�C�������B���������B��F�?�����D	��B�����B�	D������

F�C�FD���FD���B���87_�2�����	����������D�����������/	F�����������D������������	�FB����� �

D�C����D?-����C��BC�.

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������A�



�D ���� �	C��F � F�������	�� ��� � ���	���� ����+C�FD �������� ��� � /B���FB��������C����

�CF-F����	��D�����B/����C��.�5F��F��B����C�����	�+C���+C�	DB���+C����CD������4<_�����

����F��	��� � �B��	�� � �� � /FDF?��� � ��F���F/F+C�� � C�FDF���� � ���CDF?������ � �� � �(�� � ���

��B����������F��BF����B�������������;@_��BC��D���/FDF?���������F�������C�	F���.�1��

���+CF��B�������D�������F��	����	(	���/	F��������C����DF����	F�����D	��BF�F�����D	�����C�

�����B��C��������F��BF��R�D�	C��������	����(�F�����������C��BC�.�

�����F//����������C-����	���I��	�C��DD���������0�DF+C����	��C��F����,��	���C�

���D	��	�����������F��	�����B��	����������(������/FDF?������C�/	F��+C��D��F��BF�������C���

��F������C�	F��.�&BC�����+CF�����������C0�	C������	���B�F����D��/	F���������	��BC���C�

	��DF+C�������(����������B�������F��BF�����C����0�DF+C�������DC�F�C���/	EB��.�

PBC����	EB�����B����'��D�	F��F����������������D�C�FDF�	�FB���������������	�FB���

��� ��D?-�� ���� �C� � ��?��� ���C����� ���� �BC-�	������F���F/F+C��� ��� ���D	 ����CF� ����

�B�E��C����	�����.�%����C���B���F�	�F����+C��DD�������BF���	F����2������������D	���

�	��������B�	F�����BF���/	�FDF����2����������F+C����B����D�����D��F��BF��.�1��CF����D	�

��FB�F���/	F����	��D�H�C�	�FB��O	�FB�	D������=<8<���BC�����+CF��������D�����F������������

��F����� � �� � �����BDB�F�� � 2 � D���BD� � ��C� � 	-BF� � �B� � F��F�����. � 1� � �� � ����� � ����

����F��	������C-�����,����	������2�C�FDF�������������F+C���������F��������B�F�F�	D���

��FB�F�	F������ � �� � ��F����� � �� � 2 � D�� � ��D	F���� � �	�� � ��	C���� � �F��F�DF��� � �B����

D��F��BF��.�

&BC�����+CF����������0�DF�	�FB��������B������D�C�����������C0��0�DF+C��+C���BC��

DCF� � D���	��������� D���	-BF� ������D?-������ D���	-BF���	-	������� ��B����	�����BC�� /	F���

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������B�

�������

4;_ =4_

87_

>��CDF?������

&	�/BF�

)	�	F�

������FBFDE�F	����CD��C���DC��E�F	�D��CD��B��CD�C���FD�	F�C



�-BDC���D������������	�FB��������D?-������/	EB���B���������	�������B�	F��.� ��	C����

���������+C���	��CD�C�������B���DD�����	����DC��DF�F��������F��BF���+C���	�����	C�����

�B�	F�������D	������D	��F�������D	����������(��������B���C�����DF�	��.�1�/F�����C0�

F�������-F����������CDF?�������A

− +C��D����D?-���B�����?����C�������������	�FB���D-BF���	C�C��6�����F��BF������

+C��D���������������B����������	����	F���F���	C����BCD���������D	���	����

− +C������(����������B��������	��F�CDF?����������B�B��	�������F��BF������ �

+C��D	�����F����C���B��	����	�?���2�/	F���������BF0.��

OBC��	-B���-C�+C��D�F����,���BC������(����������B����EF���+C�F��B��	������	F� �

�BF�����	���������+CF��B������� D��F��BF�������I� D����B����.�OBC��	-B���-C�	C��F �

+C�D+C����	F�B���+CF��BC��	F�����0�DF+C���������	���.�OBC��	DDB����B����BC��	��	�����

�	F����	��� � 2 � ��D�-�� � D�� � �	F�B�� � 	-	����� � �� � D�� � ����B��� � C�FDF���� � �	� � D���

����F��	���.�

E�$A��-�%$���#��(�$A��$A%&./�$)A+#�$A-( �A��A<#���A: (�>

9������F���F����,�������������	����������F��	�������C���������DD�������B��������

D�F�������/	F���C���F	��B��F��C�FD���BC��D	��F�������D	������D�C�����	����.��D���B���	DB�� �

;<_�2�����������	-	���������F�����+CF���������F�����	��D	��CF��.�5F��F���BC��D	��DC�	��� �

����F	��B��F�������//���C���	���D��EC������F��������B�B���������F�C	�FB����������������

	�	������	C��F-�	C���� D	��D	����DC@_����������C06.���	C������B��F�?�����+C�FD ������

	-	����BC��2�-	DB�F�������+C��D����D?-���	C�B���	���F�����/F�������	��������2�D����D	����

	C ��`C� ���� D�C�� �	������F��	���� D=4_�������� ��C06. �1�/F�� �8=_�������� ��C0������

���-�������-C����C����F//�����F	�FB��������D	��F�������D	��������BC��������F-�	C0.

��	C�����F����,���+C�����/	F���C���F	��B��F���B���	C��F���-�DB����.�5F��F��=<_�

�� � D������ED� � ��� � ����F��	��� �C�	�� � �� � �� � �(�� ��� � ��B���� � ���F���� � +C� � ��D	�

�B���F�C��C���	F�������������C�/	F� �+C�FD����	C�B����	��2�	EB����������B�FB�����'2 �

�	S��F������	��D����D?-��.��D�(����	���	D������@<_�+CF��B��F�?�����+C����D	�����������

�������D��D?-������F�C	�FB������B����C��FB������B���	-BF�.�9�C�����������C0�	'BC���2���D	�

+C��������D	��B�/�B��	�FB������������������	�FB����	C���	-BF���	-	���+CF�D�������������

+C� � ����� � ����B�� � /	-B�F�� � D�	���B��� � ��� � �?�D�� � �� � �B����C��FB� � �C � �	-BF� �

��F���F/F+C�.

9�F����+C����	��F���������������	�FB��������D?-�������D����FDD�C���B(����BC��

�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������



��	-	FDD����C��D	����B�BDB�F�������-�������������F��BF��������	C��F���?����������.�5F��F� �

�DC�F�C�� � ����F��	��� � ��B�B���� � �� � ��	-	FDD�� � �C� � D�� � ���������	�FB�� � �� � ��EC��

��	������	/F�������-BFD�������	F���	�	���B�F�����	�������	���D�����F�������D?-���BC�

���B�� ��BC� ��B���F�C�� �C��� /�F�� ����B�BDB�F+C�� ���������	�� � D�� ���	��������FB����

�F��B�F+C��.�1�/F���=4_�������B/����C���	-	������+C����D	������������BCD�-�������

+C���FB�� � F�	�����C��� � 	C0+C�DD�� � FD� � ��	C�	F��� � '	�	F� � �����. � ��CD����� � 8<_�

�B��F�?���� �+C����D	 ������� ��� � /	-B�F��� � D�C� ��B�F-	�FB� ��� ��C��F�	�� � D�	������ ����

���B�����2�D�C��+C���FB�������.�

N���B�B���C���BF0��������FB�����D	��	'B�F�����������F��	����D4B_6��B��F�?���

+C��D������FB����D����DC��	��F��������B����D	�����F��BF���BC�D�	��F+CF�����B����DC��

��B�F����2�/	F����������������B�����FB��.�9�	��C�����	-	��������	DB���+C��D�F����,��

�����D?-�������BC�����DC���	�C��DD������-����������B+C������+C����	���B���+C�����FD��

���B����DC��������������	�FB��.�1��CF��� �8B_����F�����+C���BC����D������FB������(�

��,���������8C_�������������	����	-F�.�9���	C�����D8C_6��B��F�?�����+C��D������FB����

�DC�����������DH�B+C����B����������B�����B�	F��6� ��B����DC���F���������B�C������

�0�DBF�	ED�������B����DC����B�F����2�����(��������B����.�

%����C�����	�+C����2��	��F� ���������B�������+C�� D	��DC�	�� ����� F����,������

��DD�����	�F+C�����0�B�����	�� D����F�	��F�F������������BC-��F�F. �1���//������CD��D�F����

��C����������	�FB�������C�����F��F���������������������	�FB������I�D��D?-���	F��F�+C��

D�����F������B������+C��D��F��BF����������	��C�����F�����/F���������B����	����B������	� �

��� � ����F��	���. � ��D	 � ���B�� � �B�� � ��C�� � ����	F�� � �B��	F��	��� � ��� � ���F���

��F���F/F+C���BC�����BC���	��C�����D�F����,���BC������(��������	�F+C�.

%����C���B����������	����+C��D����BF����	EB�����D���B����C��BC���C��BF������

-C�����D�����F��	��.�9����D�-���������������	�FB��������D?-��������	���0���D��/	F�� �

	-	����BC���BC��+C��D�����F��	���	�	����D���B����C�����	���	����BC��	�����C������.�

9���BE'���F/��2�����F�	�FB���F�������������D��D?-���B����C0��BF���/��+C����.�������D��

�	���	���0���D��������+CF��B��������	��B�F-	�FB������	��D	����	���D	��B����C��FB��

�����	-BF��.�

1�����+CF��B�������D�	-F����������F��	������C��D	����������������FB�����DC��

	�	�������FD�/	C�����B��	S����+C����D	�����B�����B����	��2����+CF�	�������������	���

D����	�C�D�.�5F��F��	DB���+C��D�C���	C��C���������ED�����	����F-FD��F���D�����������

�������������	�FB����BC����DD��BC���DD���	��F���C���B��	�����D����B�������F-FD��F����

�D	F�������D��"B(���5������D	�&���F��BF��.���D	��BC��	F�����0�DF+C����	��D�F����+C�FD�����

�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������



/B����������������	�FB������D�C����D?-����	-	����,���+C�FD�����D���/	�������������.�

5F��F� � C� �����F��	�� �+CF ������ �2 ���FB�F� � +C� � D�� ��B�����FB�� ��� ���� ��D?-�� ��B�� �

�	C-�����B�����	���D	�>�-BDC�FB��!�	�E	F����	���0���D������������	��	��D	���F������

D���/	F����������.

8(++���A��$A��$��*�#��$A-�(�.������&$A-( �A<#���A%+��*��A&�$A��-�%$���#��(�$A

��$A%&./�$>

9�F����F�F�����������D�-���D��������F+C���C�FDF������	��D�������F��	�����	/F�����D���

�B��	����	-�����DD�����B�B������	��T.����Q����F.�

PBC� � ��	EB��� � �� � ��D�-� � �BC� � �B���� � +C� � ��CD����� � +C	��� � �����F+C���

��B�B������	��T.����Q����F��������BC-�����	���D���+C���FB��	F���.�5F��F��B�����	�+C��

+C� � C<_ � ��� � ����F��	��� � �B������� � C�FDF���� � D� � +C���FB������� � �C� � ��� � /	F���

�B���C�D���BC��/	F����������� D������������	�FB��.�5��?��� D����B�	DF��������F������

�D	����B���-	�F����A��	�����F���2�D�B�	D�������BC�������/	EB��F��F-F�C�DD�...��	F���BC'BC���

�	���D��EC�����D	EB����C����D�-��	C��	ED�	C��������	�����������������-F���������+C� �

D�� � �D?-�� � ��BF��� � �� � -BC��	F��� � �	-BF�. � 1��CF��� � =<_ � ������� � �C0 � �	����� � ���

�B�C�������B���	�F��BF������	�/BF���BC���C��F����D����E	�.�=<�	C������BC�������C�FDF�����

BC�B�����'2�C�FDF�������'�C0������D��.�1�/F���4_����������C0�/B�������F����D�C����D?-��.

������	��� � ����	F�� � ����F��	��� � ��B�B���� � ��	C���� � 	D����	�F-�� � 	C0�

��B�B�F�FB����C��F�	��F�F��.�5F��F��C������F��	������D	���C�FDF��������+C���FB���������

	C0+C�D��FD�/	C�����B������	��-�	F�BC�/	C0.���D	����ED����������������BC��D	�/B����

��C��'�C�����	������C��D��+C�DD����B������F��������+C���FB����BC��D	�/B����A����:���

�B��FED��+C�...A���D	���������B��������	-	FDD����C��������B��������������	�FB������

/	EB��	C�B�B���BC�2��DC�F�C��.�

 ��	C��������F��	�������BDDF�F���D������������	�FB�����������D?-���+C�2���	-����

C�� � /�F�� ����B�BDB�F+C��-F����� DBC� F��B��D?��6 ��C� � D	+C�DD� � FD� ��BF-��� ��D	��� �����

�-?�������� � ��� � ����B��	���� � BC � D�� � ��	���� � ���FB��� � �� � �� � �B���� � +C�D+C���

�	�	����F��F+C��.��D � /	F� ���D	������EC����	������	/F�����D	EB�����	���B�����FB��������

�FED���D����B�FB���	����F�C�����B��	�+CF����+C�FD�/	C��	�����	-	FDD��.��

1�/F�� � C� � ��� � ����F��	��� � ��B�B�� � C�� � ����B�� � ��B��� � �� � ��DD� � �C�

+C���FB���������C������/	F����B���C�D���	F���BC��D	�/B������C�����+C,����BDF�F?���

D�F�C	�FB�:��BED?��6.�9��0���D���B��������D	�-F�F����C���F�C����C�9BC�BC0��CF���2�C���

��F������B�B���A ����EJ�F��������:FD �C���B�	��?���BC�C��� /B��������A�9����D?-���

�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������



�BF-����	DB���	��F�F�������+C�FD���BC��B�����BC-����B����F��F������BC����BC-���D�C���

�(�B��?����C���/BF���C���D	��.

N � �� � ��B�B�� � +C��� � ���:FD � �� � D�C�FDF�	�FB� � �� � �F�C	�FB�� � ��BED?��� � �	� � ����

����F��	���A � PBC� � ��	EB��� � D	 � �BF�F� � ��� � ����F��	��� � ��	��	��	�� � 2 � ��D�-�� � D���

���������	�FB������I�D�C����D?-������	�'	�	F��������C��	�D�������F�C	�FB��:��BED?���.�

�B�����	��� D�	C�����BF�F�� � FD���B���;<_�2���'2�	-BF��C�FDF�������(��������B��������

�F��BF��.�N��B����	C��F�+C�C�������F��	����������D	����F�����������C���	-	FD�����F�	�� �

C���������BC-�	�����B����E	��������	-	FD�A �(A��	�AB��$��B EF���C�B��C����A���� C

E��A��BA��C	�C���E�C6C��5D	F���	DB���-FDD��

�������CD�	�����C-������F���������������F//���������	�F?���.�PBC����	EB�������

+C���FB��	F�� ��BC� ��B���� �+C� ���� �����F��	��� �C�FDF���� �EF�� ��DC� ��� � �����F+C���

���0��	��FB������� ���������	�FB���+C���� �+CF ���� ���B�B����	��� D�� ��	�C�D� �+C�FD��

C�FDF����.���D	����0�DF+C���	���C������F����������	��D��/	F��+C����BC��D	��DC�	���� FD� �

C�FDF����������BC������0��,�������-	�F�����BC���B����CF��� D�C�����	���������������

DF�F������	��2���DD�����B�B������	���C���	�C�D.���D	�����	��C(���	��D�	�	D(������D	 �

+C���FB� � LKC�D ��	�C�D � ���F��BF�� � C�FDF��I:-BC�AM � +CF � �B���� � +C� � D	 � �DC�	�� � ����

����F��	����C�FDF������DC�F�C����	�C�D�������	F����B�C�������C���F+C���������B�������

������B�B��	��F����������������������CDF?�������D�C����B�C�������C��F�������.

����F����,���BC��D������������	�FB�������DC���	��F�CDF?��������BC�������F�C	�FB���

�DC��B�F�F�	D�����B����D���'�C0������D�����D�����+C,�����B�����	C��F�+C��D����	-	FD���� �

�F�	��F�F��������D�C�������	�����	��������+C�FD����	��DF+C������BC��C����	����2�D�	��DF+C�� �

����F�C	�FB�����DD�.�����DC�������	F�����F�C	�FB�����B�B��������/B����	���	��F�������DD���

�-B+C�����	�������F�	��F�F�����B����T.����Q����F.���D	�D	F�����C��B����+C������

����F��	���������F������	��2����	(�� ���������B�������	�B�F+C���B�F�F�	D��� � �	���

+C����D	����������	��+C	�FB��	-���D��E��BF�����D�C����D?-��.

"	D�����BC���FD�����EB�������D�-���+C��D	��DC�	�����������F��	����C�FDF����D���DC��

/��+C������� � D	 � �����F+C���C�+C���FB���������C� ����� /	F�� ��B���C�D� �	C��?������

�D?-��.��������B�������C�����0�DF+C��������BF��/	EB��.�

�	���C������F�����������B������BF������+C	�����	�C�D��D����DC��C�FDF�����	��

D�������F��	����C�FDF�����	EB��	����������(��������B���C�����B����C���������+C��

��D	�	��C� D��� F�/DC����� ��	��� D�C� ���	�F+C�. �1��CF��� � D�	����� ����B�B��	����������

����B����	(	�������	-	�����	���DC�F�C����B������B����C���������+C�FD��C�FDF�����D	�

����B���+C�FD���B��F�?������B����D	��BF����BZ��C�����������.�1�/F���C����B��FEFDF���
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����+C�������������F+C���BF��	C��F��DC��	F����2������������D	���+C����	C�����B����D	�

��	DF�	�FB� � ���0���F������ � D	 � �B��	�	F�B� � �� ��B�?D�� � 	�	DB�F+C�� � BC � ���B�� � D	�

�B���F�C�FB�������E	����	���	��B���2������B�C�������B���	�F��BF���.�������/	F���DD��

���	F��	DB�����F-FD��F��.
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9�� � �(�B��?��� � �� � ���	�� � �	��	F��� � �C � �B��CD	� � +C� � D�F����,� � �B��� � �	� � D���

�	�C�D�� � D�� � ��0���� � 	F��F � +C� ��	� � D�� �����F��	���� � �BC� � D�� � ���������	�FB�� �����

�D?-������	F���	��F�	D.�1DD�������B����DC����-��F/F�����������+CF��B�������D����	�C�D�����

D�� � F����C��FB���B//F�F�DD��. ���D	 ���� ���	��BF�� �2 ��C	���� �2 ���B�B� ���� ���	�F+C���

�//���F-�������D	���.

1���//�����BC��	-B���-C��	���C������F����������+C��D���F���	�����B//F�F�DD������

���B��	��	F��� � �DC� � ����F/F+C������ � �� � =<<;� � ��C�FDF��� � D�� � ���������	�FB�� � ����

�D?-�����BC�����+CF ���� ���� D�����F����������� D��F��BF��. ��	���C����C0F?����������

D�	�	D(�������	�C�D���BC��	�����F������BC����������B�����+C���C��+C	�����	�C�D���

��CD��������C0����������C0�	-	F�����BC��BE'���F/��0�DF�F������/	-B�F������������	�F+C���

+C�C��	C������B�B�	F�����D��/	F����������	����B��	�FB�������+C��D������F���������-B+C	F� �

�	��D�F���.�����DC����BC��	-B����F������-F�������+C��D����F�C	�FB�����B�B��������	F��� �

D	��DC�	����C�������F�	�	������A�+C���FB�����������	���BC���BE���-	�FB������BDDF�F�	���

�	��D������������	�FB����+C���FB�����B���FED������B�C������F�	���B��F��...�1�/F���D���

�����F+C�� ��������	�� ��� � /	F�� �������� � D�� ��B�����FB�� ���� ��D?-��� �	C �-C ��� � D	�

�(�BDB�F����B�B�����	��T.���Q����F���B�����?����C��B�E��C��������BC������	C�BC�����

+C���FB����C������/	F����B���C�D�.

�������	�	D(�����FD����	��������F�����C0���F��F�	D����B��DC�FB���A�

− �	��	�� � +C�C� ��	�C�D� � �B�� � D�BE'���F/ � ��� � �� � /	-B�F��� � D���������� � ����

���������	�FB��� ������B�B����	��BC���C�����F�C	�FB���	�	�������BC� ����

/	F����B����C���B��F������+C��D	��F�������D	����������(���������	�B�F����� �

��DF�	���

− +C��D�C�FDF�	�FB����������	�C�D�����D�	E������������B��	��	�FB���	C�	F��C���

F�/DC������C��D	���	�F+C����������F��	����+CF�D�C�FDF����.��BF��+C�FD��	C�	F����

����	����2���C�C�FDF����D������������	�FB������D�C����D?-��.
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C�FDF���������������B������CDF?�����������D	���.�%�������C���B����	��	//F�����+C��D���
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����B�����	F��������	������D�C��/FDF?�������C��.�5F��F���BC��	-B����F������-F������
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&BC���B��DC����FD�����2�����F����+C��D����B��������������������������B���EF���

�-F��������2���D	�F-F���.�1���//�����CF�+C����CD��D�������F��	����-BDB��	F���������B���

F�����������	� � D� ��C'��� �B�� � ���B��C �	C �+C���FB��	F��� � D�� � ���CD�	�� ��� ��� �����F���

��C-�����������BC-���EF	F���.�N���D	�'�	'BC���	F��+C��D���	��D����-F���:+C	�����B�����

�����������	��������	����C�������	����	��C������	F���DC��������B�����C���F��� �

�����	D��������+CF����/	F������D	���.
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