
�>���G �A�/�, �/�m�K���b�@�y�R�e�k�e�N�d�9

�?�i�i�T�b�,�f�f�/�m�K���b�X�+�+�b�/�X�+�M�`�b�X�7�`�f�/�m�K���b�@�y�R�e�k�e�N�d�9

�a�m�#�K�B�i�i�2�/ �Q�M �j�R �P�+�i �k�y�R�d

�>���G �B�b �� �K�m�H�i�B�@�/�B�b�+�B�T�H�B�M���`�v �Q�T�2�M ���+�+�2�b�b
���`�+�?�B�p�2 �7�Q�` �i�?�2 �/�2�T�Q�b�B�i ���M�/ �/�B�b�b�2�K�B�M���i�B�Q�M �Q�7 �b�+�B�@
�2�M�i�B�}�+ �`�2�b�2���`�+�? �/�Q�+�m�K�2�M�i�b�- �r�?�2�i�?�2�` �i�?�2�v ���`�2 �T�m�#�@
�H�B�b�?�2�/ �Q�` �M�Q�i�X �h�?�2 �/�Q�+�m�K�2�M�i�b �K���v �+�Q�K�2 �7�`�Q�K
�i�2���+�?�B�M�; ���M�/ �`�2�b�2���`�+�? �B�M�b�i�B�i�m�i�B�Q�M�b �B�M �6�`���M�+�2 �Q�`
���#�`�Q���/�- �Q�` �7�`�Q�K �T�m�#�H�B�+ �Q�` �T�`�B�p���i�2 �`�2�b�2���`�+�? �+�2�M�i�2�`�b�X

�G�ö���`�+�?�B�p�2 �Q�m�p�2�`�i�2 �T�H�m�`�B�/�B�b�+�B�T�H�B�M���B�`�2�>���G�- �2�b�i
�/�2�b�i�B�M�û�2 ���m �/�û�T�¬�i �2�i �¨ �H�� �/�B�z�m�b�B�Q�M �/�2 �/�Q�+�m�K�2�M�i�b
�b�+�B�2�M�i�B�}�[�m�2�b �/�2 �M�B�p�2���m �`�2�+�?�2�`�+�?�2�- �T�m�#�H�B�û�b �Q�m �M�Q�M�-
�û�K���M���M�i �/�2�b �û�i���#�H�B�b�b�2�K�2�M�i�b �/�ö�2�M�b�2�B�;�M�2�K�2�M�i �2�i �/�2
�`�2�+�?�2�`�+�?�2 �7�`���M�Ï���B�b �Q�m �û�i�`���M�;�2�`�b�- �/�2�b �H���#�Q�`���i�Q�B�`�2�b
�T�m�#�H�B�+�b �Q�m �T�`�B�p�û�b�X

�ú�p���H�m���i�B�Q�M �#�B�Q�+�H�B�M�B�[�m�2 �/�ö�m�M �i�`���B�i�2�K�2�M�i ���M�i�B�#�B�Q�i�B�[�m�2 �+�?�2�x
�H�ö���;�`���M�m�H�Q�+�v�i���B�`�2 �7�û�#�`�B�H�2 �, �B�M�i�û�`���i �/�m �T�Q�m�p�Q�B�` �#���+�i�û�`�B�+�B�/�2

�/�m �b�û�`�m�K
�"�2�`�M���/�2�i�i�2 �S�Q�x�x�2�i�i�Q

�h�Q �+�B�i�2 �i�?�B�b �p�2�`�b�B�Q�M�,

�"�2�`�M���/�2�i�i�2 �S�Q�x�x�2�i�i�Q�X �ú�p���H�m���i�B�Q�M �#�B�Q�+�H�B�M�B�[�m�2 �/�ö�m�M �i�`���B�i�2�K�2�M�i ���M�i�B�#�B�Q�i�B�[�m�2 �+�?�2�x �H�ö���;�`���M�m�H�Q�+�v�i���B�`�2
�7�û�#�`�B�H�2 �, �B�M�i�û�`���i �/�m �T�Q�m�p�Q�B�` �#���+�i�û�`�B�+�B�/�2 �/�m �b�û�`�m�K�X �a�+�B�2�M�+�2�b �T�?���`�K���+�2�m�i�B�[�m�2�b�X �R�N�3�N�X �I�/�m�K���b�@
�y�R�e�k�e�N�d�9�=

https://dumas.ccsd.cnrs.fr/dumas-01626974
https://hal.archives-ouvertes.fr


 

 

 
 

AVERTISSEMENT 
 
 
 
Ce document est le fruit d'un long travail approuvé par le  
jury de soutenance et mis à disposition de l'ensemble de la  
communauté universitaire élargie.  
 
Il n’a pas été réévalué depuis la date de soutenance.  
 
Il est soumis à la propriété intellectuelle de l'auteur. Ceci  
implique une obligation de citation et de référencement 
lors de l’utilisation de ce document.  
 
D’autre part, toute contrefaçon, plagiat, reproduction  illicite 
encourt une poursuite pénale.  
 
Contact au SI D de Grenoble :  
bump - theses@univ -grenoble -alpes.fr  
 
 
 

LIENS  
LIENS  
Code de la Propriété Intellectuelle. articles L 122. 4  
Code de la Propriété Intellectuelle. articles L 335.2 -  L 335.10  
 

http://www.cfcopies.com/juridique/droit -auteur  
http://www.culture.gouv.fr/culture/infos -pratiques/droits/protection.htm  

mailto:bump-theses@univ-grenoble-alpes.fr


��
�l�.�.�~�A�N�-�·�~� ���� ���� ������

�$�Q�Q�p�H������������

�8�Q�L�Y�H�U�V�L�W�p���-�R�V�H�S�K���)�2�8�5�,�(�5���*�5�(�1�2�%�/�(��
�8���)���5�����G�H���3�+�$�5�0�$�&�,�(��

�'�R�P�D�L�Q�H���G�H���O�D���0�H�U�F�L���/�D���7�5�2�1�&�+�(��

�0�(�0�2�,�5�(��

�'�8�� �'�,�3�/�2�0�(���'�
�(�7�8�'�(�6���S�P�E�C�I�~�L�I�S�E�E�S� �'�(��

�%�,�2�/�2�*�,�(���0�(�'�,�&�$�/�(��

�&�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W���D�Z�[���G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�V���G�H���O�
�D�U�U�r�W�p���G�X������ �R�F�W�R�E�U�H�������������W�L�H�Q�W���O�L�H�X���G�H����

�7�+�(�6�(��

�3�2�8�5���/�(�� �'�,�3�O�/�2�0�(���'�
�(���)�$�7��
�
��

�'�(�� �'�2�&�7�(�8�5���(�1���3�+�$�5�0�$�&�,�(��

�(�9�$�/�8�$�7�,�2�1���B�I�O�C�~�I�N�I�Q�U�E� �O�O�
�8�1���7�5�$�,�7�(�0�(�1�7��

�$�1�7�,�%�,�2�
�I�L�4�8�(���&�+�(�=���/�
�$�*�5�$�1�8�/�2�&�<�7�$�,�5�(���)�(�%�5�,�/�(����

�I�~�T�E�R�E�T� �'�O���-���3�2�8�9�2�,�5���%�$�&�7�(�5�,�&�,�'�(���,�-�!�8���6�(�5�8�0����

�6�R�X�W�H�Q�X���S�X�E�O�L�T�X�H�P�H�Q�W���G�H�Y�D�Q�W���O�H���M�X�U�\��

�O�H���������G�p�F�H�P�E�U�H������������

�S�D�U���%�H�U�Q�D�G�H�W�W�H���3�2�=�=�(�7�O�L�2��

�3�5�(�6�,�'�(�1�7���� �0�D�G�D�P�H���O�H���3�U�R�I�H�V�V�H�X�U���-�����5�(�1�$�8�'�(�7��

�0�(�0�%�5�(�6���� �0�R�Q�V�L�H�X�U���O�H���3�U�R�I�H�V�V�H�X�U���3�����/�(���1�2�&��

�0�D�G�D�P�H���O�H���3�U�R�I�H�V�V�H�X�U���5�����*�$�,�/�/�2�7��

�0�R�Q�V�L�H�X�U���-�����&�5�2�,�=�(���0���&���8�����3���+����

�0�R�Q�V�L�H�X�U���O�H���'�R�F�W�H�X�U���-���3�����%�5�,�2�1��

�0�R�Q�V�L�H�X�U���O�H���'�R�F�W�H�X�U���'���� �)�$�6�4�8�(�/�/�(���3���+����

[Données à caractère personnel]



�$�Q�Q�p�H������������

�8�Q�L�Y�H�U�V�L�W�p���-�R�V�H�S�K���)�2�8�5�,�(�5���*�5�(�1�2�%�/�(��
�8���)���5�����G�H���3�+�$�5�0�$�&�,�(��

�'�R�P�D�L�Q�H���G�H���O�D���0�H�U�F�L���/�D���7�5�2�1�&�+�(��

�1�ƒ���'�
�2�5�'�5�(��

�0�(�0�2�,�5�(��

�'�8�� �'�,�3�/�2�0�(���'�
�(�7�8�'�(�6���6�3�(�&�,�$�/�,�6�(�(�6���'�(��

�%�,�2�/�2�*�,�(���0�(�'�,�&�$�/�(��

�&�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W���D�X�[���G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�V���G�H���O�
�D�U�U�r�W�p���G�X������ �R�F�W�R�E�U�H������������ �W�L�H�Q�W���O�L�H�X���G�H����

�7�+�(�6�(��

�3�2�8�5���/�(�� �'�,�3�/�2�0�(���'�
�(�7�$�7��

�'�(�� �'�2�&�7�(�8�5���(�1�� �3�+�$�5�0�$�&�,�(��

�(�9�$�/�8�$�7�,�2�1���%�,�2�&�/�,�1�,�4�8�(���'�
�8�1���7�5�$�,�7�(�0�(�1�7��

�$�1�7�,�%�,�2�7�,�4�8�(���&�+�(�=���/�
�$�*�5�$�1�8�/�2�&�<�7�$�,�5�(���)�(�%�5�,�/�(����

�,�1�7�(�5�(�7���'�8�� �3�2�8�9�2�,�5���%�$�&�7�(�5�,�&�,�'�(���'�8�� �6�(�5�8�0����

�6�R�X�W�H�Q�X���S�X�E�O�L�T�X�H�P�H�Q�W���G�H�Y�D�Q�W���O�H���M�X�U�\���,�.�,�,�.�,�"�"�·�·�:�·�~�-�·�~�~�-�,�.�"�'�"�'�·�·�·� 
�����B�����������-�~� �~�"�!�.�l�l�l�~�t�t�t� �<���L���I���-�������&�"�Â�������~�~� 

�O�H�������� �G�p�F�H�P�E�U�H������������ ���������
���� �����'�'�'�'�~� 

�S�D�U���%�H�U�Q�D�G�H�W�W�H���3�2�=�=�(�7�7�2�� �~�-�-�,�~�:�~�~� �������c�'�N�E�-�f�'�:�J�,�\�ï�'�~�~�·�Y�: "�:�.�~�·�~� ���‡���‡�������
��

�3�5�(�6�,�'�(�1�7���� �0�D�G�D�P�H���O�H���3�U�R�I�H�V�V�H�X�U���-�����5�(�1�$�8�'�(�7��

�0�(�0�%�5�(�6���� �0�R�Q�V�L�H�X�U���O�H���3�U�R�I�H�V�V�H�X�U���3�����/�(�� �1�2�&��

�0�D�G�D�P�H���O�H���3�U�R�I�H�V�V�H�X�U���5�����*�5�,�/�/�2�7��

�0�R�Q�V�L�H�X�U���-�����&�5�2�,�=�(���0���&���8�����3���+����

�0�R�Q�V�L�H�X�U���O�H���'�R�F�W�H�X�U���-���3�����%�5�,�2�1��

�0�R�Q�V�L�H�X�U���O�H���'�R�F�W�H�X�U���'���� �)�$�6�4�8�(�/�/�(���3���+����



�$���P�H�V���S�D�U�H�Q�W�V����

�$���P�D���I�D�P�L�O�O�H����

�$���W�R�X�V���P�H�V���D�P�L�V����



�$���0�D�G�D�P�H���O�H���3�U�R�I�H�V�V�H�X�U���-�����5�(�1�$�8�'�(�7��

�9�R�X�V���Q�R�X�V���D�Y�H�]���I�D�L�W���O�
�K�R�Q�Q�H�X�U���G�
�D�F�F�H�S�W�H�U���O�D��

�S�U�p�V�L�G�H�Q�F�H���G�H���F�H�W�W�H���W�K�q�V�H����

�9�H�X�L�O�O�H�]���W�U�R�X�Y�H�U���L�F�L���O�
�H�[�S�U�H�V�V�L�R�Q���G�H���Q�R�W�U�H��

�J�U�D�W�L�W�X�G�H����



�$���0�R�Q�V�L�H�X�U���O�H���3�U�R�I�H�V�V�H�X�U���3�����/�(�� �1�2�&��

�1�R�X�V���D�Y�R�Q�V���D�S�S�U�p�F�L�p���G�X�U�D�Q�W���Q�R�V���p�W�X�G�H�V�����O�D���T�X�D�O�L�W�p��

�G�H���V�R�Q���H�Q�V�H�L�J�Q�H�P�H�Q�W���H�W���V�D���U�L�J�X�H�X�U����

�1�R�X�V���O�X�L���H�[�S�U�L�P�R�Q�V���Q�R�W�U�H���U�H�V�S�H�F�W�X�H�X�V�H���J�U�D�W�L�W�X�G�H��

�S�R�X�U���O�
�K�R�Q�Q�H�X�U���T�X�
�L�O���Q�R�X�V���I�D�L�W���H�Q���D�F�F�H�S�W�D�Q�W���G�
�r�W�U�H��

�Q�R�W�U�H���M�X�J�H����



�$���0�D�G�D�P�H���O�H���3�U�R�I�H�V�V�H�X�U���5�����*�5�,�/�/�2�7��

�4�X�L���Q�R�X�V���D���I�D�L�W���O�
�K�R�Q�Q�H�X�U���G�H���E�L�H�Q���Y�R�X�O�R�L�U���V�L�p�J�H�U��

�G�D�Q�V���Q�R�W�U�H���M�X�U�\���G�H���W�K�q�V�H����

�1�R�X�V���O�D���S�U�L�R�Q�V���G�H���F�U�R�L�U�H���j�� �O�
�D�V�V�X�U�D�Q�F�H���G�H���Q�R�W�U�H��

�S�U�R�I�R�Q�G���U�H�V�S�H�F�W����



�$���0�R�Q�V�L�H�X�U���O�H���'�R�F�W�H�X�U���-�����&�5�2�,�=�(��

�$�X���F�R�X�U�V���G�H���S�O�X�V�L�H�X�U�V���V�H�P�H�V�W�U�H�V�����Q�R�X�V���D�Y�R�Q�V���S�X��

�D�S�S�U�p�F�L�H�U���O�
�p�W�H�Q�G�X�H���G�H���V�H�V���F�R�Q�Q�D�L�V�V�D�Q�F�H�V�����V�H�V��

�T�X�D�O�L�W�p�V���K�X�P�D�L�Q�H�V���H�W���V�D���G�L�V�S�R�Q�L�E�L�O�L�W�p����

�1�R�X�V���O�H���U�H�P�H�U�F�L�R�Q�V���G�H���O�
�D�L�G�H���H�W���G�H�V���F�R�Q�V�H�L�O�V���T�X�
�L�O��

�Q�R�X�V���D���W�R�X�M�R�X�U�V���Y�R�O�R�Q�W�L�H�U�V���D�S�S�R�U�W�p�V����

�4�X�
�L�O���U�H�o�R�L�Y�H���L�F�L���O�H���W�p�P�R�L�J�Q�D�J�H���G�H���Q�R�W�U�H��

�U�H�F�R�Q�Q�D�L�V�V�D�Q�F�H����



�$���0�R�Q�V�L�H�X�U���O�H���'�R�F�W�H�X�U���-���3�����%�5�,�2�1��

�1�R�X�V���O�X�L���V�R�P�P�H�V���U�H�F�R�Q�Q�D�L�V�V�D�Q�W���G�H�V���S�U�p�F�L�H�X�[��

�F�R�Q�V�H�L�O�V���T�X�
�L�O���D���E�L�H�Q���Y�R�X�O�X���Q�R�X�V���G�R�Q�Q�H�U���S�R�X�U���F�H�W�W�H��

�p�W�X�G�H����

�1�R�X�V���O�H���U�H�P�H�U�F�L�R�Q�V���G�
�D�Y�R�L�U���D�F�F�H�S�W�H�U���G�H���M�X�J�H�U���F�H��

�W�U�D�Y�D�L��������



�$���0�R�Q�V�L�H�X�U���O�H���'�R�F�W�H�X�U���'���� �)�$�6�4�8�(�/�/�(��

�1�R�X�V���O�H���U�H�P�H�U�F�L�R�Q�V���G�H���O�
�K�R�Q�Q�H�X�U���T�X�
�L�O���Q�R�X�V���I�D�L�W���H�Q��

�D�F�F�H�S�W�D�Q�W���G�H���V�L�p�J�H�U���j���Q�R�W�U�H���M�X�U�\���G�H���W�K�q�V�H����

�4�X�
�L�O���U�H�o�R�L�Y�H���L�F�L���O�H���W�p�P�R�L�J�Q�D�J�H���G�H���Q�R�W�U�H��

�U�H�F�R�Q�Q�D�L�V�V�D�Q�F�H����



�1�R�X�V���U�H�P�H�U�F�L�R�Q�V���p�J�D�O�H�P�H�Q�W��

�0�D�G�D�P�H���/�H���'�R�F�W�H�X�U���0�����0�,�&�+�$�/�/�(�7���S�R�X�U���V�R�Q���D�F�F�H�X�L�O���H�W��

�V�H�V���F�R�Q�V�H�L�O�V����

�0�R�Q�V�L�H�X�U���O�H���'�R�F�W�H�X�U���-���/�����%�2�6�6�2�1���S�R�X�U���O�
�p�W�X�G�H��

�V�W�D�W�L�V�W�L�T�X�H����

�/�H���S�H�U�V�R�Q�Q�H�O���G�X���O�D�E�R�U�D�W�R�L�U�H���G�H���E�D�F�W�p�U�L�R�O�R�J�L�H����

�/�H���S�H�U�V�R�Q�Q�H�O���G�X���V�H�U�Y�L�F�H���G�
�K�p�P�D�W�R�O�R�J�L�H����



���3�/�$�1��

�����Q�W�U�R�G�X�F�W�L�R�Q��

�S�D�J�H�V��

����

�5�D�S�S�H�O�� ����

�����&�R�Q�F�H�S�W���G�H���J�H�V�W�L�R�Q���G�H���O�
�D�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�D�L�U�H���I�p�E�U�L�O�H�� ����

�����/�H�V���P�p�W�K�R�G�H�V���G�H���S�U�R�S�K�\�O�D�[�L�H���D�Q�W�L���L�Q�I�H�F�W�L�H�X�V�H���F�K�H�]��

�O�
�D�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�D�L�U�H��

����

���������/�H�V���W�H�F�K�Q�L�T�X�H�V���G�
�L�V�R�O�H�P�H�Q�W���G�X���S�D�W�L�H�Q�W�� ����

���������/�D���G�p�F�R�Q�W�D�P�L�Q�D�W�L�R�Q���G�L�J�H�V�W�L�Y�H�� ����

���������������E�M�H�F�W�L�I�V�� ����

�������������/�H�V���G�L�I�I�p�U�H�Q�W�V���W�\�S�H�V�� ������

�����/�H�V���P�p�W�K�R�G�H�V���W�K�p�U�D�S�H�X�W�L�T�X�H�V���D�Q�W�L�L�Q�I�H�F�W�L�H�X�V�H�V�� ������

�����/�H�V���P�p�W�K�R�G�H�V���G�H���V�X�U�Y�H�L�O�O�D�Q�F�H���G�
�X�Q���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H��������

���������/�H�V���G�R�V�D�J�H�V���G�
�D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H�V�� ������

���������/�H���S�R�X�Y�R�L�U���E�D�F�W�p�U�L�F�L�G�H���G�X���V�p�U�X�P�� ������

�������������+�L�V�W�R�U�L�T�X�H�� ������

�������������O�Q�W�p�U�r�W�V���F�O�L�Q�L�T�X�H�V���G�X���3�%�6�� ������



�0�D�W�p�U�L�H�O�V���H�W���P�p�W�K�R�G�H�V�� ������

�����3�D�W�L�H�Q�W�V�� ������

���������&�U�L�W�q�U�H�V���G�
�L�Q�F�O�X�V�L�R�Q�� ������

���������(�Q�Y�L�U�R�Q�Q�H�P�H�Q�W�� ������

���������'�p�F�R�Q�W�D�P�L�Q�D�W�L�R�Q���G�L�J�H�V�W�L�Y�H�� ������

�������� �7�U�D�L�W�H�P�H�Q�W�� �D�Q�W�L���L�Q�I�H�F�W�L�H�X�[���H�P�S�L�U�L�T�X�H�� ������

���������&�U�L�W�q�U�H�V���G�
�D�U�U�r�W���G�H���O�
�D�Q�W�L�E�L�R�W�K�p�U�D�S�L�H�� ������

�����6�X�U�Y�H�L�O�O�D�Q�F�H���E�L�R�O�R�J�L�T�X�H���F�O�D�V�V�L�T�X�H�� ������

���������6�X�U�Y�H�L�O�O�D�Q�F�H���S�D�U�D�V�L�W�R�O�R�J�L�T�X�H�����P�\�F�R�O�R�J�L�T�X�H���H�W�� ������

�Y�L�U�R�O�R�J�L�T�X�H��

���������6�X�U�Y�H�L�O�O�D�Q�F�H���E�D�F�W�p�U�L�R�O�R�J�L�T�X�H�� ������

�������������/�H�V���S�U�p�O�q�Y�H�P�H�Q�W�V�� ������

�������������/�H�V���G�R�V�D�J�H�V���G�
�D�P�L�Q�R�V�L�G�H�V�� ������

�����6�X�U�Y�H�L�O�O�D�Q�F�H���G�X���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H���S�D�U���O�H���3�%�6�� ������

�����������E�M�H�F�W�L�I�V�� ������

���������6�W�D�Q�G�D�U�G�L�V�D�W�L�R�Q���G�H���O�D���P�p�W�K�R�G�H�� ������

���������0�D�W�p�U�L�H�O�V�� ������

���������0�p�W�K�R�G�H�V�� ������



�5�p�V�X�O�W�D�W�V�� ������

�����3�R�S�X�O�D�W�L�R�Q�� ������

�����5�p�S�D�U�W�L�W�L�R�Q���G�H�V���p�S�L�V�R�G�H�V���I�p�E�U�L�O�H�V�� ������

���������6�H�O�R�Q���O�
�R�U�L�J�L�Q�H���G�H���O�D���I�L�q�Y�U�H�� ������

���������6�H�O�R�Q���O�
�H�Q�Y�L�U�R�Q�Q�H�P�H�Q�W���H�W���O�D���G�p�F�R�Q�W�D�P�L�Q�D�W�L�R�Q��������

�G�L�J�H�V�W�L�Y�H��

���������$�Q�D�O�\�V�H�V���G�H�V���p�S�L�V�R�G�H�V���L�Q�I�H�F�W�L�H�X�[���G�R�F�X�P�H�Q�W�p�V��������

�������������/�H�V���V�H�S�W�L�F�p�P�L�H�V�� ������

�������������/�H�V���S�Q�H�X�P�R�S�D�W�K�L�H�V�� ������

�������������/�H�V���D�X�W�U�H�V���L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V���E�D�F�W�p�U�L�H�Q�Q�H�V���S�U�R�X�Y�p�H�V��������

���������$�Q�D�O�\�V�H�V���G�H�V���p�S�L�V�R�G�H�V���I�p�E�U�L�O�H�V���Q�R�Q���G�R�F�X�P�H�Q�W�p�V��������

���������&�R�Q�F�O�X�V�L�R�Q�� ������

�����(�I�I�L�F�D�F�L�W�p���G�X���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H�� ������

���������(�I�I�L�F�D�F�L�W�p���J�O�R�E�D�O�H���G�H���O�
�D�Q�W�L�E�L�R�W�K�p�U�D�S�L�H��������

���������(�I�I�H�W�V���V�H�F�R�Q�G�D�L�U�H�V���G�H���O�
�D�Q�W�L�E�L�R�W�K�p�U�D�S�L�H��������

�������������7�R�[�L�F�L�W�p���U�p�Q�D�O�H�� ������

�������������7�R�[�L�F�L�W�p���F�X�W�D�Q�p�H�� ������

�������������7�R�[�L�F�L�W�p���D�X�G�L�W�L�Y�H�� ������

�����5�p�V�X�O�W�D�W�V���G�X���S�R�X�Y�R�L�U���E�D�F�W�p�U�L�F�L�G�H���G�H�V���V�p�U�X�P�V�� ������

���������5�p�V�X�O�W�D�W�V���G�X���S�R�X�Y�R�L�U���E�D�F�W�p�U�L�F�L�G�H���G�H�V���V�p�U�X�P�V��������

�S�U�p�O�H�Y�p�V���F�K�H�]���O�H�V���V�X�M�H�W�V���V�H�S�W�L�F�p�P�L�T�X�H�V��

���������5�p�V�X�O�W�D�W�V���G�H�V���3�%�6���H�I�I�H�F�W�X�p�V���Y�L�V���j���Y�L�V���G�H�V�� ������

�����V�R�X�F�K�H�V���G�H���U�p�I�p�U�H�Q�F�H��



�'�L�V�F�X�V�V�L�R�Q�� ������

�����(�I�I�L�F�D�F�L�W�p���G�X���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H�� ������

�����O�Q�W�p�U�r�W�V���G�H�V���P�p�W�K�R�G�H�V���G�H���O�D���S�U�R�S�K�\�O�D�[�L�H���D�Q�W�L�L�Q�I�H�F�W�L�H�X�V�H��������

�����6�X�U�Y�H�L�O�O�D�Q�F�H���E�L�R�O�R�J�L�T�X�H���G�X���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H��������

���������O�Q�W�p�U�r�W�V���G�H���O�D���V�X�U�Y�H�L�O�O�D�Q�F�H���E�D�F�W�p�U�L�R�O�R�J�L�T�X�H��������

�G�H���U�R�X�W�L�Q�H��

���������O�Q�W�p�U�r�W�V���G�H�V���G�R�V�D�J�H�V���G�
�D�P�L�Q�R�V�L�G�H�V�� ������

���������O�Q�W�p�U�r�W�V���G�X���S�R�X�Y�R�L�U���E�D�F�W�p�U�L�F�L�G�H���G�X���V�p�U�X�P�� ������

�������������'�L�V�F�X�V�V�L�R�Q���J�p�Q�p�U�D�O�H�� ������

�������������&�K�H�]���O�H�V���S�D�W�L�H�Q�W�V���V�H�S�W�L�F�p�P�L�T�X�H�V�� ������

�������������9�L�V���j���Y�L�V���G�H�V�������E�D�F�W�p�U�L�H�V���G�H���U�p�I�p�U�H�Q�F�H��������

�&�R�Q�F�O�X�V�L�R�Q�� ������



����

�,�1�7�5�2�'�8�&�7�,�2�1��



����

�,�1�7�5�2�'�8�&�7�,�2�1��

�&�H���W�U�D�Y�D�L�O���U�H�S�U�p�V�H�Q�W�H���O�
�D�Q�D�O�\�V�H���G�
�X�Q���S�U�R�W�R�F�R�O�H���G�H���J�H�V�W�L�R�Q���G�H��

�O�
�D�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�D�L�U�H���I�p�E�U�L�O�H����

�&�H�W�W�H���p�W�X�G�H���D���p�W�p���U�p�D�O�L�V�p�H���G�H���M�X�L�Q������������ �j�� �I�p�Y�U�L�H�U������������ �F�K�H�]���G�H�V��

�S�D�W�L�H�Q�W�V���K�R�V�S�L�W�D�O�L�V�p�V���G�D�Q�V���O�H���V�H�U�Y�L�F�H���G�
�K�p�P�D�W�R�O�R�J�L�H�������3�U�R�I�H�V�V�H�X�U���'����

�+�2�/�/�$�5�'�����3�U�R�I�H�V�V�H�X�U���-���-�����6�2�7�7�2�����'�R�F�W�H�X�U���0���� �0�,�&�+�$�/�/�(�7�����G�X���&�H�Q�W�U�H��

�+�R�V�S�L�W�D�O�L�H�U���5�p�J�L�R�Q�D�O���H�W���8�Q�L�Y�H�U�V�L�W�D�L�U�H���G�H���*�5�(�1�2�%�/�(����

�/�H�V���R�E�M�H�F�W�L�I�V���p�W�D�L�H�Q�W���G�
�p�Y�D�O�X�H�U���j�� �O�D���I�R�L�V���O�
�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p���F�O�L�Q�L�T�X�H���H�W��

�E�D�F�W�p�U�L�R�O�R�J�L�T�X�H���G�
�X�Q���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H���H�P�S�L�U�L�T�X�H���F�K�H�]��

�O�
�D�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�D�L�U�H�����O�
�L�Q�W�p�U�r�W���G�H�V���G�R�V�D�J�H�V���G�
�D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H�V���H�W���G�X���S�R�X�Y�R�L�U��

�E�D�F�W�p�U�L�F�L�G�H���G�X���V�p�U�X�P���G�D�Q�V���O�D���V�X�U�Y�H�L�O�O�D�Q�F�H���G�H���F�H���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W����



����

�5�$�3�3�(�/��



����

�5�$�3�3�(�/��

�����&�2�1�&�(�3�7���'�(�� �*�(�6�7�,�2�1���'�(�� �/�
�$�*�5�$�1�8�/�2�&�<�7�$�,�5�(���)�(�%�5�,�/�(��

�/�
�L�Q�I�H�F�W�L�R�Q���U�H�V�W�H���X�Q�H���F�D�X�V�H���L�P�S�R�U�W�D�Q�W�H���G�H���P�R�U�E�L�G�L�W�p���H�W���G�H��

�P�R�U�W�D�O�L�W�p���F�K�H�]���O�H���V�X�M�H�W���D�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�D�L�U�H���������������/�H�V���V�L�J�Q�H�V���F�O�L�Q�L�T�X�H�V��

�K�D�E�L�W�X�H�O�O�H�P�H�Q�W���U�H�Q�F�R�Q�W�U�p�V���O�R�U�V���G�H�V���L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V���Q�H���V�H���P�D�Q�L�I�H�V�W�H�Q�W���S�D�V��

�F�K�H�]���F�H�V���S�D�W�L�H�Q�W�V�����/�D�� �I�L�q�Y�U�H���U�H�S�U�p�V�H�Q�W�H���V�R�X�Y�H�Q�W���O�H���V�H�X�O���V�L�J�Q�H��

�G�
�L�Q�I�H�F�W�L�R�Q���������� �������� �������� ���������� ������������

�'�H�� �Q�R�P�E�U�H�X�[���I�D�F�W�H�X�U�V���D�X�J�P�H�Q�W�H�Q�W���O�H�V���U�L�V�T�X�H�V���L�Q�I�H�F�W�L�H�X�[���F�K�H�]���F�H�V��

�S�D�W�L�H�Q�W�V���D�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�D�L�U�H�V������������������������ ������������

���O�D���S�U�R�I�R�Q�G�H�X�U�����O�D���G�X�U�p�H���H�W���O�D���Y�L�W�H�V�V�H���G�
�L�Q�V�W�D�O�O�D�W�L�R�Q���G�H���O�D��

�Q�H�X�W�U�R�S�p�Q�L�H���H�Q���U�D�S�S�R�U�W���D�Y�H�F���O�
�D�W�W�H�L�Q�W�H���P�p�G�X�O�O�D�L�U�H���R�X���D�Y�H�F���O�D��

�F�K�L�P�L�R�W�K�p�U�D�S�L�H����

���O�H�V���X�O�F�p�U�D�W�L�R�Q�V���H�W���O�H�V���O�p�V�L�R�Q�V���S�O�X�V���R�X���P�R�L�Q�V���p�W�H�Q�G�X�H�V���G�X���W�X�E�H��

�G�L�J�H�V�W�L�I���G�X���I�D�L�W���G�H���O�D���F�K�L�P�L�R�W�K�p�U�D�S�L�H����

���O�H���G�p�V�p�T�X�L�O�L�E�U�H���G�H���O�D���I�O�R�U�H���L�Q�W�H�V�W�L�Q�D�O�H����

���H�W���O�H���G�p�I�L�F�L�W���L�P�P�X�Q�L�W�D�L�U�H����

�(�Q�������������� �0�D�F���&�D�E�H���H�W���-�D�F�N�V�R�Q���P�R�Q�W�U�D�L�H�Q�W���T�X�H���O�D���P�R�U�W�D�O�L�W�p���O�R�U�V���G�H��

�V�H�S�W�L�F�p�P�L�H�V���j�� �E�D�F�L�O�O�H�V���j�� �*�U�D�P���Q�p�J�D�W�L�I���p�W�D�L�W���G�H������������ �$�F�W�X�H�O�O�H�P�H�Q�W���O�D��

�P�R�U�W�D�O�L�W�p���D�S�S�U�R�F�K�H���������� ����

�'�D�Q�V���X�Q�H���p�W�X�G�H���������������� �U�p�F�H�Q�W�H�����O�H���(�2�5�7�&�����(�X�U�R�S�H�D�Q���2�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q���I�R�U��

�5�H�V�H�D�U�F�K���D�Q�G���7�U�H�D�W�P�H�Q�W���R�I���&�D�Q�F�H�U������ �D���G�p�P�R�Q�W�U�p���T�X�H�����S�D�U�P�L���O�H�V���p�S�L�V�R�G�H�V��

�I�p�E�U�L�O�H�V���F�K�H�]���O�H�V���V�X�M�H�W�V���D�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�D�L�U�H�V������

���������� �V�R�Q�W���O�H���I�D�L�W���G�
�X�Q�H���V�H�S�W�L�F�p�P�L�H���R�X���G�
�X�Q�H���E�D�F�W�p�U�L�p�P�L�H����



����

���������� �V�R�Q�W���G�X�V���j�� �G�H�V���L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V�� �E�D�F�W�p�U�L�H�Q�Q�H�V���G�R�F�X�P�H�Q�W�p�H�V���Q�R�Q��

�V�H�S�W�L�F�p�P�L�T�X�H�V����

���������� �V�R�Q�W���G�X�V���j�� �G�H�V���L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V���F�O�L�Q�L�T�X�H�V���Q�R�Q���E�D�F�W�p�U�L�R�O�R�J�L�T�X�H�P�H�Q�W��

�G�R�F�X�P�H�Q�W�p�H�V����

�������ƒ���R���V�R�Q�W���G�X�V���j���G�H�V���L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V���G�R�X�W�H�X�V�H�V���R�X���Q�R�Q���L�Q�I�H�F�W�L�H�X�V�H�V����

�'�R�Q�F�������� �R���R���G�H�V���p�S�L�V�R�G�H�V���I�p�E�U�L�O�H�V���V�R�Q�W���G�
�R�U�L�J�L�Q�H���L�Q�I�H�F�W�L�H�X�V�H���H�W��

�M�X�V�W�L�I�L�H�Q�W���X�Q���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H����

�&�K�H�]���O�H�V���V�X�M�H�W�V���D�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�D�L�U�H�V�����O�D���S�R�U�W�H���G�
�H�Q�W�U�p�H���G�H�V���L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V��

�H�V�W���I�U�p�T�X�H�P�P�H�Q�W���G�L�J�H�V�W�L�Y�H�����(�O�O�H���H�V�W���j���W�R�X�W���P�R�P�H�Q�W���V�R�X�P�L�V�H���j�� �O�
�D�S�S�R�U�W��

�D�O�L�P�H�Q�W�D�L�U�H���H�W���j�� �O�D���P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���G�H���O�D���I�O�R�U�H���S�D�U���O�H�V���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H�V��������������

�/�
�D�O�W�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���O�D���P�X�T�X�H�X�V�H���G�L�J�H�V�W�L�Y�H���D�F�F�H�Q�W�X�p�H���S�D�U���O�D���F�K�L�P�L�R�W�K�p�U�D�S�L�H����

�O�H�V���Y�R�P�L�V�V�H�P�H�Q�W�V���U�p�S�p�W�p�V���H�W���O�H�V���P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�V���G�X���S�p�U�L�V�W�D�O�W�L�V�P�H��

�L�Q�W�H�V�W�L�Q�D�O���V�R�Q�W���D�X�W�D�Q�W���G�H���I�D�F�W�H�X�U�V���V�X�V�F�H�S�W�L�E�O�H�V���G�
�H�[�S�O�L�T�X�H�U���F�H�V��

�G�p�F�K�D�U�J�H�V���E�D�F�W�p�U�L�p�P�L�T�X�H�V���P�D�V�V�L�Y�H�V������ ������������������

�&�H���S�K�p�Q�R�P�q�Q�H���G�H���W�U�D�Q�V�O�R�F�D�W�L�R�Q�����G�p�I�L�Q�L���S�D�U���%�H�U�J���H�W���&�D�U�O�L�Q�J�W�R�Q������������

�F�R�U�U�H�V�S�R�Q�G���D�X���S�D�V�V�D�J�H���G�D�Q�V���O�H���V�D�Q�J���G�H���V�R�X�F�K�H�V���S�X�O�O�X�O�D�Q�W���G�D�Q�V���O�H���W�X�E�H��

�G�L�J�H�V�W�L�I���H�W���H�V�W���I�D�Y�R�U�L�V�p���S�D�U���O�
�D�O�W�p�U�D�W�L�R�Q���G�H�V���E�D�U�U�L�q�U�H�V���Q�D�W�X�U�H�O�O�H�V����

�P�X�T�X�H�X�V�H�V���G�
�X�Q�H���S�D�U�W���H�W���E�D�F�W�p�U�L�H�Q�Q�H�V���G�
�D�X�W�U�H���S�D�U�W�����������������(�Q���H�I�I�H�W�����L�O��

�H�[�L�V�W�H���F�K�H�]���O�
�D�Q�L�P�D�O���X�Q�H���S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q���Q�D�W�X�U�H�O�O�H���j���F�H���S�D�V�V�D�J�H���V�D�Q�J�X�L�Q���S�D�U��

�O�D���I�O�R�U�H���D�Q�D�p�U�R�E�L�H���T�X�L���H�P�S�r�F�K�H���O�D���F�R�O�R�Q�L�V�D�W�L�R�Q���S�D�U���G�H���Q�R�X�Y�H�D�X�[���P�L�F�U�R��

�R�U�J�D�Q�L�V�P�H�V���������������/�H���S�R�X�Y�R�L�U���L�Q�Y�D�V�L�I���G�L�I�I�q�U�H���H�Q���I�R�Q�F�W�L�R�Q���G�H�V���H�V�S�q�F�H�V��

�E�D�F�W�p�U�L�H�Q�Q�H�V���S�U�p�V�H�Q�W�H�V���G�D�Q�V���O�H���W�U�D�F�W�X�V���G�L�J�H�V�W�L�I�����/�H�V���H�V�S�q�F�H�V���O�H�V���S�O�X�V��

�I�U�p�T�X�H�P�P�H�Q�W���U�H�W�R�X�Y�p�H�V���V�R�Q�W���O�H�V���(�Q�W�p�U�R�E�D�F�W�p�U�L�H�V���G�R�Q�W���(�V�F�K�H�U�L�F�K�L�D���F�R�O�L����

�.�O�H�E�V�L�H�O�O�D���S�Q�H�X�P�R�Q�L�D�H�����H�W���3�V�H�X�G�R�P�R�Q�D�V���D�H�U�X�J�L�Q�R�V�D�������3�D�U���F�R�Q�W�U�H���O�H�V��

�H�V�S�q�F�H�V���D�Q�D�p�U�R�E�L�H�V���V�W�U�L�F�W�H�V���S�U�p�G�R�P�L�Q�D�Q�W�H�V���G�D�Q�V���O�H���W�X�E�H���G�L�J�H�V�W�L�I���R�Q�W��

�X�Q�H���S�D�U�W���G�H���U�H�V�S�R�Q�V�D�E�L�O�L�W�p���O�L�P�L�W�p�H���G�D�Q�V���O�H�V���p�S�L�V�R�G�H�V���L�Q�I�H�F�W�L�H�X�[������������������



����

�$���O�
�L�Q�Y�H�U�V�H�����O�D���F�R�O�R�Q�L�V�D�W�L�R�Q���S�D�U���3�V�H�X�G�R�P�R�Q�D�V���D�H�U�X�J�L�Q�R�V�D���H�V�W���O�D���S�O�X�V��

�F�R�Q�V�W�D�P�P�H�Q�W���S�U�p�G�L�F�W�L�Y�H���G�
�L�Q�I�H�F�W�L�R�Q���J�U�D�Y�H����

�/�H�V���P�H�V�X�U�H�V���G�H���G�p�F�R�Q�W�D�P�L�Q�D�W�L�R�Q���G�L�J�H�V�W�L�Y�H���O�L�P�L�W�H�Q�W���F�H���S�K�p�Q�R�P�q�Q�H��

�G�H���W�U�D�Q�V�O�R�F�D�W�L�R�Q���H�W�����G�H���F�H���I�D�L�W�����O�H�V���V�H�S�W�L�F�p�P�L�H�V���j�� �E�D�F�L�O�O�H�V���j�� �*�U�D�P��

�Q�p�J�D�W�L�I����

�$�F�W�X�H�O�O�H�P�H�Q�W�����Q�R�X�V���D�V�V�L�V�W�R�Q�V���G�D�Q�V���O�H�V���V�H�U�Y�L�F�H�V���G�
�K�p�P�D�W�R�O�R�J�L�H���j��

�X�Q�H���D�X�J�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q���G�H���O�D���I�U�p�T�X�H�Q�F�H���G�H�V���V�H�S�W�L�F�p�P�L�H�V���j�� �6�W�D�S�K�\�O�R�F�R�T�X�H�V��

���������������� �V�D�Q�V���W�R�X�W�H�I�R�L�V���G�p�S�D�V�V�H�U���F�H�O�O�H���G�H�V���E�D�F�L�O�O�H�V���j�� �*�U�D�P���Q�p�J�D�W�L�I�����&�H�F�L��

�H�V�W���V�D�Q�V���G�R�X�W�H���O�D���F�R�Q�V�p�T�X�H�Q�F�H���G�H���O�
�X�W�L�O�L�V�D�W�L�R�Q���S�U�R�O�R�Q�J�p�H���G�H�V���F�D�W�K�p�W�H�U�V��

�Y�H�L�Q�H�X�[���H�W���G�H�V���F�K�D�P�E�U�H�V���G�
�L�P�S�O�D�Q�W�D�W�L�R�Q���S�H�U�P�H�W�W�D�Q�W���O�D���S�H�U�I�X�V�L�R�Q���G�H��

�P�p�G�L�F�D�P�H�Q�W�V���F�\�W�R�W�R�[�L�T�X�H�V���G�
�K�\�S�H�U�D�O�L�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q���S�D�U�H�Q�W�p�U�D�O�H���������������������� �H�W��

�G�H���O�D���S�U�H�V�V�L�R�Q���G�H���V�p�O�H�F�W�L�R�Q���T�X�
�R�Q�W���L�Q�G�X�L�W�H�V���O�H�V���F�p�S�K�D�O�R�V�S�R�U�L�Q�H�V���G�H��

�W�U�R�L�V�L�q�P�H���J�p�Q�p�U�D�W�L�R�Q���������������'�D�Q�V���X�Q�H���D�X�W�U�H���p�W�X�G�H���G�H���,�
�(�2�5�7�&���������������O�H�V��

�D�X�W�H�X�U�V���F�R�Q�V�W�D�W�H�Q�W���p�J�D�O�H�P�H�Q�W���X�Q�H���D�X�J�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q���G�H���O�D���U�p�V�L�V�W�D�Q�F�H���G�H�V��

�V�W�D�S�K�\�O�R�F�R�T�X�H�V���D�X�[���%�O�D�F�W�D�P�L�Q�H�V����

�/�H�6�W�D�S�K�\���R�F�R�F�F�X�V���H�S�L�G�H�U�P�L�G�L�V���S�R�V�H���X�Q���S�U�R�E�O�q�P�H���F�U�R�L�V�V�D�Q�W��������������������

�S�D�U���V�D���I�U�p�T�X�H�Q�F�H���H�W���V�R�Q���S�U�R�I�L�O���G�H���U�p�V�L�V�W�D�Q�F�H���D�X�[���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H�V�����,�O���H�V�W��

�S�U�H�V�T�X�H���W�R�X�M�R�X�U�V���U�p�V�L�V�W�D�Q�W���j�� �O�D���0�p�W�K�L�F�L�O�O�L�Q�H�����H�W���D�X�[���T�X�L�Q�R�O�R�Q�H�V���G�D�Q�V��

�S�O�X�V���G�
�X�Q���W�L�H�U�V���G�H�V���F�D�V����

�/�H�6�W�U�H�S�W�R�F�R�F�F�X�V���I�D�H�F�D�O�L�V���H�W���O�H���6�W�U�H�S�W�R�F�R�F�F�X�V���I�D�H�F�L�X�P���V�R�Q�W���V�R�X�U�F�H��

�G�H���V�H�S�W�L�F�p�P�L�H���D�S�U�q�V���F�R�O�R�Q�L�V�D�W�L�R�Q���G�L�J�H�V�W�L�Y�H���D�S�S�D�U�D�L�V�V�D�Q�W���D�S�U�q�V��

�W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���S�U�R�O�R�Q�J�p���S�D�U���G�H�V���F�p�S�K�D�O�R�V�S�R�U�L�Q�H�V�����R�X���D�S�U�q�V���X�W�L�O�L�V�D�W�L�R�Q���G�
�X�Q�H��

�G�p�F�R�Q�W�D�P�L�Q�D�W�L�R�Q���E�D�F�W�p�U�L�H�Q�Q�H���Q�H���F�R�Q�W�H�Q�D�Q�W���S�D�V���G�H���9�D�Q�F�R�P�\�F�L�Q�H����

�/�D���I�U�p�T�X�H�Q�F�H���G�H�V���L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V���I�R�Q�J�L�J�X�H�V���D���p�J�D�O�H�P�H�Q�W���D�X�J�P�H�Q�W�p���H�W��

�H�O�O�H�V���F�R�Q�V�W�L�W�X�H�Q�W���X�Q�H���F�D�X�V�H���L�P�S�R�U�W�D�Q�W�H���G�H���P�R�U�W�D�O�L�W�p���H�W���G�H���P�R�U�E�L�G�L�W�p��



����

�F�K�H�]���O�H�V���V�X�M�H�W�V���D�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�D�L�U�H�V���������������������$�� �O�
�L�P�P�X�Q�R�G�p�S�U�H�V�V�L�R�Q��

�Y�L�H�Q�Q�H�Q�W���V�
�D�M�R�X�W�H�U�� �G�
�D�X�W�U�H�V���I�D�F�W�H�X�U�V���G�H���U�L�V�T�X�H��������������

���O�H���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���S�D�U���O�H�V���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H�V���j�� �O�D�U�J�H���V�S�H�F�W�U�H����

���O�D���F�R�U�W�L�F�R�W�K�p�U�D�S�L�H�����T�X�L���L�Q�W�H�U�I�q�U�H���D�Y�H�F���O�H�V���P�p�F�D�Q�L�V�P�H�V���G�H���G�p�I�H�Q�V�H����

���O�H���S�R�U�W���G�H���F�D�W�K�p�W�H�U�V���Y�H�L�Q�H�X�[�����D�U�W�p�U�L�H�O�V���R�X���G�H���V�R�Q�G�H�V����

���O�D���S�U�p�V�H�Q�F�H���G�H���V�S�R�U�H�V���G�D�Q�V���O�
�D�L�U���L�Q�K�D�O�p���S�D�U���O�H���V�X�M�H�W����

�/�
�D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q���G�H���S�O�X�V�L�H�X�U�V���G�H���F�H�V���I�D�F�W�H�X�U�V���D�X�J�P�H�Q�W�H���O�H���U�L�V�T�X�H���H�W���O�D��

�J�U�D�Y�L�W�p���G�H���O�
�L�Q�I�H�F�W�L�R�Q���I�R�Q�J�L�T�X�H��������������

�/�
�D�E�V�H�Q�F�H���G�H���V�L�J�Q�H�V���F�O�L�Q�L�T�X�H�V���F�D�U�D�F�W�p�U�L�V�W�L�T�X�H�V���F�K�H�]���O�H�V���S�D�W�L�H�Q�W�V��

�H�Q���D�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�R�V�H���S�R�V�H���X�Q���S�U�R�E�O�q�P�H���P�D�M�H�X�U���H�W���M�X�V�W�L�I�L�H���O�D���P�L�V�H���H�Q���U�R�X�W�H��

�G�
�X�Q�H���W�K�p�U�D�S�H�X�W�L�T�X�H���j�� �O�D�U�J�H���V�S�H�F�W�U�H�����P�r�P�H���V�L���O�H���F�K�D�P�S�L�J�Q�R�Q��

�U�H�V�S�R�Q�V�D�E�O�H���Q�
�H�V�W���S�D�V���P�L�V���H�Q���p�Y�L�G�H�Q�F�H�����/�H���G�L�D�J�Q�R�V�W�L�F���G�H���F�D�Q�G�L�G�R�V�H�V��

�G�L�V�V�p�P�L�Q�p�H�V���H�W���G�H�V���D�V�S�H�U�J�L�O�O�R�V�H�V���H�V�W���V�R�X�Y�H�Q�W���U�p�D�O�L�V�p���O�R�U�V���G�H�V��

�D�X�W�R�S�V�L�H�V���F�K�H�]���G�H�V���S�D�W�L�H�Q�W�V���V�D�Q�V���V�X�V�S�L�F�L�R�Q���F�O�L�Q�L�T�X�H����



����

�����/�(�6���0�(�7�+�2�'�(�6���'�(�� �3�5�2�3�+�<�/�$�;�,�(���$�1�7�,���,�1�)�(�&�7�,�(�8�6�(���&�+�(�=��

�/�(�6�� �6�8�-�(�7�6���$�*�5�$�1�8�/�2�&�<�7�$�,�5�(�6��

�/�H�V���V�R�X�U�F�H�V���G�
�L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V���H�Q�G�R�J�q�Q�H�V���R�X���H�[�R�J�q�Q�H�V���V�R�Q�W���P�X�O�W�L�S�O�H�V��

�F�K�H�]���O�H�V���D�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�D�L�U�H�V�����/�H�V���P�H�V�X�U�H�V���S�U�R�S�K�\�O�D�F�W�L�T�X�H�V���R�Q�W���S�R�X�U���E�X�W���G�H��

�U�p�G�X�L�U�H���O�D���F�R�O�R�Q�L�V�D�W�L�R�Q���S�D�U���G�H�V���P�L�F�U�R�R�U�J�D�Q�L�V�P�H�V���S�R�W�H�Q�W�L�H�O�O�H�P�H�Q�W��

�S�D�W�K�R�J�q�Q�H�V�����H�W���G�H���G�L�P�L�Q�X�H�U���O�
�D�F�T�X�L�V�L�W�L�R�Q���G�H���P�L�F�U�R�R�U�J�D�Q�L�V�P�H�V���Q�R�X�Y�H�D�X�[����

���������/�(�6���7�(�&�+�1�,�4�8�(�6���'�
�,�6�2�/�(�0�(�1�7���'�8�� �3�$�7�,�(�1�7��

�/�H�V���W�H�F�K�Q�L�T�X�H�V���G�
�L�V�R�O�H�P�H�Q�W�����G�H���O�D���S�O�X�V���V�L�P�S�O�H���j�� �O�D���S�O�X�V��

�V�R�S�K�L�V�W�L�T�X�p�H�����R�Q�W���p�W�p���W�H�V�W�p�H�V�����(�O�O�H�V���V�R�Q�W���V�R�X�Y�H�Q�W���D�V�V�R�F�L�p�H�V���j�� �G�H�V��

�P�H�V�X�U�H�V���G�H���G�p�F�R�Q�W�D�P�L�Q�D�W�L�R�Q���G�L�J�H�V�W�L�Y�H�����D�P�H�Q�D�Q�W���X�Q�H���F�R�Q�I�X�V�L�R�Q���G�D�Q�V��

�O�
�D�Q�D�O�\�V�H���G�H�V���U�p�V�X�O�W�D�W�V�����(�Q���R�X�W�U�H�����O�H���F�K�R�L�[���G�H�V���S�D�U�D�P�q�W�U�H�V���P�H�V�X�U�p�V���G�D�Q�V��

�F�H���W�\�S�H���G�
�p�W�X�G�H���S�H�X�W���H�[�S�O�L�T�X�H�U���T�X�H�O�T�X�H�V���U�p�V�X�O�W�D�W�V���F�R�Q�W�U�D�G�L�F�W�R�L�U�H�V�����8�Q�H��

�P�r�P�H���W�H�F�K�Q�L�T�X�H���G�
�L�V�R�O�H�P�H�Q�W���S�H�X�W���U�p�G�X�L�U�H���O�D���F�R�O�R�Q�L�V�D�W�L�R�Q���E�D�F�W�p�U�L�H�Q�Q�H���H�W��

�O�
�L�Q�F�L�G�H�Q�F�H���G�H���O�
�L�Q�I�H�F�W�L�R�Q���H�Q���W�H�U�P�H���G�H���Q�R�P�E�U�H���G�H���M�R�X�U�V���G�H���I�L�q�Y�U�H�����G�H��

�I�R�\�H�U���G�R�F�X�P�H�Q�W�p�����G�H���V�H�S�W�L�F�p�P�L�H�����H�W���Q�H���S�D�V���P�R�G�L�I�L�H�U���G�H���I�D�o�R�Q��

�V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y�H���O�H���S�U�R�Q�R�V�W�L�F���G�H�V���S�D�W�L�H�Q�W�V���H�Q���W�H�U�P�H���G�H���V�X�U�Y�L�H���J�O�R�E�D�O�H����

�/�D���W�H�F�K�Q�L�T�X�H���O�D���S�O�X�V���V�L�P�S�O�H���H�V�W���O�
�L�V�R�O�H�P�H�Q�W���G�X���P�D�O�D�G�H���H�Q���F�K�D�P�E�U�H��

�L�Q�G�L�Y�L�G�X�H�O�O�H���D�Y�H�F���S�R�U�W���G�H���E�O�R�X�V�H�V���V�W�p�U�L�O�H�V�����G�H���J�D�Q�W�V���H�W���G�H���P�D�V�T�X�H�V���S�R�X�U��

�O�
�p�T�X�L�S�H���P�p�G�L�F�D�O�H���H�W���O�H�V���Y�L�V�L�W�H�X�U�V�����8�Q�H���p�W�X�G�H���U�D�Q�G�R�P�L�V�p�H���G�p�P�R�Q�W�U�H��

�O�
�L�Q�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p���G�H���F�H���W�\�S�H���G�
�L�V�R�O�H�P�H�Q�W���O�R�U�V�T�X�
�R�Q���O�D���F�R�P�S�D�U�H���D�X���V�H�X�O��

�O�D�Y�D�J�H���G�H���P�D�L�Q�V���V�R�L�J�Q�H�X�[���G�X���S�H�U�V�R�Q�Q�H�O���H�W���G�H�V���Y�L�V�L�W�H�X�U�V��������������

�/�H�V���P�p�W�K�R�G�H�V���O�H�V���S�O�X�V���V�R�S�K�L�V�W�L�T�X�p�H�V���V�R�Q�W���U�H�S�U�p�V�H�Q�W�p�H�V���S�D�U���O�H�V��

�F�K�D�P�E�U�H�V���j�� �I�O�X�[���G�
�D�L�U���O�D�P�L�Q�D�L�U�H�����&�H���I�O�X�[���O�D�P�L�Q�D�L�U�H���H�V�W���X�Q���V�\�V�W�q�P�H���G�H��



����

�Y�H�Q�W�L�O�D�W�L�R�Q���H�Q���S�U�H�V�V�L�R�Q���S�R�V�L�W�L�Y�H���D�X���W�U�D�Y�H�U�V���G�
�X�Q���I�L�O�W�U�H���V�L�W�X�p���V�X�U���X�Q�H���G�H�V��

�S�D�U�R�L�V���G�X���P�X�U���H�W���U�H�W�H�Q�D�Q�W���O�H�V���S�D�U�W�L�F�X�O�H�V���G�H���W�D�L�O�O�H���V�X�S�p�U�L�H�X�U�H���j�� �������`�����P����

�8�Q���V�\�V�W�q�P�H���j�� �I�O�X�[���G�
�D�L�U���O�D�P�L�Q�D�L�U�H���Y�H�U�W�L�F�D�O���V�L�W�X�p���D�X���G�H�V�V�X�V���G�X���O�L�W��

�S�H�X�W���p�J�D�O�H�P�H�Q�W���r�W�U�H���X�W�L�O�L�V�p�����G�D�Q�V���F�H�V���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V�����O�H���S�D�W�L�H�Q�W���H�V�W���V�R�X�P�L�V��

�j���X�Q���H�Q�Y�L�U�R�Q�Q�H�P�H�Q�W���S�U�R�W�p�J�p��������������

�/�
�X�W�L�O�L�V�D�W�L�R�Q���G�H���F�H�V���G�H�X�[���V�\�V�W�q�P�H�V���G�H���S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q���H�V�W���D�V�V�R�F�L�p�H���j���X�Q�H��

�G�p�V�L�Q�I�H�F�W�L�R�Q���G�H�V���R�E�M�H�W�V���G�H�V�W�L�Q�p�V���D�X�[���S�D�W�L�H�Q�W�V�����j�� �X�Q�H���G�p�V�L�Q�I�H�F�W�L�R�Q��

�F�X�W�D�Q�p�H���H�W���j�� �X�Q�H���G�p�F�R�Q�W�D�P�L�Q�D�W�L�R�Q���G�L�J�H�V�W�L�Y�H���D�Y�H�F���H�D�X���H�W���Q�R�X�U�U�L�W�X�U�H��

�V�W�p�U�L�O�H�V��������������

�'�D�Q�V���O�D���O�L�W�W�p�U�D�W�X�U�H�����O�H���E�p�Q�p�I�L�F�H���D�S�S�R�U�W�p���S�D�U���G�H���W�H�O�V���G�L�V�S�R�V�L�W�L�I�V���H�V�W��

�F�R�Q�W�U�R�Y�H�U�V�p�������������&�H�V���L�Q�V�W�D�O�O�D�W�L�R�Q�V���R�Q�W���S�R�X�U���S�U�L�Q�F�L�S�D�O���P�p�U�L�W�H���G�H���U�p�G�X�L�U�H��

�O�D���F�R�Q�W�D�P�L�Q�D�W�L�R�Q���S�D�U���Y�R�L�H���D�p�U�L�H�Q�Q�H�����H�Q���S�D�U�W�L�F�X�O�L�H�U���O�H���U�L�V�T�X�H��

�G�
�D�V�S�H�U�J�L�O�O�R�V�H�����P�D�L�V���H�O�O�H�V���Q�H���V�H�P�E�O�H�Q�W���D�S�S�R�U�W�H�U���T�X�
�X�Q�H���S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q��

�P�R�G�p�U�p�H���F�R�Q�W�U�H���O�H�V���D�X�W�U�H�V���L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V���T�X�D�Q�G���H�O�O�H�V���Q�H���V�R�Q�W���S�D�V���D�V�V�R�F�L�p�H�V��

�j���G�
�D�X�W�U�H�V���P�p�W�K�R�G�H�V���G�H���S�U�p�Y�H�Q�W�L�R�Q����

���������/�$���'�(�&�2�1�7�$�0�,�1�$�7�,�2�1���'�,�*�(�6�7�,�9�(��

�/�D���S�U�p�Y�H�Q�W�L�R�Q���G�H�V���L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V���F�K�H�]���O�H���V�X�M�H�W���D�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�D�L�U�H���I�D�L�W��

�S�D�U�W�L�H���G�H�V���S�U�p�R�F�F�X�S�D�W�L�R�Q�V���S�U�L�Q�F�L�S�D�O�H�V�����/�H�V���W�H�F�K�Q�L�T�X�H�V���G�H��

�G�p�F�R�Q�W�D�P�L�Q�D�W�L�R�Q���G�L�J�H�V�W�L�Y�H���W�R�W�D�O�H���R�X���V�p�O�H�F�W�L�Y�H���G�L�P�L�Q�X�H�Q�W���O�D���S�U�p�Y�D�O�H�Q�F�H��

�G�H�V���V�H�S�W�L�F�p�P�L�H�V���j���E�D�F�L�O�O�H�V���j���*�U�D�P���Q�p�J�D�W�L�I������������������ ��������������

���������������E�M�H�F�W�L�I�V��

�/�D���G�p�F�R�Q�W�D�P�L�Q�D�W�L�R�Q���G�L�J�H�V�W�L�Y�H���D���S�R�X�U���E�X�W���G�H���U�p�G�X�L�U�H���O�D���S�U�R�S�R�U�W�L�R�Q��



�L������

�G�H�V���E�D�F�W�p�U�L�H�V���G�X���W�X�E�H���G�L�J�H�V�W�L�I���V�X�F�H�S�W�L�E�O�H�V���G�H���S�p�Q�p�W�U�H�U���G�D�Q�V���O�
�R�U�J�D�Q�L�V�P�H��

�S�D�U���W�U�D�Q�V�O�R�F�D�W�L�R�Q�����V�D�Q�V���W�U�R�S���D�O�W�p�U�H�U���O�D���I�O�R�U�H���G�H���E�D�U�U�L�q�U�H���D�Q�D�p�U�R�E�L�H����

�/�D���I�O�R�U�H���P�L�F�U�R�E�L�H�Q�Q�H���L�Q�W�H�V�W�L�Q�D�O�H���G�H���O�
�r�W�U�H���K�X�P�D�L�Q���H�V�W���F�R�Q�W�L�W�X�p�H���G�H��

�Q�R�P�E�U�H�X�V�H�V���E�D�F�W�p�U�L�H�V���Y�L�Y�D�Q�W�H�V�����6�R�Q���p�T�X�L�O�L�E�U�H���H�V�W���Q�R�U�P�D�O�H�P�H�Q�W��

�P�D�L�Q�W�H�Q�X���J�U�k�F�H���j�� �O�
�L�Q�W�p�J�U�L�W�p���G�H�V���W�p�J�X�P�H�Q�W�V�����G�H�V���P�X�T�X�H�X�V�H�V���H�W���G�H�V��

�P�R�\�H�Q�V���G�H���G�p�I�H�Q�V�H���G�H���O�
�R�U�J�D�Q�L�V�P�H����

�&�K�H�]���O�H���V�X�M�H�W���Q�H�X�W�U�R�S�p�Q�L�T�X�H�����F�H�W���p�T�X�L�O�L�E�U�H���H�V�W���U�R�P�S�X�����O�H�V���E�D�F�W�p�U�L�H�V��

�G�H���O�D���I�O�R�U�H���D�p�U�R�G�L�J�H�V�W�L�Y�H���H�Q�J�H�Q�G�U�H�Q�W���X�Q���U�L�V�T�X�H���L�P�S�R�U�W�D�Q�W���G�H��

�V�H�S�W�L�F�p�P�L�H�V���H�W���G�H���F�R�P�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�V���L�Q�I�H�F�W�L�H�X�V�H�V����

�&�H�U�W�D�L�Q�V�� �D�X�W�H�X�U�V������������ �S�U�p�F�R�Q�L�V�H�Q�W���G�R�Q�F���O�
�p�U�D�G�L�F�D�W�L�R�Q���W�R�W�D�O�H���G�H�V��

�J�H�U�P�H�V���U�p�V�L�G�D�Q�W���G�D�Q�V���O�H���W�X�E�H���G�L�J�H�V�W�L�I�����W�D�Q�G�L�V���T�X�H���G�
�D�X�W�U�H�V������������

�V�R�X�O�L�J�Q�H�Q�W���O�
�L�Q�W�p�U�r�W���G�H���F�R�Q�V�H�U�Y�H�U���O�D���I�O�R�U�H�� �D�Q�D�p�U�R�E�L�H���R�S�S�R�V�D�Q�W���X�Q�H��

�U�p�V�L�V�W�D�Q�F�H���j�� �O�D���F�R�O�R�Q�L�V�D�W�L�R�Q�����&�H�W�W�H���U�p�V�L�V�W�D�Q�F�H���F�R�Q�W�U�{�O�H���O�D���F�U�R�L�V�V�D�Q�F�H��

�G�H�V���P�L�F�U�R���R�U�J�D�Q�L�V�P�H�V���L�Q�W�H�V�W�L�Q�D�X�[���S�R�W�H�Q�W�L�H�O�O�H�P�H�Q�W���S�D�W�K�R�J�q�Q�H�V����

�7�D�Q�F�U�q�G�H���H�W���$�Q�G�U�H�P�R�Q�W������������ �R�Q�W���U�H�P�D�U�T�X�p���T�X�H���O�H�V���H�V�S�q�F�H�V��

�E�D�F�W�p�U�L�H�Q�Q�H�V���G�R�P�L�Q�D�Q�W���O�D���I�O�R�U�H���I�p�F�D�O�H���p�W�D�L�H�Q�W���W�U�q�V���I�U�p�T�X�H�P�P�H�Q�W��

�U�H�V�S�R�Q�V�D�E�O�H�V���G�H���E�D�F�W�p�U�L�p�P�L�H�V����

�������������/�H�V���G�L�I�I�p�U�H�Q�W�V���W�\�S�H�V��

�/�D�� �G�p�F�R�Q�W�D�P�L�Q�D�W�L�R�Q���G�L�J�H�V�W�L�Y�H���V�p�O�H�F�W�L�Y�H���H�V�W���H�I�I�H�F�W�X�p�H���D�Y�H�F���G�H�V��

�D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H�V���Q�
�D�\�D�Q�W���D�X�F�X�Q���H�I�I�H�W���V�X�U���O�D���I�O�R�U�H���D�Q�D�p�U�R�E�L�H���������������(�O�O�H���D���S�R�X�U��

�E�X�W���G�H���U�p�G�X�L�U�H���O�H���Q�R�P�E�U�H���G�H���P�L�F�U�R�R�U�J�D�Q�L�V�P�H�V���G�L�J�H�V�W�L�I�V���W�R�X�W���H�Q��

�U�H�V�S�H�F�W�D�Q�W���O�D���I�O�R�U�H���D�Q�D�p�U�R�E�L�H���G�R�Q�F���O�D���F�D�S�D�F�L�W�p���G�H���U�p�V�L�V�W�D�Q�F�H���j�� �O�D��

�F�R�O�R�Q�L�V�D�W�L�R�Q����

�/�H���&�R�W�U�L�P�R�[�D�]�R�O�H���H�V�W���O�
�D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H���O�H���S�O�X�V���V�R�X�Y�H�Q�W���S�U�H�V�F�U�L�W���G�D�Q�V��



��������

�F�H���E�X�W�����j�� �I�D�L�E�O�H���G�R�V�H�����L�O���Q�
�L�Q�W�H�U�I�q�U�H���S�D�V���D�Y�H�F���O�D���I�O�R�U�H���D�Q�D�p�U�R�E�L�H������������

��������������

�'�H�� �Q�R�P�E�U�H�X�[���D�X�W�H�X�U�V������������������������ �F�R�P�S�D�U�H�Q�W���O�
�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p���G�X��

�&�R�W�U�L�P�R�[�D�]�R�O�H���j�� �F�H�O�O�H���G�
�X�Q���S�O�D�F�H�E�R���H�Q���V�R�X�O�L�J�Q�D�Q�W���X�Q�H���G�L�P�L�Q�X�W�L�R�Q���G�X��

�Q�R�P�E�U�H���G�H���V�H�S�W�L�F�p�P�L�H�V���j�� �E�D�F�L�O�O�H�V���j�� �*�U�D�P���Q�p�J�D�W�L�I�����������������'�H�V���P�H�V�X�U�H�V��

�S�U�p�Y�H�Q�W�L�Y�H�V���V�R�S�K�L�V�W�L�T�X�p�H�V���D�V�V�R�F�L�p�H�V���j�� �F�H�W�W�H���G�p�F�R�Q�W�D�P�L�Q�D�W�L�R�Q���Q�H��

�V�H�P�E�O�H�Q�W���S�D�V���Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H�V�����������������������*�X�L�R�W������������ �D���W�H�V�W�p���O�
�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p���G�H���O�D��

�G�p�F�R�Q�W�D�P�L�Q�D�W�L�R�Q���V�p�O�H�F�W�L�Y�H���j�� �O�
�D�L�G�H���G�H���3�R�O�\�P�\�[�L�Q�H�����H�W���G�
�D�F�L�G�H���Q�D�O�L�G�L�[�L�T�X�H��

�F�K�H�]���G�H�V���S�D�W�L�H�Q�W�V���K�R�V�S�L�W�D�O�L�V�p�V���H�Q���P�L�O�L�H�X���V�W�D�Q�G�D�U�W�����D�O�L�P�H�Q�W�p�V���D�Y�H�F���G�H���O�D��

�Q�R�X�U�U�L�W�X�U�H���S�U�R�S�U�H���P�D�L�V���Q�R�Q���V�W�p�U�L�O�H�����L�O���D���Q�R�W�p���X�Q�H���U�p�G�X�F�W�L�R�Q���G�H�V��

�L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V���j�� �E�D�F�L�O�O�H�V���j���*�U�D�P���Q�p�J�D�W�L�I����

�&�H�S�H�Q�G�D�Q�W���G�D�Q�V���X�Q�H���p�W�X�G�H���U�p�F�H�Q�W�H�����0�D�O�D�U�P�H�������������D���F�R�Q�V�W�D�W�p���T�X�H����������

�G�H�V���V�H�O�O�H�V���G�H���V�X�M�H�W�V���W�U�D�L�W�p�V���D�Y�H�F���O�H���&�R�W�U�L�P�R�[�D�]�R�O�H���p�W�D�L�H�Q�W���F�R�O�R�Q�L�V�p�H�V��

�S�D�U���G�H�V���E�D�F�L�O�O�H�V���j�� �*�U�D�P���Q�p�J�D�W�L�I���U�p�V�L�V�W�D�Q�W�V����

�'�
�D�X�W�U�H�V���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H�V���V�R�Q�W���X�W�L�O�L�V�p�V������ �,�
�(�U�\�W�K�U�R�P�\�F�L�Q�H�����R�X���O�D��

�&�R�O�L�V�W�L�Q�H�����L�O�V���V�R�Q�W���S�O�X�V���H�I�I�L�F�D�F�H�V���O�R�U�V�T�X�H���O�D���Q�H�X�W�U�R�S�p�Q�L�H���H�V�W���F�R�X�U�W�H��

������������

�/�D�� �G�p�F�R�Q�W�D�P�L�Q�D�W�L�R�Q���L�Q�W�H�V�W�L�Q�D�O�H���W�R�W�D�O�H���H�V�W���U�p�D�O�L�V�p�H���S�D�U��

�O�
�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���S�D�U���Y�R�L�H���R�U�D�O�H���G�
�D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H�V���D�F�W�L�I�V���V�X�U���O�H�V���P�L�F�U�R��

�R�U�J�D�Q�L�V�P�H�V���S�R�W�H�Q�W�L�H�O�O�H�P�H�Q�W���S�D�W�K�R�J�q�Q�H�V���H�W���V�X�U���O�H�V���E�D�F�W�p�U�L�H�V���D�Q�D�p�U�R�E�L�H�V��

�������������(�O�O�H���D�V�V�R�F�L�H���V�R�X�Y�H�Q�W���O�D���&�R�O�L�V�W�L�Q�H�����O�D���9�D�Q�F�R�P�\�F�L�Q�H���H�W���X�Q���D�P�L�Q�R�V�L�G�H��

�������������&�H�W�W�H���G�p�F�R�Q�W�D�P�L�Q�D�W�L�R�Q���D���I�D�L�W���O�D���S�U�H�X�Y�H���G�H���V�R�Q���H�I�I�L�F�D�F�L�W�p��

�O�R�U�V�T�X�
�H�O�O�H���H�V�W���D�V�V�R�F�L�p�H���j�� �X�Q�H���Q�R�X�U�U�L�W�X�U�H���V�W�p�U�L�O�H���H�W���X�Q�H���K�R�V�S�L�W�D�O�L�V�D�W�L�R�Q��

�H�Q���P�L�O�L�H�X���S�U�R�W�p�J�p�����(�Q���H�I�I�H�W�����O�H�V���W�U�D�Y�D�X�[���p�Y�D�O�X�D�Q�W���F�H�W�W�H���W�K�p�U�D�S�H�X�W�L�T�X�H���H�Q��

�D�E�V�H�Q�F�H���G�
�D�X�W�U�H�V���P�H�V�X�U�H�V���S�U�p�Y�H�Q�W�L�Y�H�V�����I�R�X�U�Q�L�V�V�H�Q�W���G�H�V���U�p�V�X�O�W�D�W�V���P�R�L�Q�V��

�V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�I�V������



������

�'�H�V���D�Q�W�L�I�R�Q�J�L�T�X�H�V���V�R�Q�W���p�J�D�O�H�P�H�Q�W���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�p�V���H�Q���S�U�R�S�K�\�O�D�[�L�H���D�I�L�Q��

�G�
�p�O�L�P�L�Q�H�U���O�D���I�O�R�U�H���F�R�P�P�H�Q�V�D�O�H���G�X���W�X�E�H���G�L�J�H�V�W�L�I�����G�R�Q�W���O�H�V���J�H�U�P�H�V��

�U�L�V�T�X�H�U�D�L�H�Q�W���G�H���V�H���P�X�O�W�L�S�O�L�H�U���H�W���G�
�H�Q�Y�D�K�L�U���O�
�R�U�J�D�Q�L�V�P�H�����/�D���1�\�V�W�D�W�L�Q�H���H�W��

�,�
�$�P�S�K�R�W�p�U�L�F�L�Q�H���%���S�D�U���Y�R�L�H���R�U�D�O�H���V�R�Q�W���W�U�p�V���X�W�L�O�L�V�p�H�V��������������

�,�O���H�V�W���p�J�D�O�H�P�H�Q�W���U�H�F�R�P�P�D�Q�G�p���G�
�p�Y�L�W�H�U�����F�K�H�]���O�H�V���V�X�M�H�W�V��

�D�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�D�L�U�H�V�����O�
�D�S�S�R�U�W���G�H���F�H�U�W�D�L�Q�H�V���Q�R�X�U�U�L�W�X�U�H�V�������O�p�J�X�P�H�V�����I�U�X�L�W�V��

�I�U�D�L�V�����I�U�R�P�D�J�H�V���V�X�V�F�H�S�W�L�E�O�H�V���G�
�H�Q�W�U�D�v�Q�H�U���X�Q�H���F�R�O�R�Q�L�V�D�W�L�R�Q���S�D�U���G�H�V��

�E�D�F�W�p�U�L�H�V���S�D�W�K�R�J�q�Q�H�V�����8�Q�H���V�W�p�U�L�O�L�V�D�W�L�R�Q���G�H���O�D���Q�R�X�U�U�L�W�X�U�H���S�D�U���O�D���F�K�D�O�H�X�U���j��

�������ƒ���S�H�Q�G�D�Q�W���Y�L�Q�J�W���P�L�Q�X�W�H�V���H�V�W���G�H���S�U�D�W�L�T�X�H���F�R�X�U�D�Q�W�H���F�K�H�]���O�H�V���V�X�M�H�W�V��

�K�R�V�S�L�W�D�O�L�V�p�V���H�Q���V�H�F�W�H�X�U���V�W�p�U�L�O�H����



��������

�����/�(�6���0�(�7�+�2�'�(�6���7�+�(�5�$�3�(�8�7�,�4�8�(�6���$�1�7�,�,�1�)�(�&�7�,�(�8�6�(�6��

�3�D�U�P�L���O�H�V���F�U�L�W�q�U�H�V���G�H���F�K�R�L�[���G�
�X�Q���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���D�Q�W�L�E�D�F�W�p�U�L�H�Q�����R�Q���G�R�L�W��

�W�H�Q�L�U���F�R�P�S�W�H���G�H���O�
�p�F�R�O�R�J�L�H���P�L�F�U�R�E�L�H�Q�Q�H���O�R�F�D�O�H�����G�H���O�D���W�R�[�L�F�L�W�p��

�S�R�W�H�Q�W�L�H�O�O�H�����G�X���F�R�€�W���H�W���G�H�V���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���G�
�H�Q�Y�L�U�R�Q�Q�H�P�H�Q�W���G�D�Q�V���O�H�V�T�X�H�O�O�H�V��

�V�X�U�Y�L�H�Q�Q�H�Q�W���O�
�L�Q�I�H�F�W�L�R�Q���G�X���V�X�M�H�W���Q�H�X�W�U�R�S�p�Q�L�T�X�H���������������/�H�� �F�R�Q�F�H�S�W���G�X��

�W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���H�P�S�L�U�L�T�X�H���j�� �O�
�D�L�G�H���G�
�D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H�V���j�� �O�D�U�J�H���V�S�H�F�W�U�H���H�V�W��

�D�F�F�H�S�W�p���G�H�S�X�L�V���G�H���Q�R�P�E�U�H�X�V�H�V���D�Q�Q�p�H�V���G�D�Q�V���O�D���J�H�V�W�L�R�Q���G�H�V���p�S�L�V�R�G�H�V��

�I�p�E�U�L�O�H�V���G�H�V���V�X�M�H�W�V���D�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�D�L�U�H�V����

�/�H���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���H�P�S�L�U�L�T�X�H���F�R�Q�V�L�V�W�H���j�� �D�G�P�L�Q�L�V�W�U�H�U���G�H�V���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H�V��

�E�D�F�W�p�U�L�F�L�G�H�V���j�� �I�R�U�W�H�V���G�R�V�H�V���D�X�[���S�D�W�L�H�Q�W�V���O�H�X�F�R�S�p�Q�L�T�X�H�V���H�W���I�p�E�U�L�O�H�V����

�V�D�Q�V���D�W�W�H�Q�G�U�H���O�H�V���U�p�V�X�O�W�D�W�V���G�H�V���H�[�D�P�H�Q�V���E�D�F�W�p�U�L�R�O�R�J�L�T�X�H�V����

�'�H�S�X�L�V���G�H���Q�R�P�E�U�H�X�V�H�V���D�Q�Q�p�H�V�����O�H�V���P�R�G�D�O�L�W�p�V���W�K�p�U�D�S�H�X�W�L�T�X�H�V���V�R�Q�W��

�G�p�E�D�W�W�X�H�V����

�$�Y�D�Q�W�������������� �O�H�V���E�D�F�W�p�U�L�H�V���j�� �*�U�D�P���S�R�V�L�W�L�I���U�H�S�U�p�V�H�Q�W�D�L�H�Q�W���O�H�V���D�J�H�Q�W�V��

�S�U�p�G�R�P�L�Q�D�Q�W�V���G�H�V���L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V���E�D�F�W�p�U�L�H�Q�Q�H�V���F�K�H�]���O�H�V���V�X�M�H�W�V��

�Q�H�X�W�U�R�S�p�Q�L�T�X�H�V���������������� �$�X���F�R�X�U�V���G�H�V���D�Q�Q�p�H�V���������� �O�H�V���E�D�F�L�O�O�H�V���j�� �*�U�D�P��

�Q�p�J�D�W�L�I�����S�U�L�Q�F�L�S�D�O�H�P�H�Q�W���3�V�H�X�G�R�P�R�Q�D�V���D�H�U�X�J�L�Q�R�V�D�����(�V�F�K�H�U�L�F�K�L�D���F�R�O�L����

�.�O�H�E�V�L�H�O�O�D���S�Q�H�X�P�R�Q�L�D�H�������R�Q�W���p�W�p���L�V�R�O�p�V���I�U�p�T�X�H�P�P�H�Q�W�����/�H���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W��

�H�P�S�L�U�L�T�X�H���p�W�D�L�W���D�O�R�U�V���F�R�Q�V�W�L�W�X�p���G�H���G�H�X�[���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H�V���F�R�X�Y�U�D�Q�W���O�H�V��

�E�D�F�W�p�U�L�H�V���j�� �*�U�D�P���S�R�V�L�W�L�I���H�W���Q�p�J�D�W�L�I���D�V�V�R�F�L�D�Q�W���V�R�X�Y�H�Q�W���X�Q�H���S�p�Q�L�F�L�O�O�L�Q�H��

�D�Q�W�L�V�W�D�S�K�\�O�R�F�R�F�F�L�T�X�H���R�X���X�Q�H���F�p�S�K�D�O�R�V�S�R�U�L�Q�H���H�W���X�Q�H���F�D�U�E�R�[�\�S�p�Q�L�F�L�O�O�L�Q�H��

�D�Q�W�L�S�V�H�X�G�R�P�R�Q�D�V����������������

�/�
�L�Q�W�U�R�G�X�F�W�L�R�Q�����Y�H�U�V���O�D���I�L�Q���G�H�V���D�Q�Q�p�H�V���������� �G�H�V���X�U�p�L�G�R�S�p�Q�L�F�L�O�O�L�Q�H�V���D��

�S�H�U�P�L�V���G�
�p�W�H�Q�G�U�H���O�H���V�S�H�F�W�U�H���G�
�D�F�W�L�Y�L�W�p���D�X�[���3�V�H�X�G�R�P�R�Q�D�V���D�H�U�X�J�L�Q�R�V�D��

�.�O�H�E�V�L�H�O�O�D���H�W���H�Q�W�p�U�R�F�R�T�X�H�V��������������



������

�0�D�O�J�U�p���O�
�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p���G�H���F�H�V���D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q�V���G�
�D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H�V�����F�H�U�W�D�L�Q�V��

�D�X�W�H�X�U�V���R�Q�W���H�[�S�p�U�L�P�H�Q�W�p���X�Q�H���P�R�Q�R�D�Q�W�M�E�M�R�W�K�p�U�D�S�M�H���j�� �O�
�D�L�G�H���G�H��

�F�D�U�E�R�[�\�S�p�Q�L�F�L�O�O�L�Q�H�V���������������G�H���F�p�S�K�D�O�R�V�S�R�U�L�Q�H�V���G�H���S�U�H�P�L�q�U�H���R�X���G�H��

�G�H�X�[�L�q�P�H���J�p�Q�p�U�D�W�L�R�Q���R�X���G�
�D�P�L�Q�R�V�L�G�H�V������������ �G�D�Q�V���O�H���G�R�X�E�O�H���E�X�W���G�H��

�G�L�P�L�Q�X�H�U���O�D���W�R�[�L�F�L�W�p���H�W���O�H���F�R�€�W���G�X���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W�����0�D�L�V���F�H�V���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H�V��

�Q�
�R�Q�W���S�D�V���I�D�L�W���O�D���S�U�H�X�Y�H���G�H���O�H�X�U���H�I�I�L�F�D�F�L�W�p���F�K�H�]���O�H�V���S�D�W�L�H�Q�W�V��

�D�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�D�L�U�H�V����

�$�� �O�
�D�S�S�D�U�L�W�L�R�Q���G�H�V���F�p�S�K�D�O�R�V�S�R�U�L�Q�H�V���G�H���W�U�R�L�V�L�q�P�H���J�p�Q�q�U�D�W�L�R�Q�����O�D��

�P�R�Q�R�D�Q�W�L�E�L�R�W�K�p�U�D�S�L�H���G�H�Y�L�H�Q�W���X�Q�H���p�Y�H�Q�W�X�D�O�L�W�p���O�R�J�L�T�X�H�����O�H�X�U���D�F�W�L�Y�L�W�p��

�E�D�F�W�p�U�L�F�L�G�H���p�W�D�Q�W���p�O�H�Y�p�H���H�W���O�H�X�U���V�S�H�F�W�U�H���G�
�D�F�W�L�Y�L�W�p���p�W�H�Q�G�X�����6�H�X�O�H�V���O�D��

�&�H�I�W�D�]�L�G�L�P�H�����������������O�D���&�p�I�R�S�p�U�D�]�R�Q�H������������ �H�W���O�D���&�H�I�V�X�O�R�G�L�Q�H���S�R�V�V�q�G�H�Q�W���X�Q�H��

�D�F�W�L�Y�L�W�p���D�Q�W�L�S�\�R�F�\�D�Q�L�T�X�H���V�X�I�I�L�V�D�Q�W�H�����Q�p�D�Q�P�R�L�Q�V���O�D���&�H�I�V�X�O�R�G�L�Q�H���Q�
�p�W�D�Q�W��

�S�D�V���D�F�W�L�Y�H���Y�L�V���j���Y�L�V���G�H�V���(�Q�W�H�U�R�E�D�F�W�H�U�L�D�F�H�D�H�����H�O�O�H���Q�H���S�H�X�W���S�D�V���r�W�U�H��

�X�W�L�O�L�V�p�H���H�Q���P�R�Q�R�W�K�p�U�D�S�L�H�����/�
�X�W�L�O�L�V�D�W�L�R�Q���G�H���F�H�V���F�p�S�K�D�O�R�V�S�R�U�L�Q�H�V���H�Q��

�P�R�Q�R�W�K�p�U�D�S�L�H���F�K�H�]���O�H�V���V�X�M�H�W�V���D�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�D�L�U�H�V���H�V�W���D�F�W�X�H�O�O�H�P�H�Q�W��

�F�R�Q�W�U�R�Y�H�U�V�p�H��������������

�/�H�V���L�Q�F�R�Q�Y�p�Q�L�H�Q�W�V���G�H���O�D���P�R�Q�R�W�K�p�U�D�S�L�H���V�R�Q�W���G�R�Q�F���O�
�L�Q�V�X�I�I�L�V�D�Q�F�H��

�G�
�D�F�W�L�R�Q���Y�L�V���j���Y�L�V���G�H���F�H�U�W�D�L�Q�H�V���H�V�S�q�F�H�V�����X�Q�H���D�X�J�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q���G�X���U�L�V�T�X�H��

�G�
�p�P�H�U�J�H�Q�F�H���G�H���U�p�V�L�V�W�D�Q�F�H���D�X���F�R�X�U�V���G�X���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���H�W���X�Q�H���E�D�F�W�p�U�L�F�L�G�L�H��

�L�Q�V�X�I�I�L�V�D�Q�W�H��������������

�/�D���S�O�X�S�D�U�W���G�H�V���F�O�L�Q�L�F�L�H�Q�V���X�W�L�O�L�V�H�Q�W���G�R�Q�F���X�Q�H���E�M�D�Q�W�M�E�L�R�W�K�p�U�D�S�L�H����

�D�V�V�R�F�L�D�Q�W���X�Q�H���E�r�W�D���O�D�F�W�D�P�L�Q�H���j�� �D�F�W�L�Y�L�W�p���D�Q�W�L�S�\�R�F�\�D�Q�L�T�X�H���H�W���X�Q��

�D�P�L�Q�R�V�L�G�H�������������������� �������� ������������

�/�D�� �W�U�R�L�V�L�q�P�H���p�W�X�G�H���G�H���,�
�(�2�5�7�&���D���P�R�Q�W�U�p���O�D���V�X�S�p�U�L�R�U�L�W�p���G�H��

�,�
�$�]�O�R�F�L�O�O�L�Q�H���V�X�U���O�D���&�p�I�R�W�D�[�L�P�H�����F�R�Q�I�L�U�P�D�Q�W���O�
�L�Q�W�p�U�r�W���G�
�X�Q�H��

�D�Q�W�L�E�L�R�W�K�p�U�D�S�L�H���D�F�W�L�Y�H���V�X�U���O�H�V���3�V�H�X�G�R�P�R�Q�D�V����������������



������

�/�H�V���D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q�V���R�Q�W���G�R�Q�F���S�R�X�U���R�E�M�H�F�W�L�I���G�
�p�O�D�U�J�L�U���O�H���V�S�H�F�W�U�H��

�D�Q�W�L�E�D�F�W�p�U�L�H�Q�����G�
�D�F�F�U�R�v�W�U�H���O�D���Y�L�W�H�V�V�H���H�W���O�
�L�Q�W�H�Q�V�L�W�p���G�H���O�D���E�D�F�W�p�U�L�F�L�G�L�H���H�W��

�G�H���S�U�p�Y�H�Q�L�U���O�
�p�P�H�U�J�H�Q�F�H���G�H���P�X�W�D�Q�W�V���U�p�V�L�V�W�D�Q�W�V���������������/�H�V���P�X�W�D�W�L�R�Q�V��

�p�W�D�Q�W���X�Q���S�K�p�Q�R�P�q�Q�H���L�Q�G�p�S�H�Q�G�D�Q�W�����O�
�D�S�S�D�U�L�W�L�R�Q���H�Q���P�r�P�H���W�H�P�S�V���G�
�X�Q��

�P�X�W�D�Q�W���U�p�V�L�V�W�D�Q�W���j�� �G�H�X�[���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H�V���D�\�D�Q�W���X�Q���P�R�G�H���G�
�D�F�W�L�R�Q���G�L�I�I�p�U�H�Q�W��

�H�V�W���S�H�X���S�U�R�E�D�E�O�H����

�0�D�L�V���T�X�H�O�T�X�H�V���L�Q�F�R�Q�Y�p�Q�L�H�Q�W�V���V�X�E�V�L�V�W�H�Q�W�����Q�R�W�D�P�P�H�Q�W���O�
�D�X�J�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q��

�G�H���O�D���W�R�[�L�F�L�W�p�����G�X���F�R�€�W���G�H���O�D���W�K�p�U�D�S�H�X�W�L�T�X�H�����H�W���O�D���S�U�H�V�V�L�R�Q���G�H���V�p�O�H�F�W�L�R�Q��

�V�X�U���O�
�H�Q�Y�L�U�R�Q�Q�H�P�H�Q�W���P�L�F�U�R�E�L�H�Q��������������

�/�
�p�P�H�U�J�H�Q�F�H���G�H���6�W�D�S�K�\�O�R�F�R�T�X�H�V���U�p�V�L�V�W�D�Q�W�V���j�� �O�D���0�p�W�K�L�F�L�O�O�L�Q�H���S�R�V�H��

�D�F�W�X�H�O�O�H�P�H�Q�W���O�H���S�U�R�E�O�q�P�H���G�H���O�D���F�R�X�Y�H�U�W�X�U�H���D�Q�W�L�V�W�D�S�K�\�O�R�F�R�F�F�L�T�X�H�����,�O��

�S�D�U�D�L�W���O�L�F�L�W�H���G�
�L�Q�F�R�U�S�R�U�H�U���O�D���9�D�Q�F�R�P�\�F�L�Q�H���G�D�Q�V���O�H�V���V�F�K�p�P�D�V��

�W�K�p�U�D�S�H�X�W�L�T�X�H�V���F�D�U���F�H�V���E�D�F�W�p�U�L�H�V���U�p�V�L�V�W�D�Q�W�H�V���Q�H���V�R�Q�W���S�D�V���F�R�X�Y�H�U�W�H�V���S�D�U��

�O�H�V���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W�V���H�P�S�L�U�L�T�X�H�V����������������������

�0�D�L�V���O�H���P�R�P�H�Q�W���G�H���O�
�L�Q�W�U�R�G�X�F�W�L�R�Q���G�H���O�D���9�D�Q�F�R�P�\�F�L�Q�H���H�V�W���j�� �O�
�K�H�X�U�H��

�D�F�W�X�H�O�O�H���G�L�V�F�X�W�p������

�'�R�L�W���H�O�O�H���r�W�U�H���L�Q�F�R�U�S�R�U�p�H���G�
�H�P�E�O�p�H���������������D�M�R�X�W�p�H���O�R�U�V���G�H�V���U�p�V�X�O�W�D�W�V��

�E�D�F�W�p�U�L�R�O�R�J�L�T�X�H�V���������������R�X�������� �K�H�X�U�H�V���D�S�U�q�V���O�H���G�p�E�X�W���G�X���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W��

�H�P�S�L�U�L�T�X�H���G�H���S�U�H�P�L�q�U�H���L�Q�W�H�Q�W�L�R�Q���G�H�Y�D�Q�W���O�D���S�H�U�V�L�V�W�D�Q�F�H���G�H���O�D���I�L�q�Y�U�H�"��

�/�H�V���F�U�L�W�q�U�H�V���I�D�Y�R�U�D�E�O�H�V���j���O�
�L�Q�W�U�R�G�X�F�W�L�R�Q���G�H���O�D���9�D�Q�F�R�P�\�F�L�Q�H���V�R�Q�W������

���O�D���U�p�V�L�V�W�D�Q�F�H���G�X���6�W�D�S�K�\�O�R�F�R�T�X�H���L�V�R�O�p���D�X���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W��

�H�P�S�L�U�L�T�X�H����

���X�Q�H���L�Q�I�H�F�W�L�R�Q���F�D�U�D�F�W�p�U�L�V�W�L�T�X�H���j�� �F�R�F�F�L���j�� �*�U�D�P���S�R�V�L�W�L�I����

���X�Q���W�D�E�O�H�D�X���V�H�S�W�L�F�p�P�L�T�X�H���V�R�X�V���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���H�P�S�L�U�L�T�X�H����

�&�H�S�H�Q�G�D�Q�W���S�O�X�V�L�H�X�U�V���R�E�V�W�D�F�O�H�V���V�
�R�S�S�R�V�H�Q�W���j�� �X�Q�H���X�W�L�O�L�V�D�W�L�R�Q���H�Q��

�S�U�H�P�L�q�U�H���L�Q�W�H�Q�W�L�R�Q���������� ����



������

���X�Q�H���L�Q�W�R�O�p�U�D�Q�F�H���L�Q�F�H�U�W�D�L�Q�H����

���X�Q���U�L�V�T�X�H���G�H���W�K�U�R�P�E�R�S�K�p�E�L�W�H�V���V�X�U���O�H�V���Y�H�L�Q�H�V��

�S�p�U�L�S�K�p�U�L�T�X�H�V����

�� �H�W���X�Q���F�R�€�W���p�O�H�Y�p����

�/�
�X�W�L�O�L�V�D�W�L�R�Q���G�H���7�H�L�F�R�S�O�D�Q�L�Q�H���H�Q���U�H�P�S�O�D�F�H�P�H�Q�W���G�H���O�D���9�D�Q�F�R�P�\�F�L�Q�H���Q�H��

�S�H�U�P�H�W���S�D�V���O�D���G�L�V�S�D�U�L�W�L�R�Q���G�H���F�H�V���L�Q�F�R�Q�Y�p�Q�L�H�Q�W�V����

�/�D���G�X�U�p�H���G�X���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���D�Q�W�M�E�L�R�W�M�J�X�H���H�P�S�L�U�M�J�X�H���Q�
�H�V�W���S�D�V���F�R�G�L�I�L�p�H��

���������������������/�
�D�U�U�r�W���S�U�p�P�D�W�X�U�p���G�H���O�
�D�Q�W�L�E�L�R�W�K�p�U�D�S�L�H���F�K�H�]���F�H�V���S�D�W�L�H�Q�W�V���S�H�X�W��

�H�Q�W�U�D�v�Q�H�U���X�Q�H���U�H�S�U�L�V�H���G�X���S�K�p�Q�R�P�q�Q�H���L�Q�I�H�F�W�L�H�X�[���L�Q�L�W�L�D�O�����P�D�L�V���O�D��

�S�U�R�O�R�Q�J�D�W�L�R�Q���H�[�F�H�V�V�L�Y�H���S�H�X�W���r�W�U�H���U�H�V�S�R�Q�V�D�E�O�H���G�H���V�X�U�L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V���D�Y�H�F���G�H�V��

�J�H�U�P�H�V���U�p�V�L�V�W�D�Q�W�V���D�X���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���H�P�S�L�U�L�T�X�H�����$�X�� �F�R�X�U�V���G�H�V���I�L�q�Y�U�H�V��

�G�
�R�U�L�J�L�Q�H���L�Q�G�p�W�H�U�P�L�Q�p�H�����O�D���G�X�U�p�H���G�X���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H���U�H�V�W�H���X�Q��

�V�X�M�H�W���F�R�Q�W�U�R�Y�H�U�V�p�����'�D�Q�V���X�Q�H���p�W�X�G�H���U�D�Q�G�R�P�L�V�p�H�����3�L�]�]�R������������ �D���P�R�Q�W�U�p���T�X�H��

�O�
�D�U�U�r�W���G�H���O�
�D�Q�W�L�E�L�R�W�K�p�U�D�S�L�H���H�P�S�L�U�L�T�X�H���p�W�D�L�W���V�X�L�Y�L���G�
�X�Q�H���D�X�J�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q���G�X��

�Q�R�P�E�U�H���G�
�L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V���G�R�F�X�P�H�Q�W�p�H�V���M�X�V�W�L�I�L�D�Q�W���S�R�X�U���O�X�L���O�D���S�R�X�U�V�X�L�W�H���G�X��

�W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���M�X�V�T�X�
�j���O�D���V�R�U�W�L�H���G�H���O�
�D�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�R�V�H�����'�
�D�X�W�U�H�V���p�T�X�L�S�H�V��

�����������������R�Q�W���W�H�Q�W�p���G�
�L�Q�W�H�U�U�R�P�S�U�H���O�
�D�Q�W�L�E�L�R�W�K�p�U�D�S�L�H���T�X�D�W�U�H���M�R�X�U�V���D�S�U�q�V���V�R�Q��

�L�Q�V�W�D�X�U�D�W�L�R�Q���D�O�R�U�V���T�X�H���O�D���I�L�q�Y�U�H���S�H�U�V�L�V�W�D�L�W���G�D�Q�V���O�H���F�D�V���G�
�L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V��

�G�R�X�W�H�X�V�H�V�����&�H�W�W�H���G�p�F�L�V�L�R�Q���p�W�D�L�W���V�X�L�Y�L�H���G�
�X�Q�H���V�X�U�Y�H�L�O�O�D�Q�F�H���E�L�R�O�R�J�L�T�X�H���H�W��

�E�D�F�W�p�U�L�R�O�R�J�L�T�X�H���U�L�J�R�X�U�H�X�V�H�����P�D�L�V���F�K�H�]���F�H�V���P�D�O�D�G�H�V���W�R�X�M�R�X�U�V���I�p�E�U�L�O�H�V�����O�H��

�S�U�R�E�O�q�P�H���p�W�D�L�W���G�H���G�p�I�L�Q�L�U���O�H�V���F�U�L�W�q�U�H�V���T�X�L���I�H�U�D�L�H�Q�W���U�H�S�U�H�Q�G�U�H��

�O�
�D�Q�W�L�E�L�R�W�K�p�U�D�S�L�H����������������

�)�D�X�W���L�O���S�R�X�U�V�X�L�Y�U�H���O�
�D�Q�W�L�E�L�R�W�K�p�U�D�S�L�H���L�Q�V�W�D�X�U�p�H���W�D�Q�W���T�X�H���S�H�U�V�L�V�W�H��

�O�
�D�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�R�V�H������������ �"��

�/�H���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���H�P�S�M�U�M�J�X�H���D�Q�W�M�I�R�Q�J�M�J�X�H���H�V�W���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�p���D�X�[���S�D�W�L�H�Q�W�V��



������

�D�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�D�L�U�H�V���G�H�Y�D�Q�W���W�R�X�W�H���I�L�q�Y�U�H���S�H�U�V�L�V�W�D�Q�W�H���V�R�X�V���D�Q�W�L�E�L�R�W�K�p�U�D�S�L�H��

�G�H�S�X�L�V���S�O�X�V�L�H�X�U�V���M�R�X�U�V������������ �������� �������� �������������/�
�X�W�L�O�L�V�D�W�L�R�Q���V�\�V�W�p�P�D�W�L�T�X�H��

�G�
�$�P�S�K�R�W�p�U�L�F�L�Q�H���%�� �D���S�H�U�P�L�V���G�H���G�L�P�L�Q�X�H�U���O�D���I�U�p�T�X�H�Q�F�H���G�H�V���L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V��

�I�R�Q�J�L�T�X�H�V�����0�D�L�V���F�H�W�W�H���P�R�O�p�F�X�O�H���S�U�p�V�H�Q�W�H���T�X�H�O�T�X�H�V���H�I�I�H�W�V���V�H�F�R�Q�G�D�L�U�H�V��

�Q�R�Q���Q�p�J�O�L�J�H�D�E�O�H�V������������ ����

���I�U�L�V�V�R�Q�V�����F�p�S�K�D�O�p�H�V����

���W�U�R�X�E�O�H�V���G�L�J�H�V�W�L�I�V����

���D�W�W�H�L�Q�W�H���U�p�Q�D�O�H���S�D�U���Q�p�S�K�U�R�W�R�[�L�F�L�W�p���G�L�U�H�F�W�H����

���K�\�S�R�N�D�O�L�p�P�L�H�����K�\�S�R�P�D�J�Q�p�V�p�P�L�H����



��������

�����/�(�6�� �0�(�7�+�2�'�(�6�� �'�(�� �6�8�5�9�(�,�/�/�$�1�&�(���'�
�8�1�� �7�5�$�,�7�(�0�(�1�7��

�$�1�7�,�%�,�2�7�,�4�8�(��

���������/�(�6���'�2�6�$�*�(�6�� �'�
�$�1�7�,�%�,�2�7�,�4�8�(�6��

�/�
�L�Q�W�p�U�r�W���G�X���G�R�V�D�J�H���G�
�D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H���H�V�W���G�R�X�E�O�H�����L�O���S�H�U�P�H�W���G�H���F�R�Q�W�U�{�O�H�U��

�O�
�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p���G�X���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H���H�W���G�H���S�U�p�Y�H�Q�L�U���X�Q�H���p�Y�H�Q�W�X�H�O�O�H��

�W�R�[�L�F�L�W�p����������������

�/�H���G�R�V�D�J�H���G�
�D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H���H�V�W���V�X�U�W�R�X�W���X�W�L�O�H���O�R�U�V�T�X�H���V�R�Q���L�Q�G�H�[��

�W�K�p�U�D�S�H�X�W�L�T�X�H���H�V�W���p�W�U�R�L�W�������F�H�O�X�L���F�L���F�R�U�U�H�V�S�R�Q�G���j�� �O�D���P�D�U�J�H���G�H���V�p�F�X�U�L�W�p��

�H�Q�W�U�H���O�H���W�D�X�[���V�p�U�L�T�X�H���H�I�I�L�F�D�F�H���H�W���O�D���F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�W�L�R�Q���W�R�[�L�T�X�H�����,�O���F�R�Q�Y�L�H�Q�W��

�G�R�Q�F���G�H���V�
�D�V�V�X�U�H�U���T�X�H���O�H�V���F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�W�L�R�Q�V���V�p�U�L�T�X�H�V���D�W�W�H�L�Q�W�H�V���V�R�Q�W���D�X��

�G�H�O�j���G�H�V���F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�W�L�R�Q�V���H�I�I�L�F�D�F�H�V���H�W���D�X���G�H�o�j���G�H�V���F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�W�L�R�Q�V��

�W�R�[�L�T�X�H�V�����/�H�V���D�P�L�Q�R�V�L�G�H�V���V�R�Q�W���I�U�p�T�X�H�P�P�H�Q�W���G�R�V�p�V���G�D�Q�V���F�H���E�X�W����

�7�R�X�W�H�I�R�L�V�����L�O���V�H�P�E�O�H���Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H���G�H���G�p�P�R�Q�W�U�H�U���O�H�V���U�H�O�D�W�L�R�Q�V���H�Q�W�U�H���O�H�V��

�F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�W�L�R�Q�V���V�p�U�L�T�X�H�V���H�W���O�
�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p���G�
�X�Q�H���S�D�U�W���H�W���O�D���W�R�[�L�F�L�W�p���U�p�Q�D�O�H��

�H�W���D�X�G�L�W�L�Y�H���G�
�D�X�W�U�H���S�D�U�W��������������

�/�D���Y�L�W�H�V�V�H���G�H���E�D�F�W�p�U�L�F�L�G�L�H���G�H�V���D�P�L�Q�R�V�L�G�H�V���V�
�D�F�F�p�O�q�U�H���j���P�H�V�X�U�H���T�X�H��

�F�U�R�L�W���O�D���F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�W�L�R�Q���G�
�D�P�L�Q�R�V�L�G�H�V�����$�O�R�U�V���T�X�
�X�Q�H���F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�W�L�R�Q��

�p�T�X�L�Y�D�O�H�Q�W�H���j�� �O�D���F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�W�L�R�Q���P�L�Q�L�P�D�O�H���L�Q�K�L�E�L�W�U�L�F�H�����&�0�,�����G�H���O�D���E�D�F�W�p�U�L�H��

�Q�H���I�D�L�W���T�X�H���U�H�W�D�U�G�H�U���V�D���F�U�R�L�V�V�D�Q�F�H�����X�Q�H���F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�W�L�R�Q���V�p�U�L�T�X�H��

�D�W�W�H�L�J�Q�D�Q�W�������� �I�R�L�V���O�D���&�0�,���H�[�W�H�U�P�L�Q�H���O�D���P�D�M�R�U�L�W�p���G�H�V���E�D�F�W�p�U�L�H�V���H�Q���W�U�q�V��

�S�H�X���G�H���W�H�P�S�V���������������� �/�H�V���D�P�L�Q�R�V�L�G�H�V���S�R�V�V�q�G�H�Q�W���X�Q�H���Y�L�W�H�V�V�H���G�H��

�E�D�F�W�p�U�L�F�L�G�L�H���F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�W�L�R�Q���G�p�S�H�Q�G�D�Q�W�H�����O�Q���Y�L�Y�R�����F�R�P�P�H���L�Q���Y�L�W�U�R�����L�O�V��

�G�p�S�O�R�L�H�Q�W���X�Q���H�I�I�H�W���S�R�V�W���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H���G�
�D�X�W�D�Q�W���S�O�X�V���S�U�R�O�R�Q�J�p���T�X�H���O�D��

�F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�W�L�R�Q���D�X���S�L�F���H�V�W���p�O�H�Y�p�H�����,�O���V�H�P�E�O�H���G�R�Q�F���O�p�J�L�W�L�P�H���G�
�R�E�W�H�Q�L�U���G�H�V��



��������

�F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�W�L�R�Q�V���V�p�U�L�T�X�H�V���p�O�H�Y�p�H�V���P�D�L�V���Q�R�Q���W�R�[�L�T�X�H�V����

�'�H�� �Q�R�P�E�U�H�X�[���W�U�D�Y�D�X�[���D�X���F�R�X�U�V���G�H���F�H�V���G�H�U�Q�L�q�U�H�V���D�Q�Q�p�H�V���R�Q�W���p�W�p��

�F�R�Q�V�D�F�U�p�V���j�� �O�D���Q�p�S�K�U�R�W�R�[�L�F�L�W�p���G�H�V���D�P�L�Q�R�V�L�G�H�V���������������6�H�O�R�Q���O�H�V���D�X�W�H�X�U�V����

�O�H�V���F�U�L�W�q�U�H�V���U�H�W�H�Q�X�V���H�W���O�
�D�P�L�Q�R�V�L�G�H���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�p�����O�D���I�U�p�T�X�H�Q�F�H���Y�D�U�L�H���G�H������

�j�� �������� �������������3�R�X�U���F�H�U�W�D�L�Q�V�����O�D���Q�p�S�K�U�R�W�R�[�L�F�L�W�p���G�H�V���D�P�L�Q�R�V�L�G�H�V���G�R�V�H��

�G�p�S�H�Q�G�D�Q�W�H���V�H���W�U�D�G�X�L�W���S�D�U���X�Q�H���D�W�W�H�L�Q�W�H���O�\�V�R�V�R�P�L�D�O�H���G�H�V���F�H�O�O�X�O�H�V��

�p�S�L�W�K�p�O�L�D�O�H�V���G�H�V���W�X�E�H�V���F�R�Q�W�R�X�U�Q�p�V���S�U�R�[�L�P�D�X�[���G�H�V���Q�p�S�K�U�R�Q�V�����2�U�����O�H�X�U��

�p�O�L�P�L�Q�D�W�L�R�Q���p�W�D�Q�W���H�[�F�O�X�V�L�Y�H�P�H�Q�W���U�p�Q�D�O�H�����W�R�X�W�H���O�p�V�L�R�Q���G�X���Q�p�S�K�U�R�Q���V�H��

�W�U�D�G�X�L�U�D���S�D�U���X�Q�H���D�X�J�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q���G�H�V���F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�W�L�R�Q�V���V�p�U�L�T�X�H�V���T�X�L�����j�� �S�O�X�V��

�R�X���P�R�L�Q�V���O�R�Q�J���W�H�U�P�H�����S�U�R�Y�R�T�X�H�U�D���X�Q�H���D�F�F�X�P�X�O�D�W�L�R�Q���G�D�Q�V���O�D���S�p�U�L�O�\�P�S�K�H��

�G�H���O�
�R�U�H�L�O�O�H���L�Q�W�H�U�Q�H���H�W���X�Q�H���D�W�W�H�L�Q�W�H���G�H�V���F�H�O�O�X�O�H�V���F�L�O�L�p�H�V���H�[�W�H�U�Q�H�V���G�H���O�D��

�F�R�F�K�O�p�H����

�&�H�U�W�D�L�Q�V���D�X�W�H�X�U�V������������ �R�Q�W���G�p�P�R�Q�W�U�p���T�X�H���O�D���W�R�[�L�F�L�W�p���U�p�Q�D�O�H���G�H�V��

�D�P�L�Q�R�V�L�G�H�V���Q�H���G�p�S�H�Q�G���S�D�V���G�H���O�D���F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�W�L�R�Q���V�p�U�L�T�X�H���D�X���S�L�F���P�D�L�V���G�H���O�D��

�I�U�p�T�X�H�Q�F�H���G�H�V���G�R�V�H�V���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�p�H�V�����H�W���T�X�H���O�D���F�U�p�D�W�L�Q�L�Q�H���V�p�U�L�T�X�H���V�
�p�O�q�Y�H��

�S�O�X�V���U�D�S�L�G�H�P�H�Q�W���V�L���O�D���G�R�V�H���T�X�R�W�L�G�L�H�Q�Q�H���H�V�W���I�U�D�F�W�L�R�Q�Q�p�H�����'�
�D�X�W�U�H�V��

�D�X�W�H�X�U�V������������ �F�R�Q�V�L�G�q�U�H�Q�W���T�X�H���G�H�V���F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�W�L�R�Q�V���U�p�V�L�G�X�H�O�O�H�V���p�O�H�Y�p�H�V��

�U�H�S�U�p�V�H�Q�W�H�Q�W���X�Q���I�D�F�W�H�X�U���G�H���U�L�V�T�X�H�����/�H�V���F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�W�L�R�Q�V���j�� �O�D���Y�D�O�O�p�H��

�S�H�U�P�H�W�W�H�Q�W���G�H���V�
�D�V�V�X�U�H�U���T�X�H���O�H���U�\�W�K�P�H���G�
�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���G�H��

�O�
�D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H���H�V�W���D�G�D�S�W�p���D�X�[���F�D�S�D�F�L�W�p�V���G�
�p�O�L�P�L�Q�D�W�L�R�Q���G�X���V�X�M�H�W����

���������/�(�� �3�2�8�9�2�,�5���%�$�&�7�(�5�,�&�,�'�(���'�8�� �6�(�5�8�0��

�������������+���L�V�W�R�U�L�T�X�H��

�(�Q�� �������������� �6�F�K�O�L�F�K�W�H�U���H�W���0�D�F���/�H�D�Q�������������� �S�U�R�S�R�V�H�Q�W���G�
�p�W�X�G�L�H�U���O�H��



������

�S�R�X�Y�R�L�U���L�Q�K�L�E�L�W�H�X�U���G�X���V�p�U�X�P���G�H���S�D�W�L�H�Q�W�V�� �W�U�D�L�W�p�V���S�R�X�U���H�Q�G�R�F�D�U�G�L�W�H��

�E�D�F�W�p�U�L�H�Q�Q�H���H�Q���X�W�L�O�L�V�D�Q�W���X�Q�H���W�H�F�K�Q�L�T�X�H���H�Q���E�R�X�L�O�O�R�Q�����P�H�W�W�D�Q�W���H�Q���F�R�Q�W�D�F�W��

�O�D���E�D�F�W�p�U�L�H���U�H�V�S�R�Q�V�D�E�O�H���G�H���O�
�L�Q�I�H�F�W�L�R�Q���D�Y�H�F���G�H�V���G�L�O�X�W�L�R�Q�V���V�X�F�F�H�V�V�L�Y�H�V���G�X��

�V�p�U�X�P����

�4�X�H�O�T�X�H�V���D�Q�Q�p�H�V���S�O�X�V���W�D�U�G�����)�L�V�F�K�H�U���F�R�P�S�O�q�W�H���F�H�W�W�H���W�H�F�K�Q�L�T�X�H�������L�O��

�G�p�W�H�U�P�L�Q�H���O�
�D�F�W�L�Y�L�W�p���E�D�F�W�p�U�L�F�L�G�H���G�X���V�p�U�X�P���H�Q���Q�X�P�p�U�D�Q�W���O�H���Q�R�P�E�U�H���G�H��

�V�X�U�Y�L�Y�D�Q�W�V���G�D�Q�V���O�H�V���W�X�E�H�V���R�•���H�V�W���R�E�V�H�U�Y�p���O�
�H�I�I�H�W���E�D�F�W�p�U�L�R�V�W�D�W�L�T�X�H�����&�H��

�W�H�V�W���G�X���S�R�X�Y�R�L�U���E�D�F�W�p�U�L�F�L�G�H���S�H�U�P�H�W�W�D�L�W���G�H���Y�p�U�L�I�L�H�U���L�Q���Y�L�Y�R���O�
�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p��

�G�H�V���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H�V�����P�D�L�V���V�R�Q���L�Q�W�p�U�r�W���I�X�W���U�H�P�L�V���H�Q���F�D�X�V�H���F�D�U���G�H���Q�R�P�E�U�H�X�[��

�I�D�F�W�H�X�U�V���W�H�F�K�Q�L�T�X�H�V���L�Q�I�O�X�H�Q�o�D�L�H�Q�W���O�H�V���U�p�V�X�O�W�D�W�V���������������� �&�H�W�W�H���D�E�V�H�Q�F�H���G�H��

�V�W�D�Q�G�D�U�G�L�V�D�W�L�R�Q���H�P�S�r�F�K�D�L�W���O�D���F�R�U�U�p�O�D�W�L�R�Q���G�H�V���U�p�V�X�O�W�D�W�V���G�X���S�R�X�Y�R�L�U��

�E�D�F�W�p�U�L�F�L�G�H���G�X���V�p�U�X���U�Q�����3�%�6�����D�Y�H�F���O�
�p�Y�R�O�X�W�L�R�Q���F�O�L�Q�L�T�X�H����������������

�&�H�U�W�D�L�Q�V���D�X�W�H�X�U�V���R�Q�W���G�R�Q�F���S�U�R�S�R�V�p���G�H���V�W�D�Q�G�D�U�G�L�V�H�U���O�D���P�p�W�K�R�G�H���D�I�L�Q��

�G�H���Y�D�O�L�G�H�U���O�H�V���U�p�V�X�O�W�D�W�V���R�E�W�H�Q�X�V�������������������� ������������

�������������O�Q�W�p�U�r�W�V���F�O�L�Q�L�T�X�H�V���G�X���3�%�6��

�/�
�p�W�X�G�H���G�X���S�R�X�Y�R�L�U���E�D�F�W�p�U�L�F�L�G�H���G�X���V�p�U�X�P���D���p�W�p���S�U�R�S�R�V�p�H��

�L�Q�L�W�L�D�O�H�P�H�Q�W���S�R�X�U���O�D���V�X�U�Y�H�L�O�O�D�Q�F�H���G�X���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H���G�H�V��

�H�Q�G�R�F�D�U�G�L�W�H�V���E�D�F�W�p�U�L�H�Q�Q�H�V�����F�H�V���L�Q�G�L�F�D�W�L�R�Q�V���V�H���V�R�Q�W���p�W�H�Q�G�X�H�V���G�H�S�X�L�V����

�$�L�Q�V�L�����F�H���W�H�V�W���D���p�W�p���X�W�L�O�L�V�p���D�X���F�R�X�U�V���G�H�V���V�H�S�W�L�F�p�P�L�H�V�������������� �G�H�V��

�R�V�W�p�R�P�\�p�O�L�W�H�V���H�W���G�H�V���L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V���S�X�O�P�R�Q�D�L�U�H�V�����0�D�L�V���O�D���Y�D�O�H�X�U���S�U�p�G�L�F�W�L�Y�H��

�G�X���3�%�6���O�R�U�V���G�
�L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V���V�p�Y�q�U�H�V���H�V�W���F�R�Q�W�U�R�Y�H�U�V�p�H������������ ���������� �/�H�V��

�U�p�V�X�O�W�D�W�V���G�X���3�%�6���V�R�Q�W���F�R�U�U�p�O�p�V���D�Y�H�F���O�
�p�Y�R�O�X�W�L�R�Q���F�O�L�Q�L�T�X�H���G�D�Q�V���O�D��

�V�X�U�Y�H�L�O�O�D�Q�F�H���G�H�V���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W�V���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H�V���G�H���V�X�M�H�W�V���D�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�D�L�U�H�V��

�V�H�S�W�L�F�p�P�L�T�X�H�V�����P�D�L�V�����S�D�U���F�R�Q�W�U�H�����D�X�F�X�Q�H���p�W�X�G�H���Q�H���G�p�P�R�Q�W�U�H��



������

�D�F�W�X�H�O�O�H�P�H�Q�W���V�D���F�R�U�U�p�O�D�W�L�R�Q���D�Y�H�F���X�Q�H���p�Y�R�O�X�W�L�R�Q���F�O�L�Q�L�T�X�H���I�D�Y�R�U�D�E�O�H���G�D�Q�V��

�O�H�V���D�X�W�U�H�V���L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V����

�'�H�� �Q�R�P�E�U�H�X�[���I�D�F�W�H�X�U�V���U�H�Q�G�H�Q�W���G�p�O�L�F�D�W�H���O�
�L�Q�W�H�U�S�U�p�W�D�W�L�R�Q���G�H�V��

�U�p�V�X�O�W�D�W�V���G�H���O�D���E�D�F�W�p�U�L�F�L�G�L�H���G�X���V�p�U�X�P�����'�H�V���I�D�F�W�H�X�U�V���E�L�R�O�R�J�L�T�X�H�V���S�H�X�Y�H�Q�W��

�H�[�S�O�L�T�X�H�U���G�H�V���3�%�6���I�D�L�E�O�H�V���P�D�L�V���Q�H���S�H�U�P�H�W�W�H�Q�W���S�D�V���S�R�X�U���D�X�W�D�Q�W���G�H��

�S�U�p�G�L�U�H���X�Q���p�F�K�H�F���W�K�p�U�D�S�H�X�W�L�T�X�H����

���/�H���S�K�p�Q�R�P�q�Q�H���G�H���W�R�O�p�U�D�Q�F�H�������������V�
�R�E�V�H�U�Y�H���S�U�L�Q�F�L�S�D�O�H�P�H�Q�W���D�Y�H�F���O�H�V��

�D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H�V���D�F�W�L�I�V���V�X�U���O�D���S�D�U�R�L���G�H�V���E�D�F�W�p�U�L�H�V�����F�R�P�P�H���O�H�V���%�O�D�F�W�D�P�L�Q�H�V����

�,�O���V�H���F�D�U�D�F�W�p�U�L�V�H���S�D�U���X�Q���U�D�S�S�R�U�W���W�U�q�V���p�O�H�Y�p���H�Q�W�U�H���O�D���F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�W�L�R�Q��

�P�L�Q�L�P�D�O�H���E�D�F�W�p�U�L�F�L�G�H�����&�0�%�����H�W���O�D���F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�W�L�R�Q���P�L�Q�L�P�D�O�H���L�Q�K�L�E�L�W�U�L�F�H��

���&�0�,�����D�O�R�U�V���T�X�H���O�D���&�0�,���Q�
�H�V�W���S�D�V���P�R�G�L�I�L�p�H�����8�Q�H���I�D�L�E�O�H���T�X�D�Q�W�L�W�p���G�H��

�E�D�F�W�p�U�L�H�V�������� �������� ���� �G�H���O�
�L�Q�R�F�X�O�X�P�����D�S�S�H�O�p�H�V�����S�H�U�V�L�V�W�D�Q�W�H�V�����S�H�X�Y�H�Q�W��

�U�p�V�L�V�W�H�U���j�� �O�
�H�I�I�H�W���E�D�F�W�p�U�L�F�L�G�H���G�H���O�
�D�J�H�Q�W���D�Q�W�L�P�L�F�U�R�E�L�H�Q�����&�H�W�W�H���W�R�O�p�U�D�Q�F�H��

�H�V�W���O�H���I�D�L�W���G�
�X�Q���S�H�W�L�W���Q�R�P�E�U�H���G�H���E�D�F�W�p�U�L�H�V���V�H���P�X�O�W�L�S�O�L�D�Q�W���O�H�Q�W�H�P�H�Q�W�����V�X�U��

�O�H�V�T�X�H�O�O�H�V���O�H�V���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H�V���V�R�Q�W���P�R�L�Q�V���U�D�S�L�G�H�P�H�Q�W���O�\�W�L�T�X�H�V����

�� �/�D���V�p�O�H�F�W�L�R�Q���G�H���E�D�F�W�p�U�L�H�V���U�p�V�L�V�W�D�Q�W�H�V���H�V�W���S�R�V�V�L�E�O�H���T�X�D�Q�G���O�D��

�W�D�L�O�O�H���G�H���O�
�L�Q�R�F�X�O�X�P���U�H�Q�G���V�W�D�W�L�V�W�L�T�X�H�P�P�H�Q�W���S�U�R�E�D�E�O�H���O�D���S�U�p�V�H�Q�F�H���G�
�X�Q��

�P�X�W�D�Q�W���U�p�V�L�V�W�D�Q�W�����/�H�V���E�D�F�W�p�U�L�H�V���S�H�X�Y�H�Q�W���D�F�T�X�p�U�L�U���X�Q�H���U�p�V�L�V�W�D�Q�F�H��

�S�K�p�Q�R�W�\�S�L�T�X�H���R�X���J�p�Q�R�W�\�S�L�T�X�H���S�D�U���P�X�W�D�W�L�R�Q���F�K�U�R�P�R�V�R�P�L�T�X�H�����R�X���S�D�U��

�D�F�T�X�L�V�L�W�L�R�Q���G�
�X�Q���S�O�D�V�P�L�G�H���R�X���G�
�X�Q���W�U�D�Q�V�S�R�V�R�Q����

�1�R�X�V���F�R�Q�F�H�Y�R�Q�V���G�R�Q�F���T�X�H���O�H���G�p�I�D�X�W���G�H���V�W�D�Q�G�D�U�G�L�V�D�W�L�R�Q���G�H���O�
�p�W�X�G�H���G�X���3�%�6��

�D�L�W���S�X���r�W�U�H�����S�H�Q�G�D�Q�W���G�H���Q�R�P�E�U�H�X�V�H�V���D�Q�Q�p�H�V�����j�� �O�
�R�U�L�J�L�Q�H���G�H���I�U�p�T�X�H�Q�W�H�V��

�F�R�Q�W�U�R�Y�H�U�V�H�V���V�X�U���O�
�L�Q�W�p�U�r�W���T�X�H���S�R�X�Y�D�L�W���H�Q���D�W�W�H�Q�G�U�H���O�H���F�O�L�Q�L�F�L�H�Q����

���/�R�U�V���G�
�H�Q�G�R�F�D�U�G�L�W�H�V���E�D�F�W�p�U�L�H�Q�Q�H�V��



������

�:�H�L�Q�V�W�H�L�Q�������������������G�D�Q�V���X�Q�H���U�p�F�H�Q�W�H���S�X�E�O�L�F�D�W�L�R�Q�����D���p�Y�D�O�X�p���O�D���Y�D�O�H�X�U��

�S�U�R�Q�R�V�W�L�F���G�X���3�%�6���F�K�H�]���������� �S�D�W�L�H�Q�W�V���D�W�W�H�L�Q�W�V���G�
�H�Q�G�R�F�D�U�G�L�W�H�V��

�E�D�F�W�p�U�L�H�Q�Q�H�V�����'�D�Q�V���F�H�W�W�H���p�W�X�G�H�����X�Q�H���Y�D�O�H�X�U���G�H�������������D�X���S�L�F���H�W�������������j�� �O�D��

�Y�D�O�O�p�H���p�W�D�L�W���D�V�V�R�F�L�p�H���j�� ���������� �G�H���J�X�p�U�L�V�R�Q�����X�Q���3�%�6���V�X�S�p�U�L�H�X�U���R�X���p�J�D�O���j��

���������D�X���S�L�F���H�W���j�� �O�D���Y�D�O�O�p�H���D�Y�D�L�W���X�Q�H���Y�D�O�H�X�U���S�U�p�G�L�F�W�L�Y�H���G�H���J�X�p�U�L�V�R�Q��

�E�D�F�W�p�U�L�R�O�R�J�L�T�X�H���U�H�V�S�H�F�W�L�Y�H�P�H�Q�W���G�H�������� ���� �H�W���G�H������������������ �S�D�U���F�R�Q�W�U�H�����X�Q��

�3�%�6���L�Q�I�p�U�L�H�X�U���j�� ���������D�Y�D�L�W���X�Q�H���Y�D�O�H�X�U���S�U�p�G�L�F�W�L�Y�H���G�
�p�F�K�H�F���G�H�������� ������

�:�H�L�V�W�H�L�Q���F�R�Q�F�O�X�W���T�X�H���O�H���3�%�6���Q�H���V�H�P�E�O�H���S�D�V���r�W�U�H���X�Q���E�R�Q���I�D�F�W�H�X�U���S�U�p�G�L�F�W�L�I��

�G�H���O�
�p�F�K�H�F���F�O�L�Q�L�T�X�H���R�X���E�D�F�W�p�U�L�R�O�R�J�L�T�X�H���O�R�U�V���G�
�H�Q�G�R�F�D�U�G�L�W�H�V���E�D�F�W�p�U�L�H�Q�Q�H�V����

�/�H���3�%�6���Q�H���S�H�X�W���S�D�V���S�U�p�G�L�U�H���X�Q�H���p�Y�R�O�X�W�L�R�Q���I�D�Y�R�U�D�E�O�H���R�X���X�Q���p�F�K�H�F���F�D�U��

�O�D���J�X�p�U�L�V�R�Q���G�p�S�H�Q�G���p�J�D�O�H�P�H�Q�W���G�H���O�D���S�U�p�V�H�Q�F�H���R�X���G�H���O�
�D�E�V�H�Q�F�H���G�H���W�U�R�X�E�O�H�V��

�D�V�V�R�F�L�p�V�����G�X���G�H�J�U�p���G�H���O�
�D�W�W�H�L�Q�W�H���F�D�U�G�L�D�T�X�H���D�X���G�p�E�X�W���G�X���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W�����H�W���G�H��

�O�D���E�D�F�W�p�U�L�H���H�Q���F�D�X�V�H���������������'�D�Q�V���F�H�W�W�H���p�W�X�G�H�����L�Q�G�p�S�H�Q�G�D�P�P�H�Q�W���G�X���3�%�6����

�W�R�X�W�H�V���O�H�V���H�Q�G�R�F�D�U�G�L�W�H�V���j�� �V�W�U�H�S�W�R�F�R�T�X�H�V���p�W�D�L�H�Q�W���J�X�p�U�L�H�V�����j�� �O�
�R�S�S�R�V�p���G�H��

�F�H�O�O�H�V���j���3�V�H�X�G�R�P�R�Q�D�V���D�H�U�X�J�L�Q�R�V�D������

�4�X�H�O�T�X�H�V���D�Q�Q�p�H�V���D�X�S�D�U�D�Y�D�Q�W�����&�R�O�H�P�D�Q�������������� �D�Y�D�L�W���D�Q�D�O�\�V�p�������� �p�W�X�G�H�V��

�S�X�E�O�L�p�H�V���H�Q�W�U�H������������ �H�W������������ �D�I�L�Q���G�H���W�H�Q�W�H�U���G�
�p�W�D�E�O�L�U���X�Q�H���F�R�U�U�p�O�D�W�L�R�Q��

�H�Q�W�U�H���O�H�V���U�p�V�X�O�W�D�W�V���F�O�L�Q�L�T�X�H�V���H�W���X�Q���3�%�6���D�X���P�R�L�Q�V���p�J�D�O���j�������������$�X�F�X�Q�H���G�H��

�F�H�V�������� �p�W�X�G�H�V���Q�H���P�R�Q�W�U�D�L�W���G�
�D�F�F�U�R�L�V�V�H�P�H�Q�W���V�W�D�W�L�V�W�L�T�X�H�P�H�Q�W��

�V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�I���G�H���O�D���V�X�U�Y�L�H���R�X���G�H���O�D���J�X�p�U�L�V�R�Q���O�R�U�V�T�X�H���F�H�W�W�H���Y�D�O�H�X�U���p�W�D�L�W��

�R�E�V�H�U�Y�p�H����

���/�R�U�V���G�
�R�V�W�p�R�P�\�p�O�L�W�H�V������������ ������������

�/�
�L�Q�W�p�U�r�W���G�X���3�%�6���D���p�W�p���V�R�X�O�L�J�Q�p���G�D�Q�V���X�Q�H���D�X�W�U�H���p�W�X�G�H���P�X�O�W�L�F�H�Q�W�U�L�T�X�H��

�U�D�S�S�R�U�W�p�H���S�D�U���:�H�L�Q�V�W�H�L�Q������������������ �/�H�V���S�D�W�L�H�Q�W�V���T�X�L���S�U�p�V�H�Q�W�D�L�H�Q�W���X�Q�H��



������

�R�V�W�p�R�P�\�p�O�L�W�H���D�L�J�•�H���R�X���F�K�U�R�Q�L�T�X�H���D�Y�D�L�H�Q�W���p�W�p���W�U�D�L�W�p�V���H�Q���P�R�\�H�Q�Q�H��

�S�H�Q�G�D�Q�W���V�L�[���V�H�P�D�L�Q�H�V���H�W���O�D���J�X�p�U�L�V�R�Q���p�W�D�L�W���G�p�I�L�Q�L�H���S�D�U���O�
�D�E�V�H�Q�F�H���G�H��

�U�H�F�K�X�W�H���j�� ������ �P�R�L�V�����/�
�R�E�W�H�Q�W�L�R�Q���G�
�X�Q���3�%�6���j�� �O�D���Y�D�O�O�p�H���V�X�S�p�U�L�H�X�U�H���j�� ��������

�D�Y�D�L�W���G�D�Q�V���F�H�W�W�H���p�W�X�G�H���X�Q�H���Y�D�O�H�X�U���S�U�p�G�L�F�W�L�Y�H���G�H���J�X�p�U�L�V�R�Q���G�H���������� ������ �'�D�Q�V��

�O�H�V���L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V���D�L�J�•�H�V�����O�D���Y�D�O�H�X�U���G�X���3�%�6���D�X���S�L�F���Q�
�D���D�X�F�X�Q�H���Y�D�O�H�X�U��

�S�U�p�G�L�F�W�L�Y�H�����&�H�V���G�R�Q�Q�p�H�V���Q�H���V�R�Q�W���F�H�S�H�Q�G�D�Q�W���S�D�V���V�X�I�I�L�V�D�Q�W�H�V���S�R�X�U���T�X�H���O�
�R�Q��

�S�X�L�V�V�H���D�Q�Q�R�Q�F�H�U���O�D���J�X�p�U�L�V�R�Q���G�H���W�R�X�W�H���R�V�W�p�R�P�\�p�O�L�W�H���F�K�U�R�Q�L�T�X�H���V�X�U���O�D��

�V�H�X�O�H���Q�R�W�L�R�Q���G�X���3�%�6�����&�H�V���L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V���U�H�V�W�H�Q�W���G�L�I�I�L�F�L�O�H�V���j�� �W�U�D�L�W�H�U���H�W���j��

�V�X�U�Y�H�L�O�O�H�U����

���/�R�U�V���G�H���V�H�S�W�L�F�p�P�L�H�V��������������������

�'�D�Q�V���X�Q�H���p�W�X�G�H���S�U�R�V�S�H�F�W�L�Y�H���U�D�Q�G�R�P�L�V�p�H���X�W�L�O�L�V�D�Q�W���O�
�D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q��

�&�D�U�E�p�Q�L�F�L�O�O�L�Q�H���$�P�L�N�D�F�L�Q�H���F�K�H�]���G�H�V���V�X�M�H�W�V���Q�R�Q���D�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�D�L�U�H�V����

�V�H�S�W�L�F�p�P�L�T�X�H�V�����.�O�D�V�W�H�U�V�N�\������������ �P�R�Q�W�U�H���T�X�
�X�Q�H���p�Y�R�O�X�W�L�R�Q���F�O�L�Q�L�T�X�H��

�I�D�Y�R�U�D�E�O�H���H�V�W���F�R�U�U�p�O�p�H���D�Y�H�F���X�Q���3�%�6���D�X���S�L�F���V�X�S�p�U�L�H�X�U���R�X���p�J�D�O���j�����������G�D�Q�V��

������ ���� �G�H�V���F�D�V���H�W���G�D�Q�V���V�H�X�O�H�P�H�Q�W�������� ���� �G�H�V���F�D�V���O�R�U�V�T�X�H���O�
�D�F�W�L�Y�L�W�p��

�E�D�F�W�p�U�L�F�L�G�H���H�V�W���L�Q�I�p�U�L�H�X�U�H���j����������

�6�F�X�O�L�H�U������������ �D���p�W�X�G�L�p���O�D���V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���F�O�L�Q�L�T�X�H���G�X���3�%�6���G�D�Q�V���X�Q�H��

�S�R�S�X�O�D�W�L�R�Q���G�H���V�X�M�H�W�V���D�W�W�H�L�Q�W�V���G�H���V�H�S�W�L�F�p�P�L�H���j�� �E�D�F�L�O�O�H�V���j�� �*�U�D�P���Q�p�J�D�W�L�I����

�8�Q���3�%�6���j�� ���������� �D�X���S�L�F���H�V�W���V�W�D�W�L�V�W�L�T�X�H�P�H�Q�W���F�R�U�U�p�O�p���D�Y�H�F���X�Q�H���p�Y�R�O�X�W�L�R�Q��

�F�O�L�Q�L�T�X�H���I�D�Y�R�U�D�E�O�H���F�K�H�]���G�H�V���V�X�M�H�W�V���D�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�D�L�U�H�V���V�H�S�W�L�F�p�P�L�T�X�H�V����

���(�W�X�G�H�V���H�[�S�p�U�L�P�H�Q�W�D�O�H�V��

�3�O�X�V�L�H�X�U�V�� �D�X�W�H�X�U�V���R�Q�W���X�W�L�O�L�V�p���O�D���P�H�V�X�U�H���G�X���S�R�X�Y�R�L�U���E�D�F�W�p�U�L�F�L�G�H���G�X��



������

�V�p�U�X�P���G�D�Q�V���O�
�p�Y�D�O�X�D�W�L�R�Q���G�
�X�Q���Q�R�X�Y�H�O���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H���R�X���G�H���Q�R�X�Y�H�D�X�[��

�S�U�R�W�R�F�R�O�H�V���G�
�D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q�������������� �/�H�V���U�p�V�X�O�W�D�W�V���R�E�W�H�Q�X�V���S�H�U�P�H�W�W�H�Q�W��

�G�
�D�S�S�U�p�F�L�H�U���O�
�D�F�W�L�Y�L�W�p���D�Q�W�L�E�D�F�W�p�U�L�H�Q�Q�H���P�D�L�V���Q�H���V�R�Q�W���S�D�V���V�X�I�I�L�V�D�Q�W�V���S�R�X�U��

�S�U�p�G�L�U�H���O�
�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p���F�O�L�Q�L�T�X�H���G�H���O�
�D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H���R�X���G�H�V���D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q�V����

�.�O�D�V�W�H�U�V�N�\�������������� �D���p�W�X�G�L�p���F�K�H�]���G�H�V���V�X�M�H�W�V���V�D�L�Q�V�����O�
�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p���G�H���O�D��

�W�H�L�F�R�S�O�D�Q�L�Q�H���V�X�U���G�H�V���V�R�X�F�K�H�V���G�H���6�W�D�S�K�\�O�R�F�R�F�F�X�V���D�X�U�H�X�V���U�p�V�L�V�W�D�Q�W�V���j���O�D��

�0�p�W�K�L�F�L�O�O�L�Q�H�����/�H�V���3�%�6���R�E�V�H�U�Y�p�V���p�W�D�L�H�Q�W���V�H�P�E�O�D�E�O�H�V���j�� �F�H�X�[���R�E�W�H�Q�X�V���D�Y�H�F��

�O�D���9�D�Q�F�R�P�\�F�L�Q�H���W�H�V�W�p�H���G�D�Q�V���O�H�V���P�r�P�H�V���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V����



������

�0�$�7�(�5�,�(�/�6���(�7���0�(�7�+�2�'�(�6��



������

�0�$�7�(�5�,�(�/�6���(�7���0�(�7�+�2�'�(�6��

�����3�$�7�,�(�1�7�6��

�&�H�W�W�H���p�W�X�G�H���D���p�W�p���U�p�D�O�L�V�p�H���G�H���M�X�L�Q������������ �j�� �I�p�Y�U�L�H�U������������ �F�K�H�]���G�H�V��

�S�D�W�L�H�Q�W�V���K�R�V�S�L�W�D�O�L�V�p�V���G�D�Q�V���O�H���V�H�U�Y�L�F�H���G�
�K�p�P�D�W�R�O�R�J�L�H�����3�U�R�I�H�V�V�H�X�U���'����

�+�2�/�/�$�5�'�����3�U�R�I�H�V�V�H�X�U���-���-�����6�2�7�7�2�����'�R�F�W�H�X�U���0���� �0�,�&�+�$�/�/�(�7�����G�X���&�H�Q�W�U�H��

�+�R�V�S�L�W�D�O�L�H�U���5�p�J�L�R�Q�D�O���H�W���8�Q�L�Y�H�U�V�L�W�D�L�U�H���G�H���*�5�(�1�2�%�/�(����

���������&�5�,�7�(�5�(�6���'�
�,�1�&�/�8�6�,�2�1��

�&�H���S�U�R�W�R�F�R�O�H���D���F�R�Q�F�H�U�Q�p���O�H�V���P�D�O�D�G�H�V���S�U�p�V�H�Q�W�D�Q�W���X�Q�H���K�\�S�H�U�W�K�H�U�P�L�H��

���W�H�P�S�p�U�D�W�X�U�H���V�X�S�p�U�L�H�X�U�H���R�X���p�J�D�O�H���j�� �����ƒ�������O�R�U�V���G�
�X�Q�H���D�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�R�V�H��

�S�U�R�O�R�Q�J�p�H�����G�X�U�p�H���V�X�S�p�U�L�H�X�U�H���j�� ������ �M�R�X�U�V�����H�W���S�U�p�Y�L�V�L�E�O�H�����Q�R�P�E�U�H���G�H��

�S�R�O�\�Q�X�F�O�p�D�L�U�H�V���Q�H�X�W�U�R�S�K�L�O�H�V���L�Q�I�p�U�L�H�X�U���j�� ���������J�L�J�D������������

�,�O���V�
�D�J�L�W���G�H���P�D�O�D�G�H�V���H�Q���F�X�U�H���G�
�L�Q�G�X�F�W�L�R�Q���R�X���G�H���F�R�Q�V�R�O�L�G�D�W�L�R�Q�����R�X���G�H��

�J�U�H�I�I�p�V����

�3�O�X�V�L�H�X�U�V���F�U�L�W�q�U�H�V���G�
�H�[�F�O�X�V�L�R�Q���R�Q�W���p�W�p���G�p�I�L�Q�L�V���D�I�L�Q���G�
�R�E�W�H�Q�L�U���X�Q�H��

�S�R�S�X�O�D�W�L�R�Q���K�R�P�R�J�q�Q�H����

�/�H�V���P�D�O�D�G�H�V���S�U�p�V�H�Q�W�D�Q�W���X�Q�H���S�Q�H�X�P�R�S�D�W�K�L�H���L�Q�W�H�U�V�W�L�W�L�H�O�O�H�����X�Q�H��

�L�Q�I�H�F�W�L�R�Q���Q�H�X�U�R�P�p�Q�L�Q�J�p�H�����X�Q�H���D�O�O�H�U�J�L�H���D�X�[���E�r�W�D���O�D�F�W�D�P�L�Q�H�V�����R�X���X�Q�H��

�D�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�R�V�H���G�H���F�R�X�U�W�H���G�X�U�p�H�����R�X���L�Q�G�X�L�W�H���S�D�U���X�Q�H���V�X�E�V�W�D�Q�F�H��

�P�p�G�L�F�D�P�H�Q�W�H�X�V�H���R�X���W�R�[�L�T�X�H�����p�W�D�L�H�Q�W���H�[�F�O�X�V���G�H���Q�R�W�U�H���p�W�X�G�H����



������

���������(�1�9�,�5�2�1�1�(�0�(�1�7��

�/�H�V���S�D�W�L�H�Q�W�V���V�R�Q�W���V�R�X�P�L�V���j���T�X�D�W�U�H���W�\�S�H�V���G�
�H�Q�Y�L�U�R�Q�Q�H�P�H�Q�W��

���/�D���F�K�D�P�E�U�H���F�R�Q�Y�H�Q�W�L�R�Q�Q�H�O�O�H���V�D�Q�V���S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q���S�D�U�W�L�F�X�O�L�q�U�H�������/�H�V���P�D�O�D�G�H�V��

�V�R�Q�W���K�R�V�S�L�W�D�O�L�V�p�V���G�D�Q�V���F�H�V���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���D�Y�D�Q�W���O�H���G�p�E�X�W���G�H���O�D���F�X�U�H��

�G�
�L�Q�G�X�F�W�L�R�Q���R�X���G�H���F�R�Q�V�R�O�L�G�D�W�L�R�Q�����,�O�V���V�R�Q�W���H�Q���F�R�Q�W�D�F�W���D�Y�H�F���O�
�p�F�R�O�R�J�L�H��

�P�L�F�U�R�E�L�H�Q�Q�H���G�X���V�H�U�Y�L�F�H����

���/�D���F�K�D�P�E�U�H���F�R�Q�Y�H�Q�W�L�R�Q�Q�H�O�O�H���D�Y�H�F���S�R�U�W���G�H���J�D�Q�W�V���H�W���G�H���P�D�V�T�X�H�V���V�W�p�U�L�O�H�V��

�S�R�X�U���O�H���S�H�U�V�R�Q�Q�H�O���H�W���O�H�V���Y�L�V�L�W�H�X�U�V����

���/�H���O�L�W���V�R�X�V���I�O�X�[���O�D�P�L�Q�D�L�U�H�����P�L�O�L�H�X���S�U�R�W�p�J�p�������/�H���V�\�V�W�q�P�H���V�L�W�X�p���D�X���G�H�V�V�X�V��

�G�X���O�L�W���G�X���S�D�W�L�H�Q�W���I�L�O�W�U�H���O�
�D�L�U���H�W���U�H�W�L�H�Q�W���O�H�V���S�D�U�W�L�F�X�O�H�V���G�H���W�D�L�O�O�H��

�V�X�S�p�U�L�H�X�U�H���j���������� �-���/�P����

���/�H�V���F�K�D�P�E�U�H�V���H�Q���V�H�F�W�H�X�U���V�W�p�U�L�O�H�������O�H���I�O�X�[���O�D�P�L�Q�D�L�U�H���V�H���V�L�W�X�H���V�X�U���O�
�X�Q�H��

�G�H�V���S�D�U�R�L�V���G�X���P�X�U���G�H���O�
�H�Q�F�H�L�Q�W�H���V�W�p�U�L�O�H���H�W���U�H�W�L�H�Q�W���O�H�V���S�D�U�W�L�F�X�O�H�V���G�H��

�W�D�L�O�O�H���V�X�S�p�U�L�H�X�U�H���j�� �������� �-���/�P���� �/�H�� �E�X�W���G�H���F�H�W���H�Q�Y�L�U�R�Q�Q�H�P�H�Q�W���H�V�W���O�D��

�V�W�p�U�L�O�L�V�D�W�L�R�Q���G�H���O�
�H�Q�Y�L�U�R�Q�Q�H�P�H�Q�W���H�[�W�p�U�L�H�X�U���G�X���P�D�O�D�G�H�����/�H�V���P�D�O�D�G�H�V��

�J�U�H�I�I�p�V���V�R�Q�W���K�R�V�S�L�W�D�O�L�V�p�V���G�D�Q�V���O�H���V�H�F�W�H�X�U���V�W�p�U�L�O�H����

�/�
�X�W�L�O�L�V�D�W�L�R�Q���G�H�V���G�H�X�[���G�H�U�Q�L�H�U�V���V�\�V�W�q�P�H�V���G�H���S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q���V�
�D�V�V�R�F�L�H���j��

�X�Q�H���G�p�V�L�Q�I�H�F�W�L�R�Q���G�H�V���R�E�M�H�W�V���G�H�V�W�L�Q�p�V���D�X�[���S�D�W�L�H�Q�W�V�����j�� �X�Q�H���G�p�V�L�Q�I�H�F�W�L�R�Q��

�F�X�W�D�Q�p�H���H�W���j�� �X�Q�H���G�p�F�R�Q�W�D�P�L�Q�D�W�L�R�Q���G�L�J�H�V�W�L�Y�H���D�Y�H�F���H�D�X���H�W���Q�R�X�U�U�L�W�X�U�H��

�V�W�p�U�L�O�H�V����

�/�D���U�p�S�D�U�W�L�W�L�R�Q���G�H�V���P�D�O�D�G�H�V���H�Q���F�X�U�H���G�
�L�Q�G�X�F�W�L�R�Q���R�X���G�H���F�R�Q�V�R�O�L�G�D�W�L�R�Q��

�G�D�Q�V���O�H�V���W�U�R�L�V���G�H�U�Q�L�H�U�V���V�H�F�W�H�X�U�V���Q�
�H�V�W���S�D�V���H�I�I�H�F�W�X�p�H���H�Q���I�R�Q�F�W�L�R�Q���G�H��

�F�U�L�W�q�U�H�V���S�D�U�W�L�F�X�O�L�H�U�V����



������

���������'�(�&�2�1�7�$�0�,�1�$�7�,�2�1���'�,�*�(�6�7�,�9�(��

�/�H�V���P�D�O�D�G�H�V���H�Q���F�K�D�P�E�U�H���V�W�p�U�L�O�H���R�X���V�R�X�V���I�O�X�[���O�D�P�L�Q�D�L�U�H���E�p�Q�p�I�L�F�L�H�Q�W��

�G�
�X�Q�H���G�p�F�R�Q�W�D�P�L�Q�D�W�L�R�Q���G�L�J�H�V�W�L�Y�H���D�Q�W�L�E�D�F�W�p�U�L�H�Q�Q�H���H�W���D�Q�W�L�I�R�Q�J�L�T�X�H��

�D�V�V�R�F�L�p�H���j�� �X�Q�H���Q�R�X�U�U�L�W�X�U�H���V�W�p�U�L�O�H����

�/�D�� �G�p�F�R�Q�W�D�P�L�Q�D�W�L�R�Q���D�Q�W�L�E�D�F�W�p�U�L�H�Q�Q�H���H�V�W���R�E�W�H�Q�X�H���S�D�U��

�O�
�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���T�X�R�W�L�G�L�H�Q�Q�H���G�H���T�X�D�W�U�H���I�R�L�V���X�Q�H���J�H�O�X�O�H���F�R�Q�W�H�Q�D�Q�W��

�F�K�D�F�X�Q�H���������� �P�J���G�H���9�D�Q�F�R�P�\�F�L�Q�H������������������ �8�O���G�H���&�R�O�L�V�W�L�Q�H�����H�W������������ �P�J���G�H��

�7�R�E�U�D�P�\�F�L�Q�H�����S�U�p�S�D�U�p�H���j�� �O�D���S�K�D�U�P�D�F�L�H�����&�H�W�W�H���G�p�F�R�Q�W�D�P�L�Q�D�W�L�R�Q���G�p�E�X�W�H���H�Q��

�J�p�Q�p�U�D�O���X�Q�H���V�H�P�D�L�Q�H���D�Y�D�Q�W���O�H���G�p�E�X�W���G�H���O�
�D�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�R�V�H���L�Q�G�X�L�W�H���S�D�U���O�D��

�F�K�L�P�L�R�W�K�p�U�D�S�L�H�����H�W���H�V�W���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�p�H���S�H�Q�G�D�Q�W���W�R�X�W�H���O�
�K�R�V�S�L�W�D�O�L�V�D�W�L�R�Q����

�/�D�� �G�p�F�R�Q�W�D�P�L�Q�D�W�L�R�Q���D�Q�W�L�I�R�Q�J�L�T�X�H���H�V�W���H�I�I�H�F�W�X�p�H���D�Y�H�F���G�H���O�D��

�)�X�Q�J�L�]�R�Q�H���S�H�U���R�V�������������J�����-�R�X�U�������H�Q���V�X�V�S�H�Q�V�L�R�Q�����X�Q�H���F�X�L�O�O�H�U�p�H���j���F�D�I�p���W�U�R�L�V��

�I�R�L�V���S�D�U���M�R�X�U���D�S�U�q�V���O�H�V���V�R�L�Q�V���G�H���E�R�X�F�K�H�����R�X���H�Q���J�p�O�X�O�H�����T�X�D�W�U�H�� �J�p�O�X�O�H�V���S�D�U��

�M�R�X�U���j�� �U�p�S�D�U�W�L�U���j�� �G�L�V�W�D�Q�F�H���G�H�V���U�H�S�D�V�������R�X���D�Y�H�F���G�X���'�D�N�W�D�U�L�Q���S�H�U���R�V�����X�Q��

�J�U�D�P�P�H���S�D�U���M�R�X�U�������H�Q���J�H�O���E�X�F�F�D�O�����G�H�X�[���F�X�L�O�O�H�U�p�H�V���P�H�V�X�U�H���T�X�D�W�U�H���I�R�L�V���S�D�U��

�M�R�X�U���D�S�U�q�V���O�H�V���V�R�L�Q�V���G�H���E�R�X�F�K�H�����R�X���H�Q���F�R�P�S�U�L�P�p�V�����T�X�D�W�U�H���F�R�P�S�U�L�P�p�V���S�D�U��

�M�R�X�U���j�� �U�p�S�D�U�W�L�U���j�� �G�L�V�W�D�Q�F�H���G�H�V���U�H�S�D�V�������/�D���U�p�S�D�U�W�L�W�L�R�Q���H�Q�W�U�H���F�H�V���G�H�X�[��

�D�Q�W�L�I�R�Q�J�L�T�X�H�V���H�V�W���U�p�D�O�L�V�p�H���S�D�U���U�D�Q�G�R�P�L�V�D�W�L�R�Q����

�'�H�V���V�R�L�Q�V���G�H���E�R�X�F�K�H���V�R�Q�W���H�I�I�H�F�W�X�p�V���D�Y�H�F���X�Q�H���V�R�O�X�W�L�R�Q���G�H��

�&�K�O�R�U�K�H�[�L�G�L�Q�H���j�� ������ ������ �S�U�p�S�D�U�p�H���V�W�p�U�L�O�H�P�H�Q�W�����H�Q���J�D�U�J�D�U�L�V�P�H���W�U�R�L�V���I�R�L�V��

�S�D�U���M�R�X�U����



������

���������7�5�$�,�7�(�0�(�1�7���$�1�7�,�,�1�)�(�&�7�,�(�8�;���(�0�3�,�5�,�4�8�(��

�/�H�� �W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���G�H���S�U�H�P�L�q�U�H���L�Q�W�H�Q�W�L�R�Q���F�R�U�U�H�V�S�R�Q�G���j�� �O�
�D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q��

�O�P�L�S�p�Q�q�P�H�������7�,�(�1�$�0���Š�������$�P�L�N�D�F�L�Q�H�������$�0�,�.�/�,�1���Š��������

�/�
�O�P�L�S�p�Q�q�P�H�����D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H���G�H���O�D���F�O�D�V�V�H���G�H�V���F�D�U�E�D�S�p�Q�q�P�H�V���G�D�Q�V���O�D��

�I�D�P�L�O�O�H���G�H�V���E�r�W�D���O�D�F�W�D�P�L�Q�H�V�����S�R�V�V�q�G�H���X�Q���O�D�U�J�H���V�S�H�F�W�U�H���H�W���H�V�W���D�F�W�L�I���Y�L�V��

�j���Y�L�V���G�H�� �Q�R�P�E�U�H�X�V�H�V���H�V�S�q�F�H�V���E�D�F�W�p�U�L�H�Q�Q�H�V���U�H�V�S�R�Q�V�D�E�O�H�V���G�H���V�H�S�W�L�F�p�P�L�H�V��

�F�K�H�]���O�H���V�X�M�H�W���D�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�D�L�U�H������������������ ���������������,�O���Q�
�H�V�W���S�D�V���K�\�G�U�R�O�\�V�p���S�D�U���O�D��

�P�D�M�R�U�L�W�p���G�H�V���%�O�D�F�W�D�P�D�V�H�V�����G�H���F�H���I�D�L�W���L�O���H�V�W���D�F�W�L�I���V�X�U���G�H�V���J�H�U�P�H�V��

�U�p�V�L�V�W�D�Q�W�V���j�� �G�
�D�X�W�U�H�V���%�O�D�F�W�D�P�L�Q�H�V�����3�D�U�F�H���T�X�
�L�O���H�V�W���P�p�W�D�E�R�O�L�V�p��

�Q�D�W�X�U�H�O�O�H�P�H�Q�W���S�D�U���X�Q�H���G�p�K�\�G�U�R�S�H�S�W�L�G�D�V�H���U�p�Q�D�O�H�����R�Q���O�X�L���D�V�V�R�F�L�H���O�D��

�&�L�O�D�V�W�D�W�L�Q�H�����X�Q���L�Q�K�L�E�L�W�H�X�U���G�H���F�H�W�W�H���H�Q�]�\�P�H�����/�H���7�,�(�1�$�0�Š���H�V�W���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�p��

�H�Q���S�H�U�I�X�V�L�R�Q���,�9�����j�� �O�D���S�R�V�R�O�R�J�L�H���G�H���X�Q���J�U�D�P�P�H�����W�U�R�L�V���I�R�L�V���S�D�U���M�R�X�U������

�/�
�$�P�L�N�D�F�L�Q�H���H�V�W���X�Q���D�P�L�Q�R�J�O�\�F�R�V�L�G�H���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�p���j�� �O�D���G�R�V�H���G�H��������

�P�J���N�J���M�R�X�U���U�p�S�D�U�W�L�H���H�Q���G�H�X�[���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�V�����F�K�D�T�X�H���G�H�P�L���G�R�V�H���p�W�D�Q�W��

�G�L�O�X�p�H���G�D�Q�V���������� �F�F���G�H���V�R�O�X�W�p���J�O�X�F�R�V�p���L�V�R�W�R�Q�L�T�X�H���S�H�U�I�X�V�p���H�Q���X�Q�H���G�H�P�L��

�K�H�X�U�H����

�/�
�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p���G�X���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���H�P�S�L�U�L�T�X�H���7�,�(�1�$�0�Š���$�0�������.�/�,���1�Š�� �H�V�W��

�p�Y�D�O�X�p�H�������� �K�H�X�U�H�V���D�S�U�q�V���O�H���G�p�E�X�W���G�H���O�
�D�Q�W�L�E�L�R�W�K�p�U�D�S�L�H���H�Q���I�R�Q�F�W�L�R�Q������

�� �G�H���O�
�p�W�D�W���F�O�L�Q�L�T�X�H���G�X���S�D�W�L�H�Q�W����

�� �G�H���O�D���F�R�X�U�E�H���W�K�H�U�P�L�T�X�H����

�� �G�H�V���U�p�V�X�O�W�D�W�V���G�H�V���K�p�P�R�F�X�O�W�X�U�H�V����

���H�W���G�H���O�
�D�Q�W�L�E�L�R�J�U�D�P�P�H���G�H���O�D���E�D�F�W�p�U�L�H���L�V�R�O�p�H����

�(�Q���F�D�V���G�H���S�H�U�V�L�V�W�D�Q�F�H���G�H���O�D���I�L�q�Y�U�H�����O�H���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���D�Q�W�L�L�Q�I�H�F�W�L�H�X�[��

�H�V�W���P�R�G�L�I�L�p������



������

���O�D���9�D�Q�F�R�P�\�F�L�Q�H���H�V�W���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�p�H���H�Q���G�H�X�[�L�q�P�H���L�Q�W�H�Q�W�L�R�Q���j�� �O�D��

�S�R�V�R�O�R�J�L�H���G�H���X�Q���J�U�D�P�P�H���G�H�X�[���I�R�L�V���S�D�U���M�R�X�U���H�Q���S�H�U�I�X�V�L�R�Q����

���,�
�$�P�S�K�R�W�p�U�L�F�L�Q�H���%���H�V�W���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�p�H���S�D�U���S�H�U�I�X�V�L�R�Q���,�9�����F�H�W�W�H��

�D�G�M�R�Q�F�W�L�R�Q���H�V�W���U�p�D�O�L�V�p�H���j�� �G�R�V�H���S�U�R�J�U�H�V�V�L�Y�H���D�I�L�Q���G�
�D�W�W�H�L�Q�G�U�H���O�D���S�R�V�R�O�R�J�L�H��

�G�H���X�Q���P�J���N�J�����M�R�X�U���H�Q���T�X�D�W�U�H���M�R�X�U�V����

���O�D������ �)�O�X�R�U�R�F�\�W�R�V�L�Q�H���H�V�W���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�p�H���W�R�X�V���O�H�V���M�R�X�U�V���j�� �U�D�L�V�R�Q���G�H��

�������� �P�J���N�J���M�R�X�U���H�Q���S�H�U�I�X�V�L�R�Q����

���H�W���X�Q���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���D�Q�W�L�Y�L�U�D�O���j�� �O�
�D�L�G�H���G�
�$�F�\�F�O�R�Y�L�U�����=�2�9�,�5�$�;�Š����������

�P�J���N�J���G�H�X�[���I�R�L�V���S�D�U���M�R�X�U���H�Q���S�H�U�I�X�V�L�R�Q�����H�V�W���p�J�D�O�H�P�H�Q�W���P�L�V���H�Q���U�R�X�W�H���H�Q��

�I�R�Q�F�W�L�R�Q���G�H�V���V�L�J�Q�H�V���F�O�L�Q�L�T�X�H�V���G�X���S�D�W�L�H�Q�W����



������

�3�5�2�7�2�&�2�/�(���$�1�7�,�)�(�&�7�,�(�8�;���&�+�(�=���/�
�$�*�5�$�1�8�/�2�&�<�7�$�,�5�(��

�)�(�%�5�,�/�(��

�&�5�,�7�(�5���6���'�
�,�1�&�/�8�6�,�2�1���3�R�O�\�Q�X�F�O�p�D�L�U�H�V���Q�H�X�W�U�R�S�K�L�O�H�V�����3�1�1�����������������*������

�O�P�L�S�p�P�q�Q�H���$�P�L�N�D�F�L�Q�H��

�O��
�(�9�$�/�8�$�7�,�2�1���$���������+��

�3�2�8�5�6�8�,�7�(��

�+�\�S�H�U�W�K�H�U�P�L�H���!�������ƒ����

�C�H�E�C�~�:� 
�'�2�&�8�0�(�1�7�(�6��

�5�p�D�M�X�V�W�H�P�H�Q�W���G�H���O�
���D�Q�W�L�E�L�R�W�K�p�U�D�S�L�H��

�V�H�O�R�Q���O�D���E�D�F�W�p�U�L�R�O�R�J�L�H��

�1�2�1���'�2�&�8�0�(�1�7�(�6��

�&�5�,�7�(�5�(�6���'�
�$�5�5�(�7��

�7�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���D�Q�W�L�I�R�Q�J�L�T�X�H��

�$�G�M�R�Q�F�W�L�R�Q���G�H���9�D�Q�F�R�P�\�F�L�Q�H��

�$�G�M�R�Q�F�W�L�R�Q���G�
�$�F�\�F�O�R�Y�L�U��

�$�S�\�U�H�[�L�H���G�H�������K���H�W���3�1�1���!�������*��

�(�S�L�V�R�G�H���I�p�E�U�L�O�H�� �G�R�F�X�P�H�Q�W�p�������3�1�1�����������*���,���H�W���D�S�\�U�H�[�L�H���G�H���������-��

�(�S�L�V�R�G�H���I�p�E�U�L�O�H���Q�R�Q���G�R�F�X�P�H�Q�W�p�������3�1�1�����2���6�*�������H�W���D�S�\�U�H�[�L�H���G�H�������-��



������

���������&�5�,�7�(�5�(�6���'�
�$�5�5�(�7���'�(�� �/�
�$�1�7�,�%�,�2�7�+�(�5�$�3�,�(��

�/�
�D�Q�W�L�E�L�R�W�K�p�U�D�S�L�H���H�V�W���L�Q�W�H�U�U�R�P�S�X�H���O�R�U�V�T�X�
�X�Q�H���D�S�\�U�H�[�L�H���V�
�H�V�W��

�P�D�L�Q�W�H�Q�X�H���V�H�S�W���M�R�X�U�V���H�Q���O�
�D�E�V�H�Q�F�H���G�
�L�Q�I�H�F�W�L�R�Q���G�R�F�X�P�H�Q�W�p�H���R�X���G�L�[���M�R�X�U�V��

�O�R�U�V���G�
�X�Q���p�S�L�V�R�G�H���I�p�E�U�L�O�H���G�R�F�X�P�H�Q�W�p�����D�Y�H�F���X�Q���W�D�X�[���G�H���S�R�O�\�Q�X�F�O�p�D�L�U�H�V��

�Q�H�X�W�U�R�S�K�L�O�H�V���L�Q�I�p�U�L�H�X�U���j�� �������� �J�L�J�D���������� �R�X�������� �K�H�X�U�H�V���D�Y�H�F���X�Q���W�D�X�[���G�H��

�S�R�O�\�Q�X�F�O�p�D�L�U�H�V���Q�H�X�W�U�R�S�K�L�O�H�V���V�X�S�p�U�L�H�X�U���j�� �������� �J�L�J�D����������



������

�����6�8�5�9�(�,�/�/�$�1�&�(���%�,�2�/�2�*�,�4�8�(���&�/�$�6�6�,�4�8�(��

���������6�8�5�9�(�,�/�/�$�1�&�(���3�$�5�$�6�,�7�2�/�2�*�,�4�8�(�����0�<�&�2�/�2�*�,��

�4�8�(���(�7���9�,�5�2�/�2�*�,�4�8�(��

���(�[�D�P�H�Q�V���U�p�D�O�L�V�p�V���D�Y�D�Q�W���O�
�p�S�L�V�R�G�H���I�p�E�U�L�O�H��

���(�[�D�P�H�Q�V���S�D�U�D�V�L�W�R�O�R�J�L�T�X�H�V���G�H�V���V�H�O�O�H�V���H�W���G�H�V���H�[�S�H�F�W�R�U�D�W�L�R�Q�V����

���(�[�D�P�H�Q�V���P�\�F�R�O�R�J�L�T�X�H�V���G�H�V���V�H�O�O�H�V�����G�H�V���X�U�L�Q�H�V�����G�H�V���H�[�S�H�F�W�R�U�D�W�L�R�Q�V����

���6�p�U�R�O�R�J�L�H�V���S�D�U�D�V�L�W�D�L�U�H�V���H�W���I�X�Q�J�L�T�X�H�V������ �&�D�Q�G�L�G�D�����D�V�S�H�U�J�L�O�O�X�V����

�D�Q�J�X�L�O�O�X�O�H�����W�R�[�R�S�O�D�V�P�R�V�H�����8�Q���G�H�X�[�L�q�P�H���S�U�p�O�q�Y�H�P�H�Q�W���H�V�W���H�I�I�H�F�W�X�p��������

�M�R�X�U�V���S�O�X�V���W�D�U�G����

���6�p�U�R�O�R�J�L�H�V���Y�L�U�D�O�H�V������ �+�p�S�D�W�L�W�H���$�� �H�W���%�����&�\�W�R�P�p�J�D�O�R�Y�L�U�X�V�����Y�L�U�X�V��

�G�
�(�S�V�W�H�L�Q���%�D�U�U�����$�G�p�Q�R�Y�L�U�X�V�����+�H�U�S�q�[���V�L�P�S�O�H�[���Y�L�U�X�V����

���(�[�D�P�H�Q�V���U�p�D�O�L�V�p�V���O�R�U�V���G�H���O�
�p�S�L�V�R�G�H���I�p�E�U�L�O�H����

�D�Y�D�Q�W���O�H���G�p�E�X�W���G�H���O�
�D�Q�W�L�E�L�R�W�K�p�U�D�S�L�H��

���8�Q�H���V�p�U�L�H���G�
�K�p�P�R�F�X�O�W�X�U�H���S�U�p�O�H�Y�p�H���V�X�U���P�L�O�L�H�X���G�H���6�D�E�R�X�U�D�X�G����

���(�[�D�P�H�Q�V���P�\�F�R�O�R�J�L�T�X�H�V���G�H�V���V�H�O�O�H�V�����G�H�V���X�U�L�Q�H�V�����G�H�V���H�[�S�H�F�W�R�U�D�W�L�R�Q�V����

���(�[�D�P�H�Q�V���Y�L�U�R�O�R�J�L�T�X�H�V���G�H�V���X�U�L�Q�H�V�����G�H���O�D���V�D�O�L�Y�H���H�W���G�X���V�D�Q�J����

�&�H�V���H�[�D�P�H�Q�V���V�R�Q�W���H�Q�V�X�L�W�H���H�I�I�H�F�W�X�p�V���G�H�X�[���M�R�X�U�V���D�S�U�q�V���O�H���G�p�E�X�W���G�H��

�O�
�D�Q�W�L�E�L�R�W�K�p�U�D�S�L�H�����S�X�L�V���X�Q�H���I�R�L�V���S�D�U���V�H�P�D�L�Q�H����



������

���������6�8�5�9�(�,�/�/�$�1�&�(���%�$�&�7�(�5�,�2�/�2�*�,�4�8�(��

�������������/�H�V���S�U�p�O�q�Y�H�P�H�Q�W�V��

���/�H�V���H�[�D�P�H�Q�V���U�p�D�O�L�V�p�V���O�R�U�V���G�H���O�
�p�S�L�V�R�G�H��

�I�p�E�U�L�O�H�����D�Y�D�Q�W���O�H���G�p�E�X�W���G�H���O�
�D�Q�W�L�E�L�R�W�K�p�U�D�S�L�H��

���8�Q�H���V�p�U�L�H���G�
�K�p�P�R�F�X�O�W�X�U�H�V���D�p�U�R�E�L�H���H�W���D�Q�D�p�U�R�E�L�H���H�V�W���S�U�p�O�H�Y�p�H���V�X�U��

�G�H�V���I�O�D�F�R�Q�V���%�D�F�W�H�F�Š�������� �K�H�X�U�H�V���D�S�U�q�V���O�H���G�p�E�X�W���G�H���O�
�p�S�L�V�R�G�H���I�p�E�U�L�O�H���G�D�Q�V��

�G�H�V���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���G�
�D�V�H�S�W�L�H���U�L�J�R�X�U�H�X�V�H���D�I�L�Q���G�
�p�Y�L�W�H�U���W�R�X�W�H���F�R�Q�W�D�P�L�Q�D�W�L�R�Q��

�S�D�U���G�H�V���E�D�F�W�p�U�L�H�V���F�X�W�D�Q�p�H�V���R�X���D�P�E�L�D�Q�W�H�V���S�R�X�Y�D�Q�W���J�p�Q�H�U���O�
�L�Q�W�H�U�S�U�p�W�D�W�L�R�Q��

�G�H�V���U�p�V�X�O�W�D�W�V�����/�H�V���G�H�X�[���D�X�W�U�H�V���V�p�U�L�H�V���V�R�Q�W���S�U�p�O�H�Y�p�H�V���W�R�X�W�H�V���O�H�V���G�H�X�[��

�K�H�X�U�H�V�����/�D���F�U�R�L�V�V�D�Q�F�H���E�D�F�W�p�U�L�H�Q�Q�H���H�V�W���G�p�W�H�F�W�p�H���S�D�U���O�D���P�H�V�X�U�H���G�H���O�D��

�T�X�D�Q�W�L�W�p���G�H���J�D�]���F�D�U�E�R�Q�L�T�X�H���S�U�R�G�X�L�W�H���S�D�U���O�H���P�p�W�D�E�R�O�L�V�P�H���E�D�F�W�p�U�L�H�Q����

�&�H�W�W�H���O�H�F�W�X�U�H���D�X�W�R�P�D�W�L�V�p�H���H�V�W���U�p�D�O�L�V�p�H���S�D�U���V�S�H�F�W�U�R�S�K�R�W�R�P�p�W�U�L�H���L�Q�I�U�D��

�U�R�X�J�H�����/�H���G�p�O�D�L���G�H���S�R�V�L�W�L�Y�L�W�p���G�
�X�Q�H���K�p�P�R�F�X�O�W�X�U�H���H�V�W���H�Q���P�R�\�H�Q�Q�H���G�H�������� �j��

������ �K�H�X�U�H�V�����,�O���I�D�X�G�U�D���H�Q�V�X�L�W�H�������� �K�H�X�U�H�V���S�R�X�U���G�
�L�G�H�Q�W�L�I�L�H�U���O�D���E�D�F�W�p�U�L�H���T�X�L��

�V�
�H�V�W���P�X�O�W�L�S�O�L�p�H���H�W���U�p�D�O�L�V�H�U���O�
�D�Q�W�L�E�L�R�J�U�D�P�P�H�����7�R�X�W�H�I�R�L�V���O�D���U�p�S�R�Q�V�H��

�G�
�R�U�L�H�Q�W�D�W�L�R�Q���H�V�W���G�R�Q�Q�p�H���D�X���F�O�L�Q�L�F�L�H�Q���G�q�V���T�X�H���O�
�K�p�P�R�F�X�O�W�X�U�H���V�
�H�V�W��

�S�R�V�L�W�L�Y�p�H�����6�L���X�Q�H���V�H�X�O�H���K�p�P�R�F�X�O�W�X�U�H���H�V�W���S�R�V�L�W�L�Y�H�����O�H�V���E�D�F�W�p�U�L�H�V��

�S�D�W�K�R�J�q�Q�H�V���R�X���F�R�P�P�H�Q�V�D�O�H�V���V�H�U�R�Q�W���j�� �U�H�W�H�Q�L�U�����3�D�U���F�R�Q�W�U�H���X�Q�H���V�H�X�O�H��

�K�p�P�R�F�X�O�W�X�U�H�� �S�R�V�L�W�L�Y�H���j�� �J�H�U�P�H�V���V�D�S�U�R�S�K�\�W�H�V�����6�W�D�S�K�\�O�R�F�R�F�F�X�V��

�H�S�L�G�H�U�P�L�G�L�V�����&�R�U�\�Q�H�E�D�F�W�H�U�L�X�P���V�S�H�F�L�H�V�����%�D�F�L�O�O�X�V���V�S�H�F�L�H�V�������p�Y�R�T�X�H�U�D���X�Q�H��

�F�R�Q�W�D�P�L�Q�D�W�L�R�Q����

���8�Q���H�[�D�P�H�Q���F�\�W�R�E�D�F�W�p�U�M�R�O�R�J�M�J�X�H���G�H�V���X�U�L�Q�H�V���&�H�W���H�[�D�P�H�Q���F�R�P�S�U�H�Q�G��



������

�X�Q���H�[�D�P�H�Q���G�L�U�H�F�W���S�D�U���O�D���F�R�O�R�U�D�W�L�R�Q���G�H���*�U�D�P�����X�Q�H���F�\�W�R�O�R�J�L�H���V�H�P�L��

�T�X�D�Q�W�L�W�D�W�L�Y�H���D�S�S�U�p�F�L�D�Q�W���O�H�V���O�H�X�F�R�F�\�W�H�V���H�W���O�H�V���K�p�P�D�W�L�H�V�����H�W���X�Q�H��

�E�D�F�W�p�U�L�R�O�R�J�L�H���T�X�D�Q�W�L�W�D�W�L�Y�H�����/�D���Q�X�P�p�U�D�W�L�R�Q���U�H�W�H�Q�X�H�����V�D�X�I���F�D�V���S�D�U�W�L�F�X�O�L�H�U����

�H�V�W���V�X�S�p�U�L�H�X�U�H���R�X���p�J�D�O�H���j�������R�V���E�D�F�W�p�U�L�H�V���P�O����

���X�Q�H���F�R�S�U�R�F�X�O�W�X�U�H���J�X�D�O�L�W�D�W�M�\�H�������F�H�W���H�[�D�P�H�Q���P�H�W���H�Q���p�Y�L�G�H�Q�F�H���G�H�V��

�E�D�F�W�p�U�L�H�V���S�D�W�K�R�J�q�Q�H�V���Q�R�U�P�D�O�H�P�H�Q�W���D�E�V�H�Q�W�H�V���G�X���W�X�E�H���G�L�J�H�V�W�L�I���H�W��

�U�H�V�S�R�Q�V�D�E�O�H�V���G�
�L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V���L�Q�W�H�V�W�L�Q�D�O�H�V�����H�W���X�Q�H���S�U�R�O�L�I�p�U�D�W�L�R�Q���H�[�D�J�p�U�p�H���G�H��

�E�D�F�W�p�U�L�H�V���F�R�P�P�H�Q�V�D�O�H�V�����/�H�V���F�R�S�U�R�F�X�O�W�X�U�H�V���H�I�I�H�F�W�X�p�H�V���G�D�Q�V���O�D��

�V�X�U�Y�H�L�O�O�D�Q�F�H���G�H���O�D���G�p�F�R�Q�W�D�P�L�Q�D�W�L�R�Q���G�L�J�H�V�W�L�Y�H���W�R�W�D�O�H���G�R�L�Y�H�Q�W���r�W�U�H��

�V�W�p�U�L�O�H�V���H�Q���D�p�U�R�E�L�H����

���'�H�V���S�U�p�O�q�Y�H�P�H�Q�W�V���E�D�F�W�p�U�L�R�O�R�J�L�4�X�H�V���R�U�L�H�Q�W�p�V���H�Q���I�R�Q�F�W�L�R�Q���G�H�V��

�V�L�J�Q�H�V���F�O�L�Q�L�T�X�H�V�������3�U�p�O�q�Y�H�P�H�Q�W�V���G�H���J�R�U�J�H�����O�L�T�X�L�G�H�V���G�
�p�S�D�Q�F�K�H�P�H�Q�W����

�S�U�p�O�q�Y�H�P�H�Q�W�V���F�X�W�D�Q�p�V������

�/�D���V�H�Q�V�L�E�L�O�L�W�p���D�X�[���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H�V���G�H�V���E�D�F�W�p�U�L�H�V���L�V�R�O�p�H�V���H�V�W���D�S�S�U�p�F�L�p�H���S�D�U��

�X�Q���D�Q�W�L�E�L�R�J�U�D�P�P�H���H�I�I�H�F�W�X�p���S�D�U���P�p�W�K�R�G�H���G�H���G�L�I�I�X�V�L�R�Q����

���/�H�V���H�[�D�P�H�Q�V���U�p�D�O�L�V�p�V���S�H�Q�G�D�Q�W���O�H���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W��

�D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H��

���7�U�R�L�V���V�p�U�L�H�V���G�
�K�p�P�R�F�X�O�W�X�U�H�V���D�p�U�R�E�L�H���H�W���D�Q�D�p�U�R�E�L�H����

���(�[�D�P�H�Q���F�\�W�R�E�D�F�W�p�U�L�R�O�R�J�L�T�X�H���G�H�V���X�U�L�Q�H�V����

���3�U�p�O�q�Y�H�P�H�Q�W�V���E�D�F�W�p�U�L�R�O�R�J�L�T�X�H�V���R�U�L�H�Q�W�p�V����

���&�R�S�U�R�F�X�O�W�X�U�H���T�X�D�O�L�W�D�W�L�Y�H����

�&�H�V���H�[�D�P�H�Q�V���V�R�Q�W���U�p�D�O�L�V�p�V���G�H�X�[���M�R�X�U�V���D�S�U�q�V���O�H���G�p�E�X�W���G�H��

�O�
�D�Q�W�L�E�L�R�W�K�p�U�D�S�L�H�����S�X�L�V���X�Q�H���I�R�L�V���S�D�U���V�H�P�D�L�Q�H����



������

�6�8�5�9�(�,�/�/�$�1�&�(���%�,�2�/�2�*�,�4�8�(���'�8�� �3�$�7�,�(�1�7���$�*�5�$�1�8�/�2�&�<�7�$�,�5�(��

�'�(�3�$�5�7�� �-������ �-������ �����)�2�,�6�� ���)�2�,�6��
�+�\�S�H�U�W�K�H�U�P�L�H�� �����6�H�P�D�L�Q�H������������ �-��

�5�$�'�,�2�2�5�$�3�+�,�(�6���� �[�� �[�� �[��

���3�R�X�P�R�Q�V��
���6�L�Q�X�V��

�%�$�&�7�(�5�,�2�/�2�*�,�(����
���%�D�F�W�p�U�L�R�O�R�J�L�H���R�U�L�H�Q�W�p�H�� �[�� �[�� �[��
���8�U�L�Q�H�V�������&�%�8������ �[�� �[�� �[��
�������V�p�U�L�H�V���G�
�K�p�P�R�F�X�O�W�X�U�H�V��

�D�p�U�R���D�Q�D�H�U�R�E�L�H�� �[�� �[�� �[��
���&�R�S�U�R�F�X�O�W�X�U�H�V�� �[�� �[��

�9�,�5�2�/�2�*�,�(����
���&�X�O�W�X�U�H���V�D�Q�J�����V�D�O�L�Y�H����

�X�U�L�Q�H�V�� �[�� �[��

�3�$�5�$�6�,�7�2�/�2�*�,�(������
���6�H�O�O�H�V�� �[�� �[�� �[��
���(�[�S�H�F�W�R�U�D�W�L�R�Q��

�R�U�L�H�Q�W�p�H�� �[�� �[�� �[��

�0�<�&�2�/�2�*�,�(����
���/�D�Q�J�X�H�������H�[�S�H�F�W�R�U�D�W�L�R�Q���[�� �[��
���8�U�L�Q�H�V�� �[�� �[�� �[�� �[��
���6�H�O�O�H�V�� �[�� �[�� �[��

���+�p�P�R�F�X�O�W�X�U�H�V�� �[��

�6�(�5�2�/�2�*�,�(�6��
���&�0�9�����(�%�9�����D�G�p�Q�R�Y�L�U�X�V���[�� �[�� �[��
���9�9�=���+�6�9�� �[�� �[�� �[��
���K�p�S�D�W�L�W�H���$���%�� �[�� �[�� �[��
���F�D�Q�G�L�G�D�� �[�� �[�� �[��
���D�V�S�H�U�J�L�O�O�X�V���[�� �[�� �[��
���D�Q�J�X�L�O�O�X�O�H�� �[�� �[�� �[��

���W�R�[�R�S�O�D�V�P�R�V�H���[�� �[�� �[��

�'�R�V�D�J�H���$�P�L�N�D�F�L�Q�H�� �[�� �[��



������

�������������/�H�V���G�R�V�D�J�H�V���G�
�D�P�L�Q�R�V�L�G�H�V��

���3�U�p�O�q�Y�H�P�H�Q�W�V��

�7�U�R�L�V���S�U�p�O�q�Y�H�P�H�Q�W�V���G�H���V�D�Q�J���V�R�Q�W���H�I�I�H�F�W�X�p�V�����G�H�X�[���V�R�Q�W���S�U�p�O�H�Y�p�V���D�X��

�S�L�F���V�p�U�L�T�X�H�����j���W�U�H�Q�W�H���P�L�Q�X�W�H�V���H�W���X�Q�H���K�H�X�U�H���D�S�U�q�V���O�D���I�L�Q���G�H���O�D���S�H�U�I�X�V�L�R�Q����

�H�W���O�
�D�X�W�U�H���D�X���W�D�X�[���U�p�V�L�G�X�H�O���R�E�W�H�Q�X���D�Y�D�Q�W���O�
�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���G�
�D�P�L�Q�R�V�L�G�H����

�'�H�V���G�R�V�D�J�H�V���V�R�Q�W���H�I�I�H�F�W�X�p�V���G�H�X�[���M�R�X�U�V���D�S�U�q�V���O�H���G�p�E�X�W���G�H��

�O�
�D�Q�W�L�E�L�R�W�K�p�U�D�S�L�H�����S�X�L�V���X�Q�H���I�R�L�V���S�D�U���V�H�P�D�L�Q�H����

���7�H�F�K�Q�L�T�X�H�V��

�/�H�� �G�R�V�D�J�H���G�H���,�
�$�P�L�N�D�F�L�Q�H���S�H�X�W���r�W�U�H���U�p�D�O�L�V�p���D�X���O�D�E�R�U�D�W�R�L�U�H���G�H��

�E�D�F�W�p�U�L�R�O�R�J�L�H���V�R�L�W���S�D�U���X�Q�H���W�H�F�K�Q�L�T�X�H���L�P�P�X�Q�R�H�Q�]�\�P�D�W�L�T�X�H�����V�R�L�W���S�D�U���X�Q�H��

�W�H�F�K�Q�L�T�X�H���L�P�P�X�Q�R�O�R�J�L�T�X�H���D�Y�H�F���O�H�F�W�X�U�H���G�H���S�R�O�D�U�L�V�D�W�L�R�Q���G�H���I�O�X�R�U�H�V�F�H�Q�F�H����

�'�D�Q�V���O�D���W�H�F�K�Q�L�T�X�H���L�P�P�X�Q�R�H�Q�]�\�P�D�W�L�T�X�H�����(�0�,�7�������O�H���V�p�U�X�P���G�X���S�D�W�L�H�Q�W��

�H�V�W���P�p�O�D�Q�J�p���j�� �G�H�X�[�� �U�p�D�F�W�L�I�V�����O�
�X�Q���F�R�Q�V�W�L�W�X�p���G�
�$�P�L�N�D�F�L�Q�H���P�D�U�T�X�p�H���D�Y�H�F��

�X�Q�H���H�Q�]�\�P�H�����*���3�'���� �H�W���O�
�D�X�W�U�H���G�
�D�Q�W�L�F�R�U�S�V���G�H���O�
�D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H�����G�X���F�R�H�Q�]�\�P�H��

�Q�L�F�R�W�L�Q�D�P�L�G�H���D�G�p�Q�L�Q�H���G�L�Q�X�F�O�p�R�W�L�G�H�����1�$�'�����H�W���G�X���V�X�E�V�W�U�D�W���G�H���O�
�H�Q�]�\�P�H�������O�D��

�J�O�X�F�R�V�H������ �S�K�R�V�S�K�D�W�H���G�H�V�K�\�G�U�R�J�p�Q�D�V�H�������/�H�V���P�H�V�X�U�H�V���V�S�H�F�W�U�R�S�K�R�W�R�P�p��

�W�U�L�T�X�H�V���G�H���O�
�D�F�W�L�Y�L�W�p���H�Q�]�\�P�D�W�L�T�X�H���U�p�V�L�G�X�H�O�O�H���V�R�Q�W���S�U�R�S�R�U�W�L�R�Q�Q�H�O�O�H�V���j�� �O�D��

�T�X�D�Q�W�L�W�p���G�
�$�P�L�N�D�F�L�Q�H���G�D�Q�V���O�
�p�F�K�D�Q�W�L�O�O�R�Q����

�/�D�� �P�p�W�K�R�G�H���L�P�P�X�Q�R�O�R�J�L�T�X�H���D�Y�H�F���O�H�F�W�X�U�H���G�H���S�R�O�D�U�L�V�D�W�L�R�Q���G�H��

�I�O�X�R�U�H�V�F�H�Q�F�H�����)�3�,�$�����D���p�J�D�O�H�P�H�Q�W���U�H�F�R�X�U�V���j�� �O�D���F�R�P�S�p�W�L�W�L�R�Q���H�Q�W�U�H��

�O�
�D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H���S�U�p�V�H�Q�W���G�D�Q�V���O�
�p�F�K�D�Q�W�L�O�O�R�Q���H�W���O�
�D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H���P�D�U�T�X�p���D�Y�H�F��

�G�H���O�D���I�O�X�R�U�H�V�F�H�Q�F�H�����Y�L�V���j���Y�L�V���G�
�X�Q���D�Q�W�L�F�R�U�S�V���G�L�U�L�J�p���F�R�Q�W�U�H���F�H�W��



������

�D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H�����/�D���O�H�F�W�X�U�H���H�V�W���U�p�D�O�L�V�p�H���D�Y�H�F���X�Q���D�Q�D�O�\�V�H�X�U���D�X�W�R�P�D�W�L�T�X�H����

�/�D�� �V�H�Q�V�L�E�L�O�L�W�p���H�W���O�D���V�S�p�F�L�I�L�F�L�W�p���G�H���F�H�V���G�H�X�[���P�p�W�K�R�G�H�V���V�R�Q�W��

�L�G�H�Q�W�L�T�X�H�V�����S�U�p�F�L�V�L�R�Q������ �����j�������� ������ �V�H�Q�V�L�E�L�O�L�W�p���������������P�J����������

�/�H�V���F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�W�L�R�Q�V���H�I�I�L�F�D�F�H�V���R�E�W�H�Q�X�H�V���D�Y�H�F���G�H�V���S�R�V�R�O�R�J�L�H�V��

�X�V�X�H�O�O�H�V���H�Q���L�Q�M�H�F�W�L�R�Q�� �E�L�T�X�R�W�L�G�L�H�Q�Q�H���G�
�$�P�L�N�D�F�L�Q�H���V�R�Q�W���F�R�P�S�U�L�V�H�V���H�Q�W�U�H��

������ �H�W�������� �P�J�������D�X���S�L�F���H�W���H�Q�W�U�H�������H�W������ �P�J�������D�X���W�D�X�[���U�p�V�L�G�X�H�O����

�/�D���F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�W�L�R�Q���W�R�[�L�T�X�H���U�H�W�H�Q�X�H���H�Q���L�Q�M�H�F�W�L�R�Q���E�L�T�X�R�W�L�G�L�H�Q�Q�H���H�V�W��

�V�X�S�p�U�L�H�X�U�H���j�� ������ �P�J�������� �D�X���S�L�F���H�W���V�X�S�p�U�L�H�X�U�H���j�������P�J�������� �D�X���W�D�X�[���U�p�V�L�G�X�H�O����



������

�����6�8�5�9�(�,�/�/�$�1�&�(���'�8�� �7�5�$�,�7�(�0�(�1�7���$�1�7�,�%�,�2�7�,�4�8�(���3�$�5�� �/�(��

�3�%�6��

�����������%�-�(�&�7�,�)�6��

�/�H���S�R�X�Y�R�L�U���E�D�F�W�p�U�L�F�L�G�H���G�X���V�p�U�X�P���H�V�W���X�W�L�O�L�V�p���G�D�Q�V���O�D���V�X�U�Y�H�L�O�O�D�Q�F�H��

�G�H�V���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W�V���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H�V���D�I�L�Q���G�H���Y�p�U�L�I�L�H�U���V�L���X�Q���W�D�X�[���W�K�p�U�D�S�H�X�W�L�T�X�H��

�V�X�I�I�L�V�D�Q�W���H�V�W���D�W�W�H�L�Q�W���G�D�Q�V���O�
�R�U�J�D�Q�L�V�P�H�����1�R�X�V���D�Y�R�Q�V���G�R�Q�F���G�p�W�H�U�P�L�Q�p���O�H��

�3�%�6���F�K�H�]���F�L�Q�T���S�D�W�L�H�Q�W�V���V�H�S�W�L�F�p�P�L�T�X�H�V���W�U�D�L�W�p�V���D�Y�H�F���O�
�D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q��

�O�P�L�S�p�Q�q�P�H���$�P�L�N�D�F�L�Q�H���S�D�U���P�L�F�U�R�P�p�W�K�R�G�H����

�1�R�X�V���D�Y�R�Q�V���p�J�D�O�H�P�H�Q�W���W�H�V�W�p���O�D���E�D�F�W�p�U�L�F�L�G�L�H���G�X���V�p�U�X�P���G�H���T�X�L�Q�]�H��

�P�D�O�D�G�H�V���D�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�D�L�U�H�V���Y�L�V���j���Y�L�V���G�H���T�X�D�W�U�H���V�R�X�F�K�H�V���E�D�F�W�p�U�L�H�Q�Q�H�V���G�H��

�U�p�I�p�U�H�Q�F�H�����S�X�L�V���F�R�P�S�D�U�p���F�H�V���U�p�V�X�O�W�D�W�V���D�Y�H�F���O�
�p�Y�R�O�X�W�L�R�Q���F�O�L�Q�L�T�X�H���G�H���F�H�V��

�S�D�W�L�H�Q�W�V���D�I�L�Q���G�H���U�H�F�K�H�U�F�K�H�U���X�Q���S�D�U�D�P�q�W�U�H���U�H�I�O�p�W�D�Q�W���O�
�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p���G�X��

�W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H����

���������6�7�$�1�'�$�5�'�,�6�$�7�,�2�1���'�(�� �/�$���0�(�7�+�2�'�(��

�/�H���G�p�I�D�X�W���G�H���V�W�D�Q�G�D�U�G�L�V�D�W�L�R�Q���G�H���O�
�p�W�X�G�H���G�X���3�%�6���D���p�W�p�����S�H�Q�G�D�Q�W���G�H��

�Q�R�P�E�U�H�X�V�H�V���D�Q�Q�p�H�V���j�� �O�
�R�U�L�J�L�Q�H���G�H���I�U�p�T�X�H�Q�W�H�V���F�R�Q�W�U�R�Y�H�U�V�H�V���V�X�U���O�
�L�Q�W�p�U�r�W��

�T�X�H���S�R�X�Y�D�L�W���H�Q���D�W�W�H�Q�G�U�H���O�H���F�O�L�Q�L�F�L�H�Q�����/�H�� ���1�D�W�L�R�Q�D�O���&�R�P�P�L�W�W�H�H���I�R�U��

�&�O�L�Q�L�F�D�O���/�D�E�R�U�D�W�R�U�\���6�W�D�Q�G�D�U�W�����D���S�X�E�O�L�p���H�Q������������ �X�Q�H���P�p�W�K�R�G�H���G�H��

�G�p�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q���G�X���S�R�X�Y�R�L�U���E�D�F�W�p�U�L�F�L�G�H���G�X���V�p�U�X�P�� ������������

���/�H�V���S�U�p�O�q�Y�H�P�H�Q�W�V��

�,�O���H�V�W���H�Q���J�p�Q�p�U�D�O���D�G�P�L�V���T�X�H���G�H�X�[���S�U�p�O�q�Y�H�P�H�Q�W�V���G�R�L�Y�H�Q�W���r�W�U�H��



������

�H�I�I�H�F�W�X�p�V�����O�
�X�Q���D�X���P�R�P�H�Q�W���G�H���O�D���F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�W�L�R�Q���P�D�[�L�P�D�O�H�����D�X���S�L�F�����H�W��

�O�
�D�X�W�U�H���O�R�U�V���G�H���O�D���F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�W�L�R�Q���P�L�Q�L�P�D�O�H�����j�� �O�D���Y�D�O�O�p�H������

�/�D���F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�W�L�R�Q���P�D�[�L�P�D�O�H���H�V�W���R�E�W�H�Q�X�H������

���X�Q�H���K�H�X�U�H���D�S�U�q�V���X�Q�H���L�Q�M�H�F�W�L�R�Q���H�Q���L�Q�W�U�D�P�X�V�F�X�O�D�L�U�H����

���X�Q�H���j���G�H�X�[���K�H�X�U�H�V���D�S�U�q�V���X�Q�H���S�U�L�V�H���S�D�U���Y�R�L�H���R�U�D�O�H����

���X�Q�H���G�H�P�L���K�H�X�U�H���D�S�U�q�V���X�Q�H���L�Q�M�H�F�W�L�R�Q���H�Q���L�Q�W�U�D�Y�H�L�Q�H�X�V�H���O�H�Q�W�H����

�/�R�U�V�T�X�H���G�H�X�[���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H�V���V�R�Q�W���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�p�V���j�� �G�H�V���L�Q�W�H�U�Y�D�O�O�H�V��

�G�L�I�I�p�U�H�Q�W�V���G�X�U�D�Q�W���O�H���Q�\�F�W�K�p�P�q�U�H�����O�H���3�%�6���D�X���S�L�F���H�V�W���G�p�W�H�U�P�L�Q�p���O�R�U�V�T�X�H��

�O�
�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���G�H�V���G�H�X�[���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H�V���F�R�w�Q�F�L�G�H����

�/�H���S�U�p�O�q�Y�H�P�H�Q�W���j�� �O�D���Y�D�O�O�p�H���H�V�W���H�I�I�H�F�W�X�p���L�P�P�p�G�L�D�W�H�P�H�Q�W���D�Y�D�Q�W���O�H��

�G�p�E�X�W���G�H���O�D���S�H�U�I�X�V�L�R�Q�����,�O���G�p�W�H�U�P�L�Q�H���O�
�D�F�W�L�Y�L�W�p���E�D�F�W�p�U�L�F�L�G�H���P�L�Q�L�P�D�O�H��

�F�R�Q�W�L�Q�X�H�O�O�H�P�H�Q�W���S�U�p�V�H�Q�W�H���G�D�Q�V���O�D���F�L�U�F�X�O�D�W�L�R�Q���V�D�Q�J�X�L�Q�H����

���/�L�T�X�L�G�H�V���G�H���G�L�O�X�W�L�R�Q��

�8�Q���p�F�K�D�Q�W�L�O�O�R�Q���G�H���V�p�U�X�P���G�X���S�D�W�L�H�Q�W���H�V�W���G�L�O�X�p���G�D�Q�V���X�Q���O�L�T�X�L�G�H���G�H��

�G�L�O�X�W�L�R�Q���D�S�S�U�R�S�U�L�p����

�6�W�U�D�W�W�R�Q���H�W���5�H�O�L�H�U������������ �R�Q�W���p�W�X�G�L�p���O�H�V���P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�V���G�H�V���U�p�V�X�O�W�D�W�V��

�G�X���3�%�6���H�Q���I�R�Q�F�W�L�R�Q���G�H�V���O�L�T�X�L�G�H�V���G�H���G�L�O�X�W�L�R�Q���X�W�L�O�L�V�p�V����

�3�O�X�V�L�H�X�U�V���E�R�X�L�O�O�R�Q�V���R�Q�W���p�W�p���W�H�V�W�p�V������

���0�X�H�O�O�H�U���+�L�Q�W�R�Q���O�L�T�X�L�G�H����

���0�X�H�O�O�H�U���+�L�Q�W�R�Q���V�X�S�S�O�p�P�H�Q�W�p���H�Q���L�R�Q�V���F�D�O�F�L�X�P���H�W��

�P�D�J�Q�p�V�L�X�P����

���0�X�H�O�O�H�U���+�L�Q�W�R�Q���H�Q�U�L�F�K�L���D�Y�H�F������ �ƒ���R���G�
�D�O�E�X�P�L�Q�H��

�K�X�P�D�L�Q�H����

���0�X�H�O�O�H�U���+�L�Q�W�R�Q���H�Q�U�L�F�K�L���D�Y�H�F�������� ���� �G�H���V�p�U�X�P���K�X�P�D�L�Q��



������

�R�X���D�Q�L�P�D�O����

���6�p�U�X�P���K�X�P�D�L�Q���R�X���D�Q�L�P�D�O���V�H�X�O����

�/�
�X�W�L�O�L�V�D�W�L�R�Q���G�X���P�L�O�L�H�X���G�H���0�X�H�O�O�H�U���+�L�Q�W�R�Q���H�Q�U�L�F�K�L���D�Y�H�F�������� ���� �G�H��

�V�p�U�X�P���K�X�P�D�L�Q���H�V�W���S�U�p�F�R�Q�L�V�p�H���S�D�U���O�H�V���D�X�W�H�X�U�V���P�D�O�J�U�p���X�Q�H���R�E�W�H�Q�W�L�R�Q��

�G�p�O�L�F�D�W�H���G�X���V�p�U�X�P���K�X�P�D�L�Q�����,�O���S�H�X�W���W�U�D�Q�V�P�H�W�W�U�H���O�H���Y�L�U�X�V���G�H���O�
�K�p�S�D�W�L�W�H���%��

�H�W���O�H���Y�L�U�X�V���+�,�9�����V�R�Q���S�+�� �H�V�W���L�Q�V�W�D�E�O�H���H�W���L�O���S�R�V�V�q�G�H���X�Q�H���D�F�W�L�Y�L�W�p��

�D�Q�W�L�E�D�F�W�p�U�L�H�Q�Q�H����

�/�
�D�S�S�R�U�W���G�
�L�R�Q�V���F�D�O�F�L�X�P���H�W���P�D�J�Q�p�V�L�X�P���Q�
�H�V�W���S�D�V���Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H�����8�Q�H��

�F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�W�L�R�Q���p�O�H�Y�p�H���H�Q���L�R�Q�V���&�D�������H�W���0�J������ �G�L�P�L�Q�X�H���O�D���V�H�Q�V�L�E�L�O�L�W�p���G�X��

�3�V�H�X�G�R�P�R�Q�D�V���Y�L�V���j���Y�L�V���G�H�V���D�P�L�Q�R�V�L�G�H�V����

���/�D���S�U�p�S�D�U�D�W�L�R�Q���G�H���O�
�L�Q�R�F�X�O�X�P������������������

�/�D���S�K�D�V�H���G�H���F�U�R�L�V�V�D�Q�F�H���G�H���O�
�L�Q�R�F�X�O�X�P���L�Q�I�O�X�H�Q�F�H���O�H�V���U�p�V�X�O�W�D�W�V���G�X��

�3�%�6���F�D�U���O�D���P�D�M�R�U�L�W�p���G�H�V���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H�V���D���X�Q���H�I�I�H�W���E�D�F�W�p�U�L�F�L�G�H���V�X�S�p�U�L�H�X�U��

�V�X�U���O�H�V���E�D�F�W�p�U�L�H�V���H�Q���S�K�D�V�H���H�[�S�R�Q�H�Q�W�L�H�O�O�H���G�H���F�U�R�L�V�V�D�Q�F�H����

�6�D���F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�W�L�R�Q���L�Q�I�O�X�H�Q�F�H���O�D���S�U�R�G�X�F�W�L�R�Q���G�
�H�Q�]�\�P�H�V���L�Q�D�F�W�L�Y�D�Q�W�H�V��

���%���,�D�F�W�D�P�D�V�H�V������

�/�H�� �Q�R�P�E�U�H���D�E�V�R�O�X���G�H���E�D�F�W�p�U�L�H�V���L�Q�W�H�U�Y�L�H�Q�W���G�D�Q�V���O�D���V�p�O�H�F�W�L�R�Q���G�H��

�P�X�W�D�Q�W�V���U�p�V�L�V�W�D�Q�W�V����

�/�D���V�W�D�Q�G�D�U�G�L�V�D�W�L�R�Q���G�H���O�
�L�Q�R�F�X�O�X�P���H�V�W���Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H���j�� �O�
�R�E�W�H�Q�W�L�R�Q���G�
�X�Q�H��

�E�R�Q�Q�H���U�H�S�U�R�G�X�F�W�L�E�L�O�L�W�p���G�H�V���U�p�V�X�O�W�D�W�V����

�/�
�L�Q�R�F�X�O�X�P���I�L�Q�D�O���G�R�L�W���F�R�Q�W�H�Q�L�U���D�S�S�U�R�[�L�P�D�W�L�Y�H�P�H�Q�W�������R�V���j���������� �&�)�8������

�P�O����

�4�X�D�W�U�H���j�� �F�L�Q�T���F�R�O�R�Q�L�H�V���G�H���O�D���E�D�F�W�p�U�L�H���L�V�R�O�p�H���F�K�H�]���O�H���S�D�W�L�H�Q�W���V�R�Q�W��

�P�L�V�H�V���j�� �L�Q�F�X�E�H�U���G�D�Q�V���X�Q���P�L�O�L�H�X���G�H���F�X�O�W�X�U�H���O�L�T�X�L�G�H���D�G�D�S�W�p�����T�X�H�O�T�X�H�V��



������

�K�H�X�U�H�V���j�������ƒ�����O�D���G�H�Q�V�L�W�p���G�X���P�L�O�L�H�X���H�V�W���D�M�X�V�W�p�H���D�I�L�Q���G�
�R�E�W�H�Q�L�U�������R�D���&�)�8������

�P�O���S�D�U���G�L�O�X�W�L�R�Q�����/�H�� �E�R�X�L�O�O�R�Q���H�V�W���H�Q�V�X�L�W�H���G�L�O�X�p���S�R�X�U���G�
�R�E�W�H�Q�L�U���X�Q�H��

�F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�W�L�R�Q���I�L�Q�D�O�H���G�H�������R�V���&�)�8�������P�O����

���7�H�P�S�V���G�
�L�Q�F�X�E�D�W�L�R�Q��

�'�H�V���G�L�O�X�W�L�R�Q�V���G�X���V�p�U�X�P���G�X���S�D�W�L�H�Q�W���H�I�I�H�F�W�X�p�H�V���G�D�Q�V���X�Q���G�L�O�X�D�Q�W��

�D�S�S�U�R�S�U�L�p���V�R�Q�W���P�L�V�H�V���H�Q���F�R�Q�W�D�F�W���D�Y�H�F���O�
�L�Q�R�F�X�O�X�P���I�L�Q�D�O���G�H�������� �j�������� �K�H�X�U�H�V��

�j�������ƒ����

���'�p�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q���G�H���O�D���E�D�F�W�p�U�L�F�L�G�L�H��

�/�H���3�%�6���H�V�W���G�p�I�L�Q�L���S�D�U���O�D���S�O�X�V���J�U�D�Q�G�H���G�L�O�X�W�L�R�Q���G�X���V�p�U�X�P���F�D�S�D�E�O�H���G�H��

�W�X�H�U������������ ���� �G�H�V���E�D�F�W�p�U�L�H�V���S�U�p�V�H�Q�W�H�V���G�D�Q�V���O�
�L�Q�R�F�X�O�X�P���I�L�Q�D�O���������������� �G�H��

�V�X�U�Y�L�Y�D�Q�W�V������

�3�O�X�V�L�H�X�U�V���P�p�W�K�R�G�H�V���V�R�Q�W���G�p�F�U�L�W�H�V������

�� �6�D�E�D�W�K���H�W���%�D�U�U�\���R�Q�W���G�p�I�L�Q�L���X�Q�H���P�p�W�K�R�G�H���G�D�Q�V���O�D�T�X�H�O�O�H���O�H��

�Q�R�P�E�U�H���H�[�D�F�W���G�H���E�D�F�W�p�U�L�H�V���S�U�p�V�H�Q�W�H�V���G�D�Q�V���O�
�L�Q�R�F�X�O�X�P���H�V�W���F�D�O�F�X�O�p���j��

�O�
�D�L�G�H���G�
�X�Q�H���J�D�P�P�H���G�
�p�W�D�O�R�Q�Q�D�J�H�����$�S�U�q�V�������� �K�H�X�U�H�V���G�
�L�Q�F�X�E�D�W�L�R�Q���������� ���������� �G�H��

�F�K�D�T�X�H���G�L�O�X�W�L�R�Q���V�R�Q�W���U�H�S�L�T�X�p�V���V�X�U���X�Q���P�L�O�L�H�X���V�R�O�L�G�H���D�G�D�S�W�p���S�X�L�V���P�L�V���j��

�L�Q�F�X�E�H�U���S�H�Q�G�D�Q�W���X�Q�H���Q�X�L�W�����/�H���Q�R�P�E�U�H���H�[�D�F�W���G�H���E�D�F�W�p�U�L�H�V���S�U�p�V�H�Q�W�H�V���G�D�Q�V��

�F�H�V�������� ���������� �H�V�W���G�p�W�H�U�P�L�Q�p���H�Q���F�R�P�S�W�D�Q�W���O�H���Q�R�P�E�U�H���G�H���F�R�O�R�Q�L�H�V��

�E�D�F�W�p�U�L�H�Q�Q�H�V���D�\�D�Q�W���S�R�X�V�V�p���V�X�U���O�D���J�p�O�R�V�H�����/�D���S�U�R�S�R�U�W�L�R�Q���G�H���E�D�F�W�p�U�L�H�V��

�W�X�p�H�V���G�D�Q�V���F�K�D�T�X�H���G�L�O�X�W�L�R�Q���H�V�W���H�[�W�U�D�S�R�O�p�H���j���O�
�D�L�G�H���G�H���F�H�V���G�H�X�[���Y�D�O�H�X�U�V����

�� �$�X�W�U�H���W�H�F�K�Q�L�T�X�H�������/�H���3�%�6���H�V�W���G�p�W�H�U�P�L�Q�p���S�D�U���O�D���S�O�X�V���J�U�D�Q�G�H���G�L�O�X�W�L�R�Q��

�G�X���V�p�U�X�P���T�X�L���S�U�p�V�H�Q�W�H���P�R�L�Q�V���G�H���F�L�Q�T���E�D�F�W�p�U�L�H�V���G�D�Q�V���O�H�V�������� ���������� �U�H�S�L�T�X�p�V����



������

���&�R�P�S�D�U�D�L�V�R�Q���H�Q�W�U�H���O�D���P�D�F�U�R�P�p�W�K�R�G�H���H�W���O�D��

�P�L�F�U�R�P�p�W�K�R�G�H������������

�4�X�H�O�T�X�H�V���G�p�W�D�L�O�V���G�L�I�I�p�U�H�Q�F�L�H�Q�W���F�H�V���G�H�X�[���W�H�F�K�Q�L�T�X�H�V������

���/�D�� �P�L�F�U�R�P�p�W�K�R�G�H���H�V�W���H�I�I�H�F�W�X�p�H���G�D�Q�V���G�H�V���P�L�F�U�R�S�O�D�T�X�H�V�����H�O�O�H���H�V�W��

�S�O�X�V���U�D�S�L�G�H�����H�W���H�O�O�H���Q�p�F�H�V�V�L�W�H���P�R�L�Q�V���G�H���V�p�U�X�P�����6�2�`�O�O������

���/�D���P�D�F�U�R�P�p�W�K�R�G�H���H�V�W���H�I�I�H�F�W�X�p�H���G�D�Q�V���G�H�V���W�X�E�H�V�����H�O�O�H���H�V�W���P�L�H�X�[��

�D�G�D�S�W�p�H���j�� �O�D���G�p�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q���G�X���3�%�6���Y�L�V���j���Y�L�V���G�H���V�R�X�F�K�H�V���E�D�F�W�p�U�L�H�Q�Q�H�V��

�H�[�L�J�H�D�Q�W�H�V���������P�O������

�/�H�V���G�H�X�[���W�H�F�K�Q�L�T�X�H�V���V�R�Q�W���F�R�U�U�p�O�p�H�V����

���������0�$�7�(�5�,�(�/��

���3�U�p�O�q�Y�H�P�H�Q�W�V���G�H���V�D�Q�J��

�����&�K�H�]���O�H�V���F�L�Q�T���V�X�M�H�W�V���V�H�S�W�L�F�p�P�L�T�X�H�V���������� �P�O���G�H���V�D�Q�J���V�R�Q�W���S�U�p�O�H�Y�p�V��

�V�X�U���W�X�E�H���V�H�F�����V�D�Q�V���D�Q�W�L�F�R�D�J�X�O�D�Q�W���S�X�L�V���W�U�D�Q�V�S�R�U�W�p�V���U�D�S�L�G�H�P�H�Q�W���D�X��

�O�D�E�R�U�D�W�R�L�U�H���G�H���E�D�F�W�p�U�L�R�O�R�J�L�H�����/�H�V���V�p�U�X�P�V���V�R�Q�W���F�R�Q�V�H�U�Y�p�V���j�� �� �����ƒ����

�'�H�X�[���S�U�p�O�q�Y�H�P�H�Q�W�V�� �V�R�Q�W���H�I�I�H�F�W�X�p�V���S�D�U���S�D�W�L�H�Q�W������

�����V���-�����������$�Y�D�Q�W���O�H���G�p�E�X�W���G�X���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���H�P�S�L�U�L�T�X�H����

������������������������ ������ �K�H�X�U�H�V���D�S�U�q�V���O�H���G�p�E�X�W���G�H���O�
�D�Q�W�L�E�L�R�W�K�p�U�D�S�L�H�����O�P�L�S�p�Q�q�P�H��

�$�P�L�N�D�F�L�Q�H�����D�X���P�R�P�H�Q�W���G�H���O�D���F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�W�L�R�Q���P�D�[�L�P�D�O�H���H�Q���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H��

�D�O�R�U�V���T�X�H���O�H���S�D�W�L�H�Q�W���H�V�W���D�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�D�L�U�H����

�/�H���S�R�X�Y�R�L�U���E�D�F�W�p�U�L�F�L�G�H���G�X���V�p�U�X�P���G�H���F�H�V���F�L�Q�T���V�X�M�H�W�V���V�H�S�W�L�F�p�P�L�T�X�H�V���D���p�W�p��

�G�p�W�H�U�P�L�Q�p���Y�L�V���j���Y�L�V���G�H���O�H�X�U���S�U�R�S�U�H���V�R�X�F�K�H���H�W���G�H�V���T�X�D�W�U�H���V�R�X�F�K�H�V���G�H��



������

�U�p�I�p�U�H�Q�F�H����

�����4�X�D�W�U�H���S�U�p�O�q�Y�H�P�H�Q�W�V���V�R�Q�W���H�I�I�H�F�W�X�p�V���F�K�H�]�������� �S�D�W�L�H�Q�W�V���L�Q�F�O�X�V���G�D�Q�V��

�O�H���S�U�R�W�R�F�R�O�H��

���B���B�B�/���� �$�Y�D�Q�W���O�H���G�p�E�X�W���G�X���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H���H�P�S�L�U�L�T�X�H����

�����V�������]�������������� �K�H�X�U�H�V���D�S�U�q�V���O�H���G�p�E�X�W���G�H���O�
�D�Q�W�L�E�L�R�W�K�p�U�D�S�L�H���G�H���S�U�H�P�L�q�U�H��

�L�Q�W�H�Q�W�L�R�Q�����O�P�L�S�p�Q�q�P�H���$�P�L�N�D�F�L�Q�H�����D�O�R�U�V���T�X�H���O�H���S�D�W�L�H�Q�W���H�V�W���D�J�U�D�Q�X�O�R�F�\��

�W�D�L�U�H����

�� ���V�������B�D�������6�H�S�W���M�R�X�U�V���D�S�U�q�V���O�H���G�p�E�X�W���G�X���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H�����'�H�X�[��

�F�D�V���G�R�L�Y�H�Q�W���r�W�U�H���G�L�I�I�p�U�H�Q�F�L�p�V������

�����H�U���F�D�V�������O�
�D�S�\�U�H�[�L�H���H�V�W���R�E�W�H�Q�X�H�������� �K�H�X�U�H�V���D�S�U�q�V���O�H���G�p�E�X�W��

�G�H���O�
�D�Q�W�L�E�L�R�W�K�p�U�D�S�L�H�����D�X�F�X�Q�H���P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���Q�
�H�V�W���G�R�Q�F���D�S�S�R�U�W�p�H���D�X��

�W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���H�P�S�L�U�L�T�X�H����

������ �q�P�H���F�D�V�������O�
�D�S�\�U�H�[�L�H���Q�
�p�W�D�Q�W���S�D�V���R�E�W�H�Q�X�H�����O�D���9�D�Q�F�R�P�\��

�F�L�Q�H���H�V�W���D�M�R�X�W�p�H���H�Q���G�H�X�[�L�q�P�H���L�Q�W�H�Q�W�L�R�Q����

�-�~� �����/�R�U�V���G�H���O�D���V�R�U�W�L�H���G�
�D�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�R�V�H�����Q�R�P�E�U�H���G�H���S�R�O�\�Q�X��

�F�O�p�D�L�U�H�V���Q�H�X�W�U�R�S�K�L�O�H�V���V�X�S�p�U�L�H�X�U���j�� ���������*�� ������������ �R�X���D�Y�D�Q�W���O�
�L�Q�W�H�U�U�X�S�W�L�R�Q���G�X��

�W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���H�P�S�L�U�L�T�X�H��

�/�H�V���S�U�p�O�q�Y�H�P�H�Q�W�V���6�� ������ �6�������� �6������ �V�R�Q�W���H�I�I�H�F�W�X�p�V���j�� �O�D���F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�W�L�R�Q��

�P�L�Q�L�P�D�O�H���H�Q���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H����

���/�H�V���E�D�F�W�p�U�L�H�V��

�/�H���3�%�6���G�H�V���V�X�M�H�W�V���V�H�S�W�L�F�p�P�L�T�X�H�V���D���p�W�p���G�p�W�H�U�P�L�Q�p���Y�L�V���j���Y�L�V���G�H�V��

�E�D�F�W�p�U�L�H�V���L�V�R�O�p�H�V���G�D�Q�V���O�H�V���K�p�P�R�F�X�O�W�X�U�H�V�����,�O���V�
�D�J�L�W���G�H������



������

���6�W�D�S�K�\�O�R�F�R�F�F�X�V���D�X�U�H�X�V������ �6�H�Q�V�L�E�O�H���j���,�
�$�P�L�N�D�F�L�Q�H�����j�� �O�
�O�P�L�S�p�Q�q�P�H���H�W��

�j���O�D���9�D�Q�F�R�P�\�F�L�Q�H����

���(�V�F�K�H�U�L�F�K�L�D���F�R�O�L�������6�H�Q�V�L�E�O�H���j���,�
�$�P�L�N�D�F�L�Q�H�����H�W���j�� �O�
�O�P�L�S�p�Q�q�P�H����

���6�W�U�H�S�W�R�F�R�F�F�X�V���V�D�Q�J�X�L�V�����V�H�Q�V�L�E�O�H���j�� �O�
�O�P�L�S�p�Q�q�P�H���H�W���U�p�V�L�V�W�D�Q�W���j��

�,�
�$�P�L�N�D�F�L�Q�H�����H�W���6�W�D�S�K�\�O�R�F�R�F�F�X�V���H�S�L�G�H�U�P�L�G�L�V�����V�H�Q�V�L�E�O�H���j���,�
�$�P�L�N�D�F�L�Q�H�����j��

�O�
�O�P�L�S�p�Q�q�P�H���H�W���j�� �O�D���9�D�Q�F�R�P�\�F�L�Q�H�����R�Q�W���p�W�p���L�V�R�O�p�V���G�D�Q�V���G�H�V��

�K�p�P�R�F�X�O�W�X�U�H�V���O�R�U�V���G�
�X�Q�H���V�H�S�W�L�F�p�P�L�H���S�R�O�\�P�L�F�U�R�E�L�H�Q�Q�H����

���.�L�H�E�V�L�H�O�O�D���S�Q�H�X�P�R�Q�L�D�H���H�W���(�Q�W�H�U�R�E�D�F�W�H�U���F�O�R�D�F�D�H�������&�H�V���G�H�X�[��

�E�D�F�W�p�U�L�H�V�����V�H�Q�V�L�E�O�H�V���j�� �,�
�$�P�L�N�D�F�L�Q�H�����H�W���j�� �O�
�O�P�L�S�p�Q�q�P�H�����R�Q�W���p�W�p���L�V�R�O�p�H�V��

�O�R�U�V���G�
�X�Q�H���V�H�S�W�L�F�p�P�L�H���S�R�O�\�P�L�F�U�R�E�L�H�Q�Q�H����

���.�L�H�E�V�L�H�O�O�D���S�Q�H�X�P�R�Q�L�D�H���H�W���H�Q�W�H�U�R�E�D�F�W�H�U���D�H�U�R�J�H�Q�H�V�����&�H�V���G�H�X�[��

�J�H�U�P�H�V�����V�H�Q�V�L�E�O�H�V���j�� �,�
�$�P�L�N�D�F�L�Q�H�����H�W���j�� �O�
�O�P�L�S�p�Q�q�P�H�����R�Q�W���p�W�p���L�V�R�O�p�H�V���O�R�U�V��

�G�
�X�Q�H���V�H�S�W�L�F�p�P�L�H���S�R�O�\�P�L�F�U�R�E�L�H�Q�Q�H����

�/�H�V���J�X�D�W�U�H���E�D�F�W�p�U�L�H�V���G�H���U�p�I�p�U�H�Q�F�H���R�Q�W���p�W�p���F�K�R�L�V�L�H�V���S�D�U�P�L���O�H�V��

�H�V�S�q�F�H�V���E�D�F�W�p�U�L�H�Q�Q�H�V���O�H�V���S�O�X�V���I�U�p�T�X�H�P�P�H�Q�W���L�V�R�O�p�H�V���F�K�H�]���O�H�V���V�X�M�H�W�V��

�D�J���U�D�Q���X���O�R�F�\�W�D�L���U�H�V����

�,�O���V�
�D�J�L�W���G�H������

�������E�D�F�L�O�O�H�V���j���J�U�D�P���Q�p�J�D�W�L�I������

���(�V�F�K�H�U�L�F�K�L�D���F�R�O�L�����$�7�&�&���������������� �6�H�Q�V�L�E�O�H���j�� �,�
�$�P�L�N�D�F�L�Q�H��

���&�0�,�����������P�J���O�����H�W���j�� �O�
�O�P�L�S�p�Q�q�P�H�����&�0�,�����������P�J���O������



������

���3�V�H�X�G�R�P�R�Q�D�V���D�H�U�X�J�L�Q�R�V�D�������$�7�&�&���������������� �6�H�Q�V�L�E�O�H���j��

�,�
�$�P�L�N�D�F�L�Q�H�����&�0�,�������P�J���������H�W���j�� �O�
�O�P�L�S�p�Q�q�P�H�����&�0�,�����P�J���O������

�������F�R�F�F�L���j�� �J�U�D�P���S�R�V�L�W�L�I������

���6�W�D�S�K�\�O�R�F�R�F�F�X�V���D�X�U�H�X�V������ �$�7�&�&���������������� �6�H�Q�V�L�E�O�H���j��

�,�
�$�P�L�N�D�F�L�Q�H�����&�0�,�����������P�J���O�������j�� �O�
�O�P�L�S�p�Q�q�P�H�����&�0�,�����������P�J���O�����H�W���j�� �O�D��

�9�D�Q�F�R�P�\�F�L�Q�H�������&�0�,���������P�J���O������

���(�Q�W�H�U�R�F�R�F�F�X�V���I�D�H�F�D�O�L�V�������$�7�&�&���������������� �6�H�Q�V�L�E�O�H���j��

�O�
�O�P�L�S�p�Q�q�P�H�����&�0�,�����P�J���O�����H�W���j�� �O�D���9�D�Q�F�R�P�\�F�L�Q�H�����&�0�,�����P�J���O������

���������0���(�7�+�2���'�(�6��

���0�D�W�p�U�L�H�O��

�0�L�F�U�R�S�O�D�T�X�H���G�H�������� �S�X�L�W�V���W�\�S�H���)�$�/�&�2�1���F�R�Q�V�W�L�W�p�H���G�H������

�U�D�Q�J�p�H�V���G�H�������� �S�X�L�W�V����

�(�D�X���S�H�S�W�R�Q�p�H���H�[�H�P�S�W�H���G�
�L�Q�G�R�O�H������ �0�L�O�L�H�X���O�L�T�X�L�G�H��

�S�H�U�P�H�W�W�D�Q�W���O�D���F�U�R�L�V�V�D�Q�F�H���G�H�V���E�D�F�W�p�U�L�H�V���Q�H���S�U�p�V�H�Q�W�D�Q�W���S�D�V���G�
�H�[�L�J�H�Q�F�H�V��

�S�D�U�W�L�F�X�O�L�q�U�H�V����

�%�R�X�L�O�O�R�Q���J�O�X�F�R�V�p���W�D�P�S�R�Q�Q�p�������'�L�D�J�Q�R�V�W�L�F���3�D�V�W�H�X�U���F�R�G�H��

������������ ����

�6�p�U�X�P���I�L�O�W�U�p���G�H���F�K�H�Y�D�O��

�^�'�L�D�J�Q�R�V�W�L�F���3�D�V�W�H�X�U���F�R�G�H�������������� ������

�$�P�S�R�X�O�H���G�H�������� �P�O����

�0�X�H�O�O�H�U���+�L�Q�W�R�Q���O�L�T�X�L�G�H�������6�D���F�R�P�S�R�V�L�W�L�R�Q���H�V�W���V�W�D�Q�G�D�U��

�G�L�V�p�H���V�H�O�R�Q���O�H�V���Q�R�U�P�H�V���G�H���O�
���2���0���6�������S�+� �����������O�D���F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�W�L�R�Q���H�Q���L�R�Q�V���0�J����

�H�W���&�D�������H�V�W���U�H�V�S�H�F�W�L�Y�H�P�H�Q�W���G�H�������� �P�P�R�O�H�V�������H�W���������� �P�P�R�O�H�V������������



������

�(�D�X���S�H�S�W�R�Q�p�H���D�X���U�R�X�J�H���G�H���S�K�p�Q�R�O�����&�H���P�L�O�L�H�X���H�V�W���X�W�L�O�L�V�p��

�S�R�X�U���O�
�p�W�X�G�H���G�H���O�D���I�H�U�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q���G�H�V���J�O�X�F�L�G�H�V���S�D�U���O�H�V���P�L�F�U�R�R�U�J�D�Q�L�V�P�H�V����

���'�L�D�J�Q�R�V�W�L�F���3�D�V�W�H�X�U���F�R�G�H������������������

�6�R�O�X�W�L�R�Q���G�H���J�O�X�F�R�V�H���j�������� �R���R�������'�L�D�J�Q�R�V�W�L�F���3�D�V�W�H�X�U���F�R�G�H��

����������������

�*�p�O�R�V�H���0�X�H�O�O�H�U���+�L�Q�W�R�Q�����6�D���F�R�P�S�R�V�L�W�L�R�Q���H�V�W���V�W�D�Q�G�D�U��

�G�L�V�p�H���V�H�O�R�Q���O�H�V���Q�R�U�P�H�V���G�H���O�
�2���0���6����

�'�H�Q�V�L�W�R�P�q�W�U�H���$�3�O�����������2����

���3�U�p�S�D�U�D�W�L�R�Q���G�H���O�
�L�Q�R�F�X�O�X�P��

�4�X�D�W�U�H���j���F�L�Q�T���F�R�O�R�Q�L�H�V���G�H���O�
�X�Q�H���G�H�V���T�X�D�W�U�H���V�R�X�F�K�H�V���G�H���U�p�I�p�U�H�Q�F�H���R�X��

�G�H���O�D���E�D�F�W�p�U�L�H���U�H�V�S�R�Q�V�D�E�O�H���G�H���O�D���V�H�S�W�L�F�p�P�L�H���V�R�Q�W���P�L�V�H�V���G�D�Q�V���X�Q���P�L�O�L�H�X��

�O�L�T�X�L�G�H���D�S�S�U�R�S�U�L�p���j�� �O�D���E�D�F�W�p�U�L�H�������O�H�V���(�Q�W�H�U�R�E�D�F�W�p�U�L�H�V���H�W���O�H�V���3�V�H�X�G�R�P�R�Q�D�V��

�G�D�Q�V���X�Q�H���H�D�X���S�H�S�W�R�Q�p�H�����O�H�V���V�W�D�S�K�\�O�R�F�R�T�X�H�V���H�W���O�H�V���V�W�U�H�S�W�R�F�R�T�X�H�V���G�D�Q�V��

�X�Q���E�R�X�L�O�O�R�Q���J�O�X�F�R�V�p���W�D�P�S�R�Q�Q�p���S�X�L�V���S�O�D�F�p�V���j�� �O�
�p�W�X�Y�H���j�� �����ƒ���S�H�Q�G�D�Q�W��������

�K�H�X�U�H�V�����/�D���G�H�Q�V�L�W�p���G�H���F�H���P�L�O�L�H�X���O�L�T�X�L�G�H���H�V�W���H�Q�V�X�L�W�H���P�H�V�X�U�p�H���j�� �O�
�D�L�G�H��

�G�
�X�Q���G�H�Q�V�L�W�R�P�q�W�U�H���S�X�L�V���D�M�X�V�W�p�H���j�� �����R�D���&�)�8�����P�O���S�D�U���G�L�O�X�W�L�R�Q���G�D�Q�V���X�Q�H���H�D�X��

�S�H�S�W�R�Q�p�H�����&�H���E�R�X�L�O�O�R�Q���G�H���F�X�O�W�X�U�H���H�V�W���G�L�O�X�p���D�X�����������������G�D�Q�V���X�Q���P�L�O�L�H�X��

�F�R�Q�V�W�L�W�X�p���G�H�������� �P�O���G�
���H�D�X���S�H�S�W�R�Q�p�H���D�X���U�R�X�J�H���G�H���S�K�p�Q�R�O���H�W���������� ���O�L���G�H���O�D��

�V�R�O�X�W�L�R�Q���G�H���J�O�X�F�R�V�H���j�������� ������ �D�I�L�Q���G�
�R�E�W�H�Q�L�U�������R�V���&�)�8�������P�O����

�/�D���J�D�P�P�H���G�
�p�W�D�O�R�Q���G�H���O�
�L�Q�R�F�X�O�X�P���E�D�F�W�p�U�L�H�Q���H�V�W���U�p�D�O�L�V�p�H���G�H���O�D���I�D�o�R�Q��

�V�X�L�Y�D�Q�W�H�����/�
�L�Q�R�F�X�O�X�P���H�V�W���G�L�O�X�p���G�H������������ �j���������� �G�D�Q�V�Â���G�H���O�
�H�D�X���G�L�V�W�L�O�O�p�H��

�V�W�p�U�L�O�H���������2�-�����O�O���G�H���F�K�D�T�X�H���G�L�O�X�W�L�R�Q���V�R�Q�W���H�Q�V�X�L�W�H���p�W�D�O�p�V���j�� �O�D���V�X�U�I�D�F�H���G�
�X�Q�H��

�J�p�O�R�V�H���D�X���V�D�Q�J�����$�S�U�q�V���X�Q�H���L�Q�F�X�E�D�W�L�R�Q���G�H�������� �j�� ������ �K�H�X�U�H�V���j�� �����ƒ�����G�H�V��

�F�R�O�R�Q�L�H�V���V�H���V�R�Q�W���G�p�Y�H�O�R�S�S�p�H�V���D�X���Q�L�Y�H�D�X���G�H���F�K�D�T�X�H���V�W�U�L�H����



������

�/�H���Q�R�P�E�U�H���G�H���F�R�O�R�Q�L�H�V���G�R�Q�Q�p���S�D�U���O�H���E�R�X�L�O�O�R�Q���S�X�U���F�R�U�U�H�V�S�R�Q�G���j�� ���������� �G�H��

�V�X�U�Y�L�Y�D�Q�W�V����

�/�H���Q�R�P�E�U�H���G�H���F�R�O�R�Q�L�H�V���G�R�Q�Q�p���S�D�U���O�H���E�R�X�L�O�O�R�Q���G�L�O�X�p���D�X�����������������F�R�U�U�H�V�S�R�Q�G��

�j���������� �ƒ���R���G�H���V�X�U�Y�L�Y�D�Q�W�V���V�R�L�W���X�Q�H���E�D�F�W�p�U�L�F�L�G�L�H���j������������ ������

���3�U�p�S�D�U�D�W�L�R�Q���G�H���O�D���P�L�F�U�R�S�O�D�T�X�H��

���������-���/�,�� �G�
�X�Q���P�L�O�L�H�X���G�H���G�L�O�X�W�L�R�Q���F�R�Q�V�W�L�W�X�p���G�H���V�p�U�X�P���G�H���F�K�H�Y�D�O���I�L�O�W�U�p��

�H�W���G�H���0�X�H�O�O�H�U���+�L�Q�W�R�Q���O�L�T�X�L�G�H���j�� �Y�R�O�X�P�H���p�J�D�O���V�R�Q�W���L�Q�R�F�X�O�p�V���G�D�Q�V���O�H�V��

�F�X�S�X�O�H�V���1�ƒ�����j����������

���������-���/�,�� �G�X���V�p�U�X�P���G�X���P�D�O�D�G�H���V�R�Q�W���L�Q�R�F�X�O�p�V���G�D�Q�V���O�D���F�X�S�X�O�H���1�ƒ������

���'�D�Q�V���O�D���F�X�S�X�O�H���1�ƒ�����������-���/�,�� �G�H���V�p�U�X�P���G�X���P�D�O�D�G�H���V�R�Q�W���G�p�S�R�V�p�V�����S�X�L�V��

�G�L�O�X�p�V���V�X�F�F�H�V�V�L�Y�H�P�H�Q�W���M�X�V�T�X�
�j���O�D���F�X�S�X�O�H���1�ƒ������ �H�Q���D�V�S�L�U�D�Q�W���F�K�D�T�X�H���I�R�L�V��

�������-���/�,����

�� ������ �-���/�,�� �G�H���O�
�L�Q�R�F�X�O�X�P���E�D�F�W�p�U�L�H�Q���j�� �����R�V���&�)�8���P�O���V�R�Q�W���H�Q�V�X�L�W�H���U�D�M�R�X�W�p�V��

�G�D�Q�V���F�K�D�T�X�H���F�X�S�X�O�H�����/�H���Y�R�O�X�P�H���W�R�W�D�O���G�D�Q�V���F�K�D�T�X�H���F�X�S�X�O�H���H�V�W���G�H�������2�2�-���/�,����

�2�Q���R�E�W�L�H�Q�W���G�H�V���G�L�O�X�W�L�R�Q�V���G�X���V�p�U�X�P���G�H�����������j�� ���������������G�D�Q�V���O�H�V���F�X�S�X�O�H�V���1�ƒ����

�j�� �1�ƒ��������

�� �/�D���F�X�S�X�O�H���1�ƒ�������H�V�W���X�Q�H���F�X�S�X�O�H���W�p�P�R�L�Q���V�p�U�X�P�����(�O�O�H���F�R�Q�W�L�H�Q�W�������-���/�,��

�G�H���V�p�U�X�P���Q�R�Q���G�L�O�X�p���H�W�������-���/�,�� �G�X���P�L�O�L�H�X���G�H���G�L�O�X�W�L�R�Q����

���/�H�V���S�O�D�T�X�H�V���V�R�Q�W���H�Q�V�X�L�W�H���U�H�F�R�X�Y�H�U�W�H�V���G�X���F�R�X�Y�H�U�F�O�H����

���/�D���P�D�Q�L�S�X�O�D�W�L�R�Q���H�V�W���U�p�D�O�L�V�p�H���H�Q���G�R�X�E�O�H����

���/�H�V���P�L�F�U�R�S�O�D�T�X�H�V���V�R�Q�W���S�O�D�F�p�H�V�������� �K�H�X�U�H�V���j�������ƒ����

���'�p�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q���G�H���O�D���E�D�F�W�p�U�L�R�V�W�D�V�H��



������

�(�O�O�H���H�V�W���G�p�I�L�Q�L�H���S�D�U���O�D���S�O�X�V���J�U�D�Q�G�H���G�L�O�X�W�L�R�Q���G�X���V�p�U�X�P���G�D�Q�V���O�D�T�X�H�O�O�H��

�D�X�F�X�Q�H���F�U�R�L�V�V�D�Q�F�H���E�D�F�W�p�U�L�H�Q�Q�H���Q�
�H�V�W���Y�L�V�L�E�O�H�����/�
�D�G�M�R�Q�F�W�L�R�Q���G�X���U�R�X�J�H���G�H��

�S�K�p�Q�R�O���I�D�F�L�O�L�W�H���F�H�W�W�H���G�p�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q���F�D�U���L�O���Y�L�U�H���D�X���M�D�X�Q�H���H�Q���S�U�p�V�H�Q�F�H��

�G�
�X�Q�H���E�D�F�W�p�U�L�H���I�H�U�P�H�Q�W�D�Q�W���O�H���J�O�X�F�R�V�H����

���'�p�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q���G�H���O�D���E�D�F�W�p�U�L�F�L�G�L�H��

������ �-�����/�,�� �G�H���F�K�D�T�X�H���F�X�S�X�O�H���V�R�Q�W���S�U�p�O�H�Y�p�V���j�� �O�
�D�L�G�H���G�
�X�Q�����P�X�O�W�L�S�R�L�Q�W��

�L�Q�R�F�X�O�D�W�R�U�����H�W���U�H�S�L�T�X�p�V���V�X�U���X�Q�H���J�p�O�R�V�H���0�X�H�O�O�H�U���+�L�Q�W�R�Q�����$�S�U�q�V�������� �K�H�X�U�H�V��

�G�
�L�Q�F�X�E�D�W�L�R�Q���j�������ƒ�����O�H���S�R�X�Y�R�L�U���E�D�F�W�p�U�L�F�L�G�H���G�X���V�p�U�X�P���H�V�W���G�p�W�H�U�P�L�Q�p���S�D�U���O�D��

�S�O�X�V���J�U�D�Q�G�H���G�L�O�X�W�L�R�Q���G�X���V�p�U�X�P���D�\�D�Q�W���W�X�p�H������������ ���� �G�H�V���E�D�F�W�p�U�L�H�V��

�S�U�p�V�H�Q�W�H�V���G�D�Q�V���O�
�L�Q�R�F�X�O�X�P���I�L�Q�D�O�����/�D���E�D�F�W�p�U�L�F�L�G�L�H���j�� ���������� ���� �H�V�W���P�H�V�X�U�p�H��

�H�Q���V�H���U�p�I�p�U�D�Q�W���j�� �X�Q�H���J�D�P�P�H���G�
�p�W�D�O�R�Q�Q�D�J�H���U�p�D�O�L�V�p�H���j���� �S�D�U�W�L�U���G�H���O�
�L�Q�R�F�X�O�X�P��

�E�D�F�W�p�U�L�H�Q����



������

�5�(�6�8�/�7�$�7�6��



������

�5�(�6�8�/�7�$�7�6��

�����3�2�3�8�/�$�7�,�2�1��

�&�H�W�W�H���p�W�X�G�H���S�U�R�V�S�H�F�W�L�Y�H���D���p�W�p���H�I�I�H�F�W�X�p�H���S�H�Q�G�D�Q�W���K�X�L�W���P�R�L�V�����G�X��

�S�U�H�P�L�H�U���M�X�L�Q������������ �D�X���S�U�H�P�L�H�U���I�p�Y�U�L�H�U������������ �G�D�Q�V���O�H���V�H�U�Y�L�F�H��

�G�
�K�p�P�D�W�R�O�R�J�L�H���G�X���&�H�Q�W�U�H���+�R�V�S�L�W�D�O�L�H�U���5�p�J�L�R�Q�D�O���H�W���8�Q�L�Y�H�U�V�L�W�D�L�U�H���G�H��

�*�U�H�Q�R�E�O�H����

������ �S�D�W�L�H�Q�W�V���G�R�Q�W�������� �K�R�P�P�H�V���H�W������ �I�H�P�P�H�V���R�Q�W���p�W�p���L�Q�F�O�X�V���G�D�Q�V���O�H��

�S�U�R�W�R�F�R�O�H����

�/�
�k�J�H���P�R�\�H�Q���G�H���F�H�V���S�D�W�L�H�Q�W�V���H�V�W���G�H�������� �D�Q�V�������$�J�H�V���H�[�W�U�r�P�H�V������������ �H�W��

������ �D�Q�V������

�'�,�$�*�1�2�6�7�,�&�6���+�(�0�$�7�2�/�2�*�,�4�8�(�6���'�(�6��

�$�*�5�$�1�8�/�2�&�<�7�$�,�5�(�6���)�(�%�5�,�/�(�6��

������ �3�$�7�,�(�1�7�6��

�'�,�$�*�1�2�6�7�,�&�� �1�2�0�%�5�(���'�
�(�3�,�6�2�'�(�6�� �5�(�3�$�5�7�,�7�,�2�1���3�$�5���6�(�;�(��
�)�(�%�5�,�/�(�6��

�/�H�X�F�p�P�L�H�V���D�L�J�X�H�V�� ������ �+�R�P�P�H�V���������� �)�H�P�P�H�V����������

�/�H�X�F�p�P�L�H�V���F�K�U�R�Q�L�T�X�H�V������ �+�R�P�P�H�V�������� �)�H�P�P�H�V����������

�$�X�W�U�H�V�� ���� �+�R�P�P�H�V����������

�7�R�W�D�O�� ������ �+�R�P�P�H�V������������ �� �)�H�P�P�H�V������������



������

�6�7�$�'�(�6���7�+�(�5�$�3�(�8�7�,�4�8�(�6���'�(�6�� �/�(�8�&�(�0�,�(�6���$�,�*�8�(�6��

�‡�� �,�1�'�8�&�7�,�2�1��
�,�O���&�2�1�6�2�8�'�$�7�,�2�1��
�,�O���*�+�)�(�6��

����������

���� �5�(�3�$�5�7�,�7�,�2�1���'�(�6�� �(�3�,�6�2�'�(�6���)�(�%�5�,�/�(�6��

���������6�(�/�2�1���/�
�2�5�,�*�,�1�(���'�(�� �/�$�� �)�,�(�9�5�(��

�7�\�S�H���G�H���O�D�� �Q�R�P�E�U�H�� �3�R�X�U�F�H�Q�W�D�J�H��

�I�L�q�Y�U�H��

�V�H�S�W�L�F�p�P�L�H�� ���� ������

�E�D�F�W�p�U�L�H�Q�Q�H�� ���� ������

�G�R�F�X�P�H�Q�W�p�H��

�Y�L�U�D�O�H���R�X���I�R�Q�J�L�T�X�H�� ���� ����

�G�R�F�X�P�H�Q�W�p�H��

�G�
�R�U�L�J�L�Q�H�� ������ ������

�L�Q�G�p�W�H�U�P�L�Q�p�H��

�7�R�W�D�O�� ������ ��������



������

�&�H���W�D�E�O�H�D�X���G�p�I�L�Q�L�W���O�H�V���F�D�U�D�F�W�p�U�L�V�W�L�T�X�H�V���G�H�V���p�S�L�V�R�G�H�V���I�p�E�U�L�O�H�V�����/�H�V��

�I�L�q�Y�U�H�V���G�
�R�U�L�J�L�Q�H���L�Q�G�p�W�H�U�P�L�Q�p�H���U�H�J�U�R�X�S�H�Q�W����

���/�H�V���I�L�q�Y�U�H�V���F�O�L�Q�L�T�X�H�P�H�Q�W���L�Q�I�H�F�W�L�H�X�V�H�V�����Q�R�Q���G�R�F�X�P�H�Q�W�p�H�V��

�V�X�U���O�H���S�O�D�Q���E�D�F�W�p�U�L�R�O�R�J�L�T�X�H���H�W���I�R�Q�J�L�T�X�H�����p�Y�R�O�X�D�Q�W���I�D�Y�R�U�D�E�O�H�P�H�Q�W���V�R�X�V��

�D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H�V���H�W���D�Q�W�L�I�R�Q�J�L�T�X�H�V���H�Q���O�
�D�E�V�H�Q�F�H���G�
�p�W�L�R�O�R�J�L�H���L�P�P�X�Q�R�O�R�J�L�T�X�H����

�R�X���W�R�[�L�T�X�H����

���/�H�V���I�L�q�Y�U�H�V���G�
�R�U�L�J�L�Q�H���Q�R�Q���L�Q�I�H�F�W�L�H�X�V�H���S�U�R�E�D�E�O�H����

���������6�(�/�2�1���/�
�(�1�9�,�5�2�1�1�(�0�(�1�7���(�7�� �/�$�� �'�(�&�2�1�7�$�0�,�1�$�7�,�2�1��

�'�,�*�(�6�7�,�9�(��

�6�H�F�W�H�X�U���Q�R�Q�� �6�H�F�W�H�X�U���S�U�R�W�p�J�p���� �6�H�F�W�H�X�U���V�W�p�U�L�O�H����
�S�U�R�W�p�J�p�� �'�p�F�R�Q�W�D�P�L�Q�D�W�L�R�Q�� �'�p�F�R�Q�W�D�P�L�Q�D�W�L�R�Q��

�G�L�J�H�V�W�L�Y�H���� �G�L�J�H�V�W�L�Y�H����

�6�H�S�W�L�F�p�P�L�H�V�� ���� ���� ����

�)�L�q�Y�U�H�V���G�R�F�X�P�H�Q�W�p�H�V������ ���� ����

�)�L�q�Y�U�H�V���Q�R�Q���G�R�F�X�P�H�Q�W�p�H�V������ ���� ������

�7�R�W�D�O�� ������ ���� ������

���������$�1�$�/���<�6�(�6���'�(�6�� �(�3�,�6�2�'�(�6���,�1�)�(�&�7�,�(�8�;���'�2�&�8�0�(�1�7�(�6��

�������������/�H�V���V�H�S�W�L�F�p�P�L�H�V��

���(�W�L�R�O�R�J�L�H�V���G�H�V���V�H�S�W�L�F�p�P�L�H�V��



������

�&�K�H�]���O�H�V���S�D�W�L�H�Q�W�V���D�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�D�L�U�H�V�����W�R�X�W�H���E�D�F�W�p�U�L�p�P�L�H�����G�p�I�L�Q�L�H���S�D�U��

�O�H���S�D�V�V�D�J�H���W�U�D�Q�V�L�W�R�L�U�H���G�H���E�D�F�W�p�U�L�H�V���G�D�Q�V���O�H���V�D�Q�J���G�R�L�W���r�W�U�H���F�R�Q�V�L�G�p�U�p�H��

�F�R�P�P�H���X�Q�H���V�H�S�W�L�F�p�P�L�H����

�1�R�P�E�U�H���G�H���V�H�S�W�L�F�p�P�L�H���������������� ������������������

�/�
�p�S�L�V�R�G�H���I�p�E�U�L�O�H���H�V�W���D�S�S�D�U�X���H�Q���P�R�\�H�Q�Q�H���V�H�S�W���M�R�X�U�V���D�S�U�q�V���O�H���G�p�E�X�W���G�H��

�O�
�D�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�R�V�H����

�1�R�P�E�U�H���G�H���E�D�F�W�p�U�L�H�V���L�V�R�O�p�H�V����������

���(�1�7�(�5�2�%�$�&�7�(�5�,�$�&�(�$�(����������

���(�V�F�K�H�U�L�F�K�L�D���F�R�O�L����������

���(�Q�W�H�U�R�E�D�F�W�H�U���D�H�U�R�J�H�Q�H�V����������

���(�Q�W�H�U�R�E�D�F�W�H�U���F�O�R�D�F�D�H����������

���.�L�H�E�V�L�H�O�O�D���S�Q�H�X�P�R�Q�L�D�H����������

���&�2�&�&�,���$���*�5�$�0���3�2�6�,�7�,�)����������

���6�W�D�S�K�\�O�R�F�R�F�F�X�V���D�X�U�H�X�V����������

���6�W�D�S�K�\�O�R�F�R�F�F�X�V���H�S�L�G�H�U�P�L�G�L�V����������

���6�W�U�H�S�W�R�F�R�F�F�X�V���V�D�Q�J�X�L�V������ ����

���%�$�&�,�/�/�(�6���$�� �*�5�$�0���3�2�6�,�7�,�)��������

���&�R�U�\�Q�H�E�D�F�W�H�U�L�X�P���V�S�H�F�L�H�V��������



������

���� �6�H�S�W�L�F�p�P�L�H�V���p�W�D�L�H�Q�W���S�R�O�\�P�L�F�U�R�E�L�H�Q�Q�H�V�����L�O���V�
�D�J�L�V�V�D�L�W���G�H������

���.�L�H�E�V�L�H�O�O�D���S�Q�H�X�P�R�Q�L�D�H���(�Q�W�H�U�R�E�D�F�W�H�U���D�H�U�R�J�H�Q�H�V����������

���.�L�H�E�V�L�H�O�O�D���S�Q�H�X�P�R�Q�L�D�H���(�Q�W�H�U�R�E�D�F�W�H�U���F�O�R�D�F�D�H����������

���6�W�D�S�K�\�O�R�F�R�F�F�X�V���H�S�L�G�H�U�P�L�G�L�V�O���6�W�U�H�S�W�R�F�R�F�F�X�V���V�D�Q�J�X�L�V����������

�5�p�S�D�U�W�L�W�L�R�Q���G�H�V���V�H�S�W�L�F�p�P�L�H�V���H�Q�� �I�R�Q�F�W�L�R�Q��

�O�
�H�Q�Y�L�U�R�Q�Q�H�P�H�Q�W���H�W���G�H���O�D���G�p�F�R�Q�W�D�P�L�Q�D�W�L�R�Q���G�L�J�H�V�W�L�Y�H����

�G�H��

�6�H�F�W�H�X�U���Q�R�Q�� �6�H�F�W�H�X�U���S�U�R�W�p�J�p�� �6�H�F�W�H�X�U���V�W�p�U�L�O�H��
�S�U�R�W�p�J�p�� �'�p�F�R�Q�W�D�P�L�Q�D�W�L�R�Q�� �'�p�F�R�Q�W�D�P�L�Q�D�W�L�R�Q��

�*�H�U�P�H�V��

�(�Q�W�H�U�D�� ���� ���� ����
�E�D�F�W�H�U�L�D�F�H�D�H��

�6�����D�X�U�H�X�V�� ���� ���� ����

�6���� �H�S�L�G�H�U�P�L�G�L�V������ ���� ����

�6�����V�D�Q�J�X�L�V�� ���� ���� ����

�&�R�U�\�Q�H�E�D�F�W�H�U�L�X�P������ ���� ����

�������������/�H�V���S�Q�H�X�P�R�S�D�W�K�L�H�V��

�'�D�Q�V���F�H�W�W�H���V�p�U�L�H�����O�H���G�L�D�J�Q�R�V�W�L�F���G�H���S�Q�H�X�P�R�S�D�W�K�L�H���D���p�W�p���S�R�V�p���X�Q�H��

�V�H�X�O�H���I�R�L�V�����/�H���J�H�U�P�H���D���p�W�p���U�H�W�U�R�X�Y�p���D�X���O�D�Y�D�J�H���E�U�R�Q�F�K�R���D�O�Y�p�R�O�D�L�U�H����



������

�H�I�I�H�F�W�X�p���O�R�U�V���G�H���O�D���I�L�E�U�R�V�F�R�S�L�H���E�U�R�Q�F�K�L�T�X�H�����,�O���V�
�D�J�L�W���G�
�X�Q���$�H�U�R�P�R�Q�D�V��

�K�\�G�U�R�S�K�L�O�D�����V�H�Q�V�L�E�O�H���j���,�
�$�P�L�N�D�F�L�Q�H���H�W���j���O�
�O�P�L�S�p�Q�q�P�H�����6�D���U�H�V�S�R�Q�V�D�E�L�O�L�W�p���D��

�p�W�p���U�H�W�H�Q�X�H���H�Q���O�
�D�E�V�H�Q�F�H���G�
�D�X�W�U�H�V���p�W�L�R�O�R�J�L�H�V�����/�H�V���V�L�J�Q�H�V���F�O�L�Q�L�T�X�H�V���H�W��

�U�D�G�L�R�O�R�J�L�T�X�H�V���R�Q�W���U�p�J�U�H�V�V�p���D�Y�H�F���O�H���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H���D�V�V�R�F�L�D�Q�W��

�O�P�L�S�p�Q�q�P�H���$�P�L�N�D�F�L�Q�H���9�D�Q�F�R�P�\�F�L�Q�H�����H�W���O�
�D�S�\�U�H�[�L�H���D���p�W�p���R�E�W�H�Q�X�H���D�X��

�Q�H�X�Y�L�q�P�H���M�R�X�U����

�������������/�H�V���D�X�W�U�H�V���p�S�L�V�R�G�H�V���I�p�E�U�L�O�H�V���G�R�F�X�P�H�Q�W�p�V��

���/�H�V�� �E�D�F�W�p�U�L�H�V���L�V�R�O�p�H�V��

�)�2�<�(�5�6�� �*�(�5�0�(�6��

�,�1�)�(�&�7�,�2�1�6���8�5�,�1�$�,�5�(�6���������� ���(�V�F�K�H�U�L�F�K�L�D���F�R�O�L����������

���0�R�U�J�D�Q�H���O�D���P�R�U�J�D�Q�L�L����������

���6�W�U�H�S�W�R�F�R�T�X�H���'�� ��������

�,�1�)�(�&�7�,�2�1���&�8�7�$�1�(�(���������� �� �6�W�D�S�K�\�O�R�F�R�F�F�X�V���D�X�U�H�X�V����������

���������$�1�$�/���<�6�(�6���'�(�6�� �(�3�,�6�2�'�(�6���)�(�%�5�,�/�(�6���1�2�1���'�2�&�8�0�(�1�7�(�6��

�6�H�X�O�V���F�H�U�W�D�L�Q�V���p�S�L�V�R�G�H�V���I�p�E�U�L�O�H�V���S�H�X�Y�H�Q�W���r�W�U�H���E�D�F�W�p�U�L�R�O�R�J�L�T�X�H�P�H�Q�W��

�G�R�F�X�P�H�Q�W�p�V�����X�Q���J�U�D�Q�G���Q�R�P�E�U�H���G�H���I�L�q�Y�U�H�V���U�H�V�W�H���G�
�R�U�L�J�L�Q�H���L�Q�G�p�W�H�U�P�L�Q�p�H����

���)�8�2�������I�H�Y�H�U���R�I���X�Q�H�[�S�O�D�L�Q�H�G���R�U�L�J�L�Q�������������������������/�H�V���)�8�2�� �U�H�S�U�p�V�H�Q�W�H�Q�W���X�Q��



������

�F�D�G�U�H���K�p�W�q�U�R�J�q�Q�H���P�D�L�V���V�H�P�E�O�H�Q�W���r�W�U�H���H�Q���P�D�M�R�U�L�W�p���G�
�R�U�L�J�L�Q�H���E�D�F�W�p�U�L�H�Q�Q�H����

�I�R�Q�J�L�T�X�H�����R�X���Y�L�U�D�O�H����

�/�D���)�8�2�� �H�V�W���V�H�Q�V�L�E�O�H���D�X�[���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H�V�����O�R�U�V�T�X�H���O�
�D�S�\�U�H�[�L�H���H�V�W��

�R�E�W�H�Q�X�H���D�S�U�q�V�������� �K�H�X�U�H�V���G�H���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W����

�8�Q�H���)�8�2�� �H�V�W���V�H�Q�V�L�E�O�H���j�� �,�
�$�P�S�K�R�W�p�U�L�F�L�Q�H���%�����O�R�U�V�T�X�H���O�
�D�S�\�U�H�[�L�H���H�V�W��

�R�E�W�H�Q�X�H���F�L�Q�T���M�R�X�U�V���D�S�U�q�V���O�
�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���G�
�$�P�S�K�R�W�p�U�L�F�L�Q�H���%����

�/�H�V���)�8�2�� �Q�H���U�p�S�R�Q�G�D�Q�W���Q�L���D�X�[���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H�V���Q�L���D�X�[���D�Q�W�L�I�R�Q�J�L�T�X�H�V����

�U�H�S�U�p�V�H�Q�W�H�Q�W���O�H�V���U�p�H�O�O�H�V���I�L�q�Y�U�H�V���G�
�R�U�L�J�L�Q�H���L�Q�G�p�W�H�U�P�L�Q�p�H����

�5�(�3�$�5�7�,�7�,�2�1���'�(�6�� �)�,���(�9�5�(�6�� �'�
�2�5�,�*�,�1�(��

�,�1�'�(�7�(�5�0�,�1�(�(�������)�8�2�� �����(�1�� �)�2�1�&�7�,�2�1���'�(�� �/�
�(�1�9�,�5�2�1�1�(�0�(�1�7���(�7���'�(��

�/�$�� �'�(�&�2�1�7�$�0�,�1�$�7�,�2�1���'�,�*�(�6�7�,�9�(��

�)�8�2���F�p�G�D�Q�W���D�X�[��
�D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H�V���j���-����
���� �����F�D�V������

�)�8�2�F�p�G�D�Q�W�j��
�,�
�$�P�S�K�R�W�p�U�L�F�L�Q�H���j�� �-����
���� �����F�D�V������

�)�8�2���Q�H���F�p�G�D�Q�W���Q�L���D�X�[��
�$�7�%���Q�L���j���,�
�$�P�S�K�R�W�p�U�L�F�L�Q�H��
���� �����F�D�V������

�7�R�W�D�O���G�H�V���)�8�2��
���������� �F�D�V���`��

�6�H�F�W�H�X�U���Q�R�Q��
�S�U�R�W�p�J�p��

����

����

����

����

�6�H�F�W�H�X�U���S�U�R�W�p�J�p����
�'�p�F�R�Q�W�D�P�L�Q�D�W�L�R�Q��

�G�L�J�H�V�W�L�Y�H����

����

����

����

����

�6�H�F�W�H�X�U���V�W�p�U�L�O�H����
�'�p�F�R�Q�W�D�P�L�Q�D�W�L�R�Q��

�G�L�J�H�V�W�L�Y�H����

����

����

����

������



������

���������&�2�1�&�/�8�6�,�2�1��

�/�H���W�D�E�O�H�D�X�������U�D�S�S�R�U�W�H���O�
�L�Q�F�L�G�H�Q�F�H���G�H�V���P�H�V�X�U�H�V���S�U�R�S�K�\�O�D�F�W�L�T�X�H�V���V�X�U��

�O�H�V���p�S�L�V�R�G�H�V���I�p�E�U�L�O�H�V�����L�O���D�S�S�D�U�D�L�W���T�X�H������������ ���� �G�H�V���S�D�W�L�H�Q�W�V���K�R�V�S�L�W�D�O�L�V�p�V��

�G�D�Q�V���X�Q���V�H�F�W�H�X�U���Q�R�Q���S�U�R�W�p�J�p���R�Q�W���X�Q�H���L�Q�I�H�F�W�L�R�Q���E�D�F�W�p�U�L�H�Q�Q�H���G�R�F�X�P�H�Q�W�p�H����

�D�Y�H�F���X�Q�H���S�U�p�G�R�P�L�Q�D�Q�F�H���G�H���V�H�S�W�L�F�p�P�L�H�V���j���E�D�F�L�O�O�H�V���j���*�U�D�P���Q�p�J�D�W�L�I���F�R�Q�W�U�H��

������������ �G�H�V���S�D�W�L�H�Q�W�V���K�R�V�S�L�W�D�O�L�V�p�V���H�Q���V�H�F�W�H�X�U���V�W�p�U�L�O�H���H�W���U�H�F�H�Y�D�Q�W���X�Q�H��

�G�p�F�R�Q�W�D�P�L�Q�D�W�L�R�Q���G�L�J�H�V�W�L�Y�H���D�V�V�R�F�L�p�H���j�� �X�Q�H���Q�R�X�U�U�L�W�X�U�H���V�W�p�U�L�O�H����

�/�D���G�X�U�p�H���G�X���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H���H�W���G�H���O�
�p�S�L�V�R�G�H���I�p�E�U�L�O�H���Q�
�H�V�W���S�D�V��

�P�R�G�L�I�L�p�H���S�D�U���F�H�V���P�H�V�X�U�H�V���S�U�R�S�K�\�O�D�F�W�L�T�X�H�V����



�6�H�F�W�H�X�U���Q�R�Q���S�U�R�W�p�J�p��
�1��� ��������

����
���� �L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V��
�G�R�F�X�P�H�Q�W�p�H�V��
������������������

�6�H�S�W�L�F�p�P�L�H�V������ ���� ����

���6�����D�X�U�H�X�V����

������

������ �3�$�7�,�(�1�7�6��

�6�H�F�W�H�X�U���S�U�R�W�p�J�p��
�
�� �1� ����

����
�D�X�F�X�Q�H���L�Q�I�H�F�W�L�R�Q��

�G�R�F�X�P�H�Q�W�p�H��

���6�����H�S�L�G�H�U�P�L�G�L�V������ �6�W�U�H�S�W�R�F�R�T�X�H����
�G�X���J�U�R�X�S�H���'����

���.�����S�Q�H�X�P�R�Q�L�D�H�������(�����F�O�R�D�F�D�H����
���.�����S�Q�H�X�P�R�Q�L�D�H�������(�����D�H�U�R�J�H�Q�H�V����
���(�����F�R�O�L����

�,�Q�I�H�F�W�L�R�Q���X�U�L�Q�D�L�U�H���������� ����

���6�W�U�H�S�W�R�F�R�T�X�H���G�X���J�U�R�X�S�H���'��

�7�$�%�/�(�$�8������

�
��
�6�H�F�W�H�X�U���V�W�p�U�L�O�H��

�1��� ��������

����
���� �L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V��

�G�R�F�X�P�H�Q�W�p�H�V��
������������������

�6�H�S�W�L�F�p�P�L�H�V���������� ����

���6�����H�S�L�G�H�U�P�L�G�L�V����
���&�R�U�\�Q�H�E�D�F�W�H�U�L�X�P����

�,�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V���X�U�L�Q�D�L�U�H�V������ ���� ����
���(�����F�R�O�L����
���(�����F�R�O�L�������0�����P�R�U�J�D�Q�L�L����

�3�Q�H�X�P�R�S�D�W�K�L�H��������������

���$�����K�\�G�U�R�S�K�L���D��

�,�Q�I�H�F�W�L�R�Q���F�X�W�D�Q�p�H��������������

���6�����D�X�U�H�X�V��

�,�Q�F�L�G�H�Q�F�H���G�H�V���P�H�V�X�U�H�V���S�U�R�S�K�\�O�D�F�W�L�T�X�H�V���F�K�H�]���O�H�V�������� �S�D�W�L�H�Q�W�V���W�U�D�L�W�p�V��

�
�� �����'�p�F�R�Q�W�D�P�L�Q�D�W�L�R�Q���G�L�J�H�V�W�L�Y�H���D�V�V�R�F�L�p�H���j�� �X�Q�H���Q�R�X�U�U�L�W�X�U�H���V�W�p�U�L�O�H����



������

�����(�)�)�,�&�$�&�,�7�(���'�8�� �7�5�$�,�7�(�0�(�1�7���$�1�7�,�%�,�2�7�,�4�8�(��

���������(�)�)�,�&�$�&�,�7�(���*�/�2�%�$�/�(�� �'�(�� �/�
�$�1�7�,�%�,�2�7�+�(�5�$�3�,�(��

�/�
�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p���G�X���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H���H�V�W���p�Y�D�O�X�p�H���S�D�U���O�
�R�E�W�H�Q�W�L�R�Q��

�G�
�X�Q�H���D�S�\�U�H�[�L�H�����S�D�U���O�D���V�W�p�U�L�O�L�V�D�W�L�R�Q���G�H�V���K�p�P�R�F�X�O�W�X�U�H�V���H�W���G�H�V��

�S�U�p�O�q�Y�H�P�H�Q�W�V���E�D�F�W�p�U�L�R�O�R�J�L�T�X�H�V���L�Q�L�W�L�D�O�H�P�H�Q�W���S�R�V�L�W�L�I�V���H�I�I�H�F�W�X�p�V��������

�K�H�X�U�H�V���D�S�U�q�V���O�H���G�p�E�X�W���G�H���O�
�D�Q�W�L�E�L�R�W�K�p�U�D�S�L�H���G�H���S�U�H�P�L�q�U�H���L�Q�W�H�Q�W�L�R�Q�����H�W���S�D�U��

�O�D���U�p�J�U�H�V�V�L�R�Q���G�H�V���V�L�J�Q�H�V���F�O�L�Q�L�T�X�H�V���H�W���U�D�G�L�R�O�R�J�L�T�X�H�V���G�H���O�
�p�S�L�V�R�G�H��

�L�Q�I�H�F�W�L�H�X�[����

�/�H�� �W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H���G�H���S�U�H�P�L�q�U�H���L�Q�W�H�Q�W�L�R�Q�����O�P�L�S�p�Q�q�P�H��

�$�P�L�N�D�F�L�Q�H�����L�Q�V�W�D�X�U�p���V�L�[���K�H�X�U�H�V���D�S�U�q�V���O�H���G�p�E�X�W���G�H���O�
�p�S�L�V�R�G�H���I�p�E�U�L�O�H�����R�X��

�G�H���G�H�X�[�L�q�P�H���L�Q�W�H�Q�W�L�R�Q�����O�P�L�S�p�Q�q�P�H���$�P�L�N�D�F�L�Q�H���9�D�Q�F�R�P�\�F�L�Q�H�����L�Q�V�W�D�X�U�p���j��

������ �K�H�X�U�H�V���H�Q���F�D�V���G�H���S�H�U�V�L�V�W�D�Q�F�H���G�H���O�D���I�L�q�Y�U�H���D���p�W�p���H�I�I�L�F�D�F�H���V�X�U��

�O�
�H�Q�V�H�P�E�O�H���G�H�V���p�S�L�V�R�G�H�V���I�p�E�U�L�O�H�V���G�R�F�X�P�H�Q�W�p�V�����(�Q�� �H�I�I�H�W���O�H�V���E�D�F�W�p�U�L�H�V��

�L�V�R�O�p�H�V���G�D�Q�V���O�H�V���K�p�P�R�F�X�O�W�X�U�H�V���H�W���G�D�Q�V���O�H�V���S�U�p�O�q�Y�H�P�H�Q�W�V��

�E�D�F�W�p�U�L�R�O�R�J�L�T�X�H�V���p�W�D�L�H�Q�W���W�R�X�W�H�V���V�H�Q�V�L�E�O�H�V���D�X���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H��

�L�Q�V�W�D�X�U�p�����7�D�E�O�H�D�X�;���,�O�����,�O�O�����,�9�������/�H�V���K�p�P�R�F�X�O�W�X�U�H�V���H�W���O�H�V���S�U�p�O�q�Y�H�P�H�Q�W�V��

�E�D�F�W�p�U�L�R�O�R�J�L�T�X�H�V���H�I�I�H�F�W�X�p�V���G�H�X�[���M�R�X�U�V���D�S�U�q�V���O�H���G�p�E�X�W���G�X���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W��

�p�W�D�L�H�Q�W���W�R�X�V���Q�p�J�D�W�L�I�V����

�/�
�D�S�\�U�H�[�L�H���D���p�W�p���R�E�W�H�Q�X�H���j�� ������ �K�H�X�U�H�V���F�K�H�]���W�U�R�L�V���S�D�W�L�H�Q�W�V��

�V�H�S�W�L�F�p�P�L�T�X�H�V���H�W���F�K�H�]���T�X�D�W�U�H���S�D�W�L�H�Q�W�V���V�D�Q�V���L�Q�I�H�F�W�L�R�Q���G�R�F�X�P�H�Q�W�p�H�����&�K�H�]��

�O�H�V���D�X�W�U�H�V���S�D�W�L�H�Q�W�V�����O�
�D�S�\�U�H�[�L�H���D���p�W�p���R�E�W�H�Q�X�H���S�O�X�V���W�D�U�G�L�Y�H�P�H�Q�W�����7�D�E�O�H�D�X��

�9������

�$�X�F�X�Q���G�p�F�q�V���G�H���F�D�X�V�H���L�Q�I�H�F�W�L�H�X�V�H���Q�
�H�V�W���V�X�U�Y�H�Q�X����



������

�(�����F�O�R�D�F�D�H���.�����S�Q�H�X�P�R�Q�L�D�H���.�����S�Q�H�X�P�R�Q�L�D�H���(�����D�H�U�R�J�H�Q�H�V���(�����F�R�O�L��

�$�P�R�[�L�F�L�O�O�L�Q�H���5�� �5�� �5�� �5�� �5��

�$�P�R�[�L�F�L�O�O�L�Q�H������
�$�F�L�G�H���F�O�D�Y�X�O�D�Q�L�T�X�H���V�� �V�� �V�� �5�� �V��

�7�L�F�D�U�F�L�O�O�L�Q�H���V�� �5�� �5�� �V�� �5��

�O�P�L�S�p�Q�q�P�H�� �V�� �V�� �V�� �V�� �V��

�&�H�I�W�D�]�L�G�L�P�H���V�� �V�� �V�� �V�� �V��

�$�P�L�N�D�F�L�Q�H�� �V�� �V�� �V�� �V�� �V��

�3�p�I�O�R�[�D�F�L�Q�H���V�� �V�� �V�� �V�� �V��

�7�$�%�/�(�$�8���,�O��

�s�~�n�~�i�b�i�l�i�t�~� �g�~�~� �Q�a�c�t�~�r�i�~�~� �j���*�U�D�P���n�~�g�a�t�i�f� �i�~�Q�I�~�e�~� �g�a�n�~� �~�~�~� �h�~�m�Q�Ç�!�.�!�I�t�u�r�e�s� 

�6�����H�S�L�G�H�U�P�L�G�L�V���6���H�S�L�G�H�U�P�L�G�L�V���6�����V�D�Q�J�X�L�V���6�����D�X�U�H�X�V���&�R�U�\�Q�H�E�D�F�W�H�U�L�H���V�S�S��

�3�p�Q�L�F�L�O�O�L�Q�H���*�� �5�� �V�� �V�� �5�� �/��

�$�P�S�L�F�L�O�O�L�Q�H���5�� �V�� �V�� �5�� �V��

�2�[�D�F�L�O�O�L�Q�H�� �V�� �V�� �V�� �V�� �1�7��

�O�P�L�S�p�Q�q�P�H�� �V�� �V�� �V�� �V�� �V��

�$�P�L�N�D�F�L�Q�H�� �V�� �V�� �5�� �V�� �V��

�9�D�Q�F�R�P�\�F�L�Q�H�� �V�� �V�� �1�7�� �V�� �1�7��

�7�$�%�/�(�$�8���,�O�O��

�6�H�Q�V�L�E�L�O�L�W�p���G�H�V���E�D�F�W�p�U�L�H�V���j���*�U�D�P���S�J�V�L�W�L�I���L�V�4�L�p�H�V���G�D�Q�V���O�H�V���K�p�P�R�F�X�O�W�X�U�H�V��

�6�������V�H�Q�V�L�E�O�H�����5�� �����U�p�V�L�V�W�D�Q�W�����1�7�������Q�R�Q���W�H�V�W�p����



������

�$�����K�\�G�U�R�S�K�L�O�H���(�����F�R�O�L�� �0�����P�R�U�J�D�Q�L�L���6�W�U�H�S�W�R�F�R�T�X�H���'�� �6�����D�X�U�H�X�V��

�3�p�Q�L�F�L�O�O�L�Q�H���*�� �5�� �5�� �5�� �/�� �5��

�$�P�S�L�F�L�O�O�L�Q�H���5�� �5�� �5�� �V�� �5��

�$�P�R�[�L�F�L�O�O�L�Q�H������
�$�F�L�G�H���F�O�D�Y�X�O�D�Q�L�T�X�H���/�� �V�� �5�� �V�� �V��

�2�[�D�F�L�O�O�L�Q�H�� �5�� �5�� �5�� �5�� �V��

�7�L�F�D�U�F�L�O�O�L�Q�H���V�� �5�� �V�� �5�� �1�7��

�O�P�L�S�p�Q�q�P�H�� �V�� �V�� �V�� �V�� �V��

�$�P�L�N�D�F�L�Q�H�� �V�� �V�� �V�� �5�� �V��

�3�p�I�O�R�[�D�F�L�Q�H�� �V�� �V�� �V�� �5�� �V��

�7�$�%�/�(�$�8���,�9��
�s�~�o�s�i� �E�L�O���L�W�p���d�~�s� �b�a�Q�t�é�r�i�~�s� �i�s�Q�i�é�~�s� �,�4�&�6�� �d�~�s� �é�g�i�s�Q�d�~�s� �f�é�b�r�i�l�~�s� 
�Q�Q�ç�u�m�~�o�t�é�~� 

�$�S�\�U�H�[�L�H�� �j�-���� �H�Q�W�U�H���-�������H�W���H�Q�W�U�H���-�������H�W�� �D�S�U�q�V��
�R�E�W�H�Q�X�H�� �-���� �-���� �-����

�7�\�S�H���G�H��
�O�D���I�L�q�Y�U�H��

�V�H�S�W�L�F�p�P�L�H������ ���� ����
�������F�D�V����

�E�D�F�W�p�U�L�H�Q�Q�H������ ���� ���� ����
�G�R�F�X�P�H�Q�W�p�H��
�������F�D�V����

�G�
�R�U�L�J�L�Q�H�� ���� ���� ���� ����
�L�Q�G�p�W�H�U�P�L�Q�p�H��
�������� �F�D�V����

�7�R�W�D�O�� ���� ������ ���� ����
�������� �F�D�V����

�7�$�%�/�(�$�8���9��

�2�p�O�D�L���d�'�o�b�t�~�o�t�i�o�o� �d�~� �l�'�a�g�~�r�é�~�i�~� 



������

���6�X�U�L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V���H�W���V�X�S�H�U�L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V��

�8�Q�H���U�H�F�K�X�W�H���R�X���V�X�U�L�Q�I�H�F�W�L�R�Q���H�V�W���F�D�U�D�F�W�p�U�L�V�p�H���S�D�U���O�D���U�p�D�S�S�D�U�L�W�L�R�Q���G�H��

�O�
�p�S�L�V�R�G�H���L�Q�I�H�F�W�L�H�X�[���D�S�U�q�V���O�
�D�U�U�r�W���G�H���O�
�D�Q�W�L�E�L�R�W�K�p�U�D�S�L�H�����D�Y�H�F���O�D���P�r�P�H��

�G�R�F�X�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q���E�D�F�W�p�U�L�R�O�R�J�L�T�X�H�����$�X�F�X�Q�H���U�H�F�K�X�W�H���Q�
�H�V�W���V�X�U�Y�H�Q�X�H���F�K�H�]���Q�R�V��

�P�D�O�D�G�H�V����

�/�H�V���V�X�S�H�U�L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V���R�Q�W���p�W�p���G�p�I�L�Q�L�H�V�����F�R�P�P�H���G�H�V���L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V��

�V�X�U�Y�H�Q�D�Q�W���V�H�F�R�Q�G�D�L�U�H�P�H�Q�W���D�X���V�L�W�H���G�H���O�
�L�Q�I�H�F�W�L�R�Q���L�Q�L�W�L�D�O�H�����R�X���j�� �G�L�V�W�D�Q�F�H����

�H�W���H�Q�J�H�Q�G�U�p�H�V���S�D�U���X�Q�H���R�X���G�H�V���E�D�F�W�p�U�L�H�V���Q�R�Q���L�P�S�O�L�T�X�p�H�V���O�R�U�V���G�H���O�D���P�L�V�H��

�H�Q���U�R�X�W�H���G�X���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H�����(�O�O�H�V���S�H�X�Y�H�Q�W���D�S�S�D�U�D�v�W�U�H���G�X�U�D�Q�W���O�H��

�W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H���H�W���M�X�V�T�X�
�j���X�Q�H���V�H�P�D�L�Q�H���D�S�U�q�V���O�
�D�U�U�r�W���G�X��

�W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W�����$�X�F�X�Q�H���V�X�U�S�H�U�L�Q�I�H�F�W�L�R�Q���Q�H���V�
�H�V�W���P�D�Q�L�I�H�V�W�p�H�����$�X�F�X�Q��

�3�V�H�X�G�R�P�R�Q�D�V���F�H�S�D�F�L�D���R�X���(�Q�W�H�U�R�F�R�F�F�X�V���I�D�H�F�L�X�P���K�D�E�L�W�X�H�O�O�H�P�H�Q�W��

�U�p�V�L�V�W�D�Q�W���j�� �O�
�O�P�L�S�p�Q�q�P�H���Q�
�D���p�W�p���L�V�R�O�p���F�K�H�]���O�H�V�������� �S�D�W�L�H�Q�W�V����

���$�F�T�X�L�V�L�W�L�R�Q���G�H���U�p�V�L�V�W�D�Q�F�H���D�X�� �F�R�X�U�V���G�X��

�W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W��

�$�X�F�X�Q�H���D�F�T�X�L�V�L�W�L�R�Q���G�H���U�p�V�L�V�W�D�Q�F�H���Q�
�H�V�W���D�S�S�D�U�X�H����

���'�8�5�(�(�� �'�8�� �7�5�$�,�7�(�0�(�1�7���$�1�7�,�%�,�2�7�,�4�8�(����

���/�D���G�X�U�p�H���P�R�\�H�Q�Q�H���H�V�W���G�H�������� �M�R�X�U�V����

���/�D���G�X�U�p�H���P�R�\�H�Q�Q�H���O�R�U�V���G�H���I�L�q�Y�U�H�V���E�D�F�W�p�U�L�R�O�R�J�L�T�X�H�P�H�Q�W��

�G�R�F�X�P�H�Q�W�p�H�V���H�V�W���G�H�������� �M�R�X�U�V����

���/�D���G�X�U�p�H���P�R�\�H�Q�Q�H���O�R�U�V���G�H���I�L�q�Y�U�H�V���G�
�R�U�L�J�L�Q�H���L�Q�G�p�W�H�U�P�L�Q�p�H���H�V�W���G�H��������

�M�R�X�U�V����



������

���������(�)�)�(�7�6���6�(�&�2�1�'�$�,�5�(�6���'�(�� �/�
�$�1�7�,�%�,�2�7�+�(�5�$�3�,�(��

�������������7�R�[�L�F�L�W�p���U�p�Q�D�O�H���������������� ������������

�/�D���W�R�[�L�F�L�W�p���U�p�Q�D�O�H���V�H���W�U�D�G�X�L�W���S�D�U���X�Q�H���F�U�p�D�W�L�Q�p�P�L�H���V�X�S�p�U�L�H�X�U�H���j�� ��������

�P�L�F�U�R�P�R�O�H�V���O�L�W�U�H���H�W���S�D�U���X�Q�H���L�Q�V�X�I�I�L�V�D�Q�F�H���U�p�Q�D�O�H�����/�
�D�P�L�Q�R�V�L�G�H���D�\�D�Q�W���X�Q�H��

�L�Q�I�O�X�H�Q�F�H���S�R�V�V�L�E�O�H���V�X�U���O�
�D�S�S�D�U�L�W�L�R�Q���G�H���F�H�W�W�H���L�Q�V�X�I�I�L�V�D�Q�F�H���U�p�Q�D�O�H�����O�H�V��

�G�R�V�D�J�H�V���V�R�Q�W���H�I�I�H�F�W�X�p�V���V�\�V�W�p�P�D�W�L�T�X�H�P�H�Q�W���D�X���G�H�X�[�L�q�P�H���M�R�X�U�����-���������D�X��

�K�X�L�W�L�q�P�H���M�R�X�U�����-���������D�X���T�X�L�Q�]�L�q�P�H���M�R�X�U�����-�����������H�W���D�X���Y�L�Q�J�W���G�H�X�[�L�q�P�H���M�R�X�U��

���-���������D�S�U�q�V���O�H���G�p�E�X�W���G�H���O�
�D�Q�W�L�E�L�R�W�K�p�U�D�S�L�H����

�/�H�V���U�p�V�X�O�W�D�W�V���G�H�V���G�R�V�D�J�H�V���G�
�$�P�L�N�D�F�L�Q�H���H�W���O�
�D�S�S�D�U�L�W�L�R�Q���G�
�X�Q�H���W�R�[�L�F�L�W�p��

�U�p�Q�D�O�H���V�R�Q�W���S�U�p�V�H�Q�W�p�V���G�D�Q�V���O�H�V���W�D�E�O�H�D�X�[���9�,���H�W���9�,�O����

���2�Q�]�H���S�D�W�L�H�Q�W�V���V�X�U�������� ������������ �R�Q�W���G�p�Y�H�O�R�S�S�p���X�Q�H���W�R�[�L�F�L�W�p���U�p�Q�D�O�H����

�+�X�L�W���G�H���F�H�V���R�Q�]�H���P�D�O�D�G�H�V���R�Q�W���G�H�V���W�D�X�[���G�
�D�P�L�Q�R�V�L�G�H�V���Q�R�Q���W�R�[�L�T�X�H�V���j���O�D��

�Y�D�O�O�p�H���H�W���D�X���S�L�F���D�X���F�R�X�U�V���G�X���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W�����'�X�� �I�D�L�W���G�H���O�
�L�Q�V�X�I�I�L�V�D�Q�F�H���U�p�Q�D�O�H����

�O�D���S�R�V�R�O�R�J�L�H���G�
�D�P�L�Q�R�V�L�G�H���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�p�H���D���p�W�p���G�L�P�L�Q�X�p�H���F�K�H�]���F�L�Q�T���S�D�W�L�H�Q�W�V����

�D�O�R�U�V���T�X�H���F�K�H�]���W�U�R�L�V���S�D�W�L�H�Q�W�V�����O�D���S�R�V�R�O�R�J�L�H���Q�
�D���S�D�V���p�W�p���P�R�G�L�I�L�p�H����

���6�H�S�W���S�D�W�L�H�Q�W�V���R�Q�W���H�X���X�Q���W�D�X�[���U�p�V�L�G�X�H�O���p�O�H�Y�p�����V�X�S�p�U�L�H�X�U���j���F�L�Q�T���P�J��������

���O�
�X�Q���j���-������

���F�L�Q�T���j�� �-�������G�R�Q�W���G�H�X�[���S�R�X�U���O�H�V�T�X�H�O�V���O�D���F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�W�L�R�Q��

�U�p�V�L�G�X�H�O�O�H���H�V�W���H�Q�F�R�U�H���p�O�H�Y�p�H���j���-��������

���O�
�X�Q���j�� �-��������

�7�U�R�L�V���G�H���F�H�V���V�H�S�W���P�D�O�D�G�H�V���R�Q�W���X�Q�H���W�R�[�L�F�L�W�p���U�p�Q�D�O�H�����O�H�V���F�O�L�Q�L�F�L�H�Q�V���R�Q�W��

�G�D�Q�V���F�H���F�D�V�����G�L�P�L�Q�X�p���O�D���S�R�V�R�O�R�J�L�H���G�H�V���D�P�L�Q�R�V�L�G�H�V�����&�K�H�]���O�H�V���T�X�D�W�U�H��

�D�X�W�U�H�V���S�D�W�L�H�Q�W�V���D�\�D�Q�W���X�Q���W�D�X�[���U�p�V�L�G�X�H�O���p�O�H�Y�p���V�D�Q�V���W�R�[�L�F�L�W�p���U�p�Q�D�O�H�����O�D��

�S�R�V�R�O�R�J�L�H���G�H���,�
�$�P�L�N�D�F�L�Q�H���D���p�W�p���G�L�P�L�Q�X�p�H���G�D�Q�V���X�Q���V�H�X�O���F�D�V����



������

���'�H�X�[���S�D�W�L�H�Q�W�V���R�Q�W���G�H�V���F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�W�L�R�Q�V���W�R�[�L�T�X�H�V���D�X���S�L�F�������O�
�X�Q���j���-�����H�W��

�O�
�D�X�W�U�H���j���-���������'�D�Q�V���O�H�V���G�H�X�[���F�D�V�����O�D���G�R�V�H���G�
�D�P�L�Q�R�V�L�G�H���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�p�H���D���p�W�p��

�G�L�P�L�Q�X�p�H����

�������������7�R�[�L�F�L�W�p���F�X�W�D�Q�p�H������������ ������������

�&�H�W���H�I�I�H�W���V�H�F�R�Q�G�D�L�U�H���O�L�p���D�X���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H���H�V�W���V�X�U�Y�H�Q�X��

�F�K�H�]���V�L�[���S�D�W�L�H�Q�W�V����

�8�Q�H���W�R�[�L�F�L�W�p���F�X�W�D�Q�p�H���D���p�W�p���D�W�W�U�L�E�X�p�H���W�U�R�L�V���I�R�L�V���j�� �O�
�O�P�L�S�p�P�q�Q�H���T�X�L��

�p�W�D�L�W���U�H�P�S�O�D�F�p�H���S�D�U���O�D���3�p�I�O�R�[�D�F�L�Q�H���R�X���O�D���&�H�I�W�D�]�L�G�L�P�H�����H�W���W�U�R�L�V���I�R�L�V���j�� �O�D��

�9�D�Q�F�R�P�\�F�L�Q�H���T�X�L���p�W�D�L�W���D�O�R�U�V���U�H�P�S�O�D�F�p�H���S�D�U���O�D���7�H�L�F�R�S�O�D�Q�L�Q�H����

�������������7�R�[�L�F�L�W�p���D�X�G�L�W�L�Y�H��

�$�X�F�X�Q���D�X�G�L�R�J�U�D�P�P�H���Q�
�D���p�W�p���H�I�I�H�F�W�X�p���D�X���F�R�X�U�V���G�X���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W�����Q�R�X�V��

�Q�H���S�R�X�Y�R�Q�V���G�R�Q�F���S�D�V���H�V�W�L�P�H�U���O�
�L�Q�F�L�G�H�Q�F�H���G�H���F�H�W�W�H���W�R�[�L�F�L�W�p����



������

�1�2�0�6�� �-���� �-���� �7�2�;�,�&�,�7�(��
�'�2�6�(�6�� �7�2�� �7�������+�� �7���+�� �'�2�6�(�6�� �7�2�� �7�������+�� �7���+�� �5�(�1�$�/�(��

�/�,�%�� �������;���� �������� �������� �������� �������;���� �������� ���������� ���������� �2�8�,��
�'�8�-�� �������;���� ������ ���������� ���������� �$�U�U�r�W�� �2�8�,��
�*�2�1�� �������;���� �������� ���������� ���������� �������;���� �������� ���������� ���� �2�8�,��
�*�$�O�� �������;���� �������� ������ ���������� �������;���� �������� ���������� ����������
�9�,�(�� �������;���� �������� ���������� �������
���� �������;���� �������� ���������� ����������
�3�,�&�� �������;���� �������� ������ ���������� �������;���� �������� ���������� ����������

�$�5�0�� �������;���� ���� ���������� �������� �������;���� �������� ���������� ������ �2�8�,��
�%�5�2�� �������;���� �������� ������ ���������� �������;���� �������� �!������ ����������
�3�2�1�� �����'�;���� �������� �������� �������� �������;���� �������� ���������� ����������
�0�$�5�� �����'�;���� �������� ���������� ���������� �������;���� �������� ���������� ����������
�*�5�2�� �������;���� �������� �������� �������;���� �������� ������ ����������
�6�$�5�� �����'�;���� �������� ���������� �������� �������;���� �������� ������ ���������� �2�8�,��
�&�+�$�� �������;���� �������� ���������� ���������� �������;���� �������� ���������� ���������� �2�8�,��
�*�$�8�� �������;���� ���� ���������� ���������� �������;���� �������� ������ ��������
�5�2�%�� �������;���� �������� ���������� ���������� �������;���� �������� �1�)�� ����

�&�+�$�%�� �������[���� ������ ���������� ���������� �������[���� ������ ������ ������
�5�$�7�� �������[���� �������� ���������� �������� �������[���� �������� ���������� �������� �2�8�,��
�'�,�$�� �������[���� �������� ���������� ���������� �1�)��
�+�2�/�� �������;���� ���� ���������� ���������� �������;���� �������� ���������� ��������
�*�2�1�� �������;���� �������� ���������� ���������� �������;���� �������� ���������� ���������� �2�8�,��
�9�,�(�� �������;���� �������� �1�)�� ���������� �������;���� �������� ���������� ����������

�$�5�0�� �������;���� ���������� ������ ���'�2�;���� �������� ���������� ����������
�'�(�9�� �������;���� ���������� ������ ���������� �������;���� �������� ���������� ����������
�%�$�7�� �������;���� ���� �������� �������� �������;���� ���� ������ ��������
�$�%�(�� �������;���� �������� ���������� ���������� �����'�;���� �������� ���������� ��������
�'�(�/�/�� �������;���� �������� ���������� ���������� �������;���� �������� ���������� ���������� �2�8�,��
�'�(�/�� �������;���� �������� ���������� ���������� �������;���� �������� ���������� ���������� �2�8�,��
�5�2�%�� �����'�;���� �������� ������ ���������� �1�)��
�*�$�/�� �������;���� �������� ������ ���������� �������;���� �������� ���������� ����������
�)�,�$�� �������;���� �������� ���������� ���������� �������;���� �������� ���������� ����������

�'�(�/�� �������;���� ������ ���������� �1�)�� �������;���� ������ ���������� ��������
�)�5�(�� �������;���� �������� ���������� ���������� �������;���� �������� ���������� ���������� �2�8�,��
�%�8�5�� �������;���� �������� ���������� ���������� �������;���� ������ ���������� ����������

�7�$�%�/�(�$�8���9�,��

�5�p�V�X�O�W�D�W�V���G�H�V���G�R�V�D�J�H�V���G�
�$�P�M�N�D�F�M�Q�H�����H�Q���P�J���������H�I�I�H�F�W�X�p�V���G�H�X�[���M�R�X�U�V�����-������

�H�W���K�X�L�W���M�R�X�U�V�����-�%�����D�S�U�q�V���O�H���G�p�E�X�W���G�X���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�4�X�H��

�7�2�������7�D�X�[���U�p�V�L�G�X�H�O�����7�������K���H�W���7�����+�������7�D�X�[�����X�Q�H���G�H�P�L���K�H�X�U�H���H�W���X�Q�H���K�H�X�U�H��

�D�S�U�q�V���O�D���I�L�Q���G�H���O�D���S�H�U�I�X�V�L�R�Q���G�
�$�P�L�N�D�F�L�Q�H����

�1�)�����'�R�V�D�J�H�V���Q�R�Q���H�I�I�H�F�W�X�p�V����



������

�1�2�0�6�� �-������ �-������ �7�2�;�,�&�,�7�(��

�'�2�6�(�6�� �7�2�� �7�������+�� �7���+�� �'�2�6�(�6�� �7�2�� �7�������+�� �7���+�� �5�(�1�$�/�(��

�/�,�%�� �Â���������;���� �������� ������ ���������� �2�8�,��

�*�2�1�� �������;���� �������� ���������� ���������� �2�8�,��

�9�,�(�� �������;���� �������� ���������� ���������� �������;���� �������� ������ ������

�3�,�&�� �������;���� �������� ���������� ����������

�3�2�1�� �������;���� �������� ���������� ��������

�0�$�5�� �������;���� ������ ���������� ����������

�*�$�2�� �������;���� �������� ���������� ����������

�6�$�5�� �������;���� �������� ���������� �1�)��

�&�+�$�� �������;���� �������� ���������� �������� �2�8�,��

�&�+�$�%�� �������;���� �������� ������ ����������

�*�2�1�� �������;���� �������� ���������� ���������� �������;���� �������� ���������� ���������� �2�8�,��

�9�,�(�� �������;���� �������� ������ ����������

�%�$�7�� �������;���� �������� ���������� ����������

�$�%�(�� �������;���� ���� �������� ��������

�'�(�/�/�� �������;���� �������� ���������� ���������� �������;���� ���� ���������� ���������� �2�8�,��

�'�(�/�� �������;���� ���� ���������� �������� �������;���� �������� ���������� ���������� �2�8�,��

�*�$�/�� �������;���� �������� ���������� ���������� �������;���� ���� ���������� ����������

�'�(�/�� �������� �;���� ������ �������� ���� �2�8�,��

�)�5�(�� �������;���� ���� ���������� ���������� �2�8�,��

�%�8�5�� �������;���� ������ ������ ��������

�7�$�%�/�(�$�8���9�,�O��

�5�p�V�X�O�W�D�W�V���G�H�V���G�R�V�D�J�H�V���G�
�$�P�L�N�D�F�M�Q�H�����H�Q���P�J���������H�I�I�H�F�W�X�p�V���J�X�L�Q�]�H��

�M�R�X�U�V�����-���������H�W���Y�L�Q�J�W���G�H�X�[���M�R�X�U�V�����-�������� �D�S�U�q�V���O�H���G�p�E�X�W���G�X���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W��

�D�Q�W�L�E�L�R�W�L�J�X�H��



������

�����5�(�6�8�/���7�$�7�6���'�8�� �3�2�8�9�2�,�5���%�$�&�7�(�5�,�&�,�'�(���'�(�6�� �6�(�5�8�0�6�����3�%�6����

���������5�(�6�8�/�7�$�7�6���'�8�� �3�2�8�9�2�,�5���%�$�&�7�(�5�,�&�,�'�(���'�(�6��

�6�(�5�8�0�6���3�5�(�/�(�9�(�6���&�+�(�=�� �/�(�6�� �6�8�-�(�7�6���6�(�3�7�,�&�(�0�,�4�8�(�6��

�/�H�V���U�p�V�X�O�W�D�W�V���V�R�Q�W���H�[�S�U�L�P�p�V���S�D�U���O�H���W�L�W�U�H���F�R�U�U�H�V�S�R�Q�G�D�Q�W���j�� �O�
�L�Q�Y�H�U�V�H��

�G�H���O�D���G�L�O�X�W�L�R�Q���E�D�F�W�p�U�L�F�L�G�H���G�X���V�p�U�X�P����

���/�H�V���3�%�6���R�Q�W���p�W�p���H�I�I�H�F�W�X�p�V���Y�L�V���j���Y�L�V���G�H�V���V�R�X�F�K�H�V��

�L�V�R�O�p�V���F�K�H�]���O�H�V���S�D�W�L�H�Q�W�V�������7�D�E�O�H�D�X���9�,�O��������

�'�H�X�[���S�U�p�O�q�Y�H�P�H�Q�W�V���V�R�Q�W���H�I�I�H�F�W�X�p�V���S�D�U���S�D�W�L�H�Q�W��

�-�~� �����$�Y�D�Q�W���O�H���G�p�E�X�W���G�X���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���H�P�S�L�U�L�T�X�H����

�������6�������������� ������ �K�H�X�U�H�V���D�S�U�q�V���O�H���G�p�E�X�W���G�H���O�
�D�Q�W�L�E�L�R�W�K�p�U�D�S�L�H�����O�P�L�S�p�Q�q�P�H��

�$�P�L�N�D�F�L�Q�H�����D�X���P�R�P�H�Q�W���G�H���O�D���F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�W�L�R�Q���P�D�[�L�P�D�O�H���H�Q���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H��

�D�O�R�U�V���T�X�H���O�H���S�D�W�L�H�Q�W���H�V�W���D�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�D�L�U�H����

�7�R�X�V���O�H�V���3�%�6���V�R�Q�W���V�X�S�p�U�L�H�X�U�V���j�� ������ �V�D�X�I���F�H�O�X�L���Y�L�V���j���Y�L�V���G�X��

�6�W�U�H�S�W�R�F�R�F�F�X�V���V�D�Q�J�X�L�V����

�/�
�p�Y�R�O�X�W�L�R�Q���F�O�L�Q�L�T�X�H���G�H���F�H�V���F�L�Q�T���S�D�W�L�H�Q�W�V���D���p�W�p���I�D�Y�R�U�D�E�O�H�����O�
�D�S�\�U�H�[�L�H���D��

�p�W�p���R�E�W�H�Q�X�H���H�Q���P�R�\�H�Q�Q�H���j�� �������� �M�R�X�U�V�����H�W���O�H�V���S�U�p�O�q�Y�H�P�H�Q�W�V��

�E�D�F�W�p�U�L�R�O�R�J�L�T�X�H�V���H�I�I�H�F�W�X�p�V�������� �K�H�X�U�H�V���D�S�U�q�V���O�H���G�p�E�X�W���G�X���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W��

�H�P�S�L�U�L�T�X�H���p�W�D�L�H�Q�W���V�W�p�U�L�O�H�V����

���/�H�V���V�p�U�X�P�V���G�H���F�H�V���S�D�W�L�H�Q�W�V���R�Q�W���p�W�p���W�H�V�W�p�V���Y�L�V���j���Y�L�V��

�G�H�V���J�X�D�W�U�H���V�R�X�F�K�H�V���G�H���U�p�I�p�U�H�Q�F�H�����7�D�E�O�H�D�X���,�;������

�/�H�V���3�%�6���Y�L�V���j���Y�L�V���G�
���(�V�F�K�H�U�L�F�K�L�D���F�R�O�L���H�W���6�W�D�S�K�\�O�R�F�R�F�F�X�V���D�X���U�H�X�V���V�R�Q�W��

�W�R�X�V���V�X�S�p�U�L�H�X�U�V���R�X���p�J�D�X�[���j�� �������� �3�D�U���F�R�Q�W�U�H���Y�L�V���j���Y�L�V���G�
�(�Q�W�H�U�R�F�R�F�F�X�V��

�I�D�H�F�D�O�L�V���H�W���G�X���3�V�H�X�G�R�P�R�Q�D�V���D�H�U�X�J�L�Q�R�V�D�����O�H�V���3�%�6���V�R�Q�W���W�R�X�V���L�Q�I�p�U�L�H�X�U�V���j��

������



�1�X�P�p�U�R���G�X�� �%�D�F�W�p�U�L�H�V��
�G�R�V�V�L�H�U���L�V�R�O�p�H�V��

���� �6�����D�X�U�H�X�V��

���� �(�����F�R�O�L��

���� �6�����V�D�Q�J�X�L�V��

�6�����H�S�L�G�H�U�P�L�G�L�V��

���� �.���� �S�Q�H�X�P�R�Q�L�D�H��

�(�����F�O�R�D�F�D�H��

���� �.���S�Q�H�X�P�R�Q�L�D�H��

�(���D�H�U�R�J�H�Q�H�V��

������

�3�%�6���D�Y�D�Q�W��
�O�
���D�Q�W�L�E�L�R�W�K�p�U�D�S�L�H��

����

����

����

����

����

����

����

����

�7�$�%�/�(�$�8���9�,�,�,��

�3�%�6���j�������+���G�H��
�W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W��

������

������

����

������

������

������

������

������

�5�p�V�X�O�W�D�W�V���G�H�V���3�%�6���G�H�V���F�L�Q�J���V�X�M�H�W�V���V�H�S�W�L�F�p�P�L�J�X�H�V���H�I�I�H�F�W�X�p�V���Y�L�V���j���Y�L�V��

�G�H���O�H�X�U���S�U�R�S�U�H���V�R�X�F�K�H����

����

����

����

����

����

�(���F�R�O�L��

������

��������

������

������

��������

�3���D�H�U�X�J�L�Q�R�V�D���6�����D�X�U�H�X�V���(���I�D�H�F�D�O�L�V��

���� ������ ����

���� ������ ����

���� ������ ����

���� ������ ����

���� ������ ����

�7�$�%�/�(�$�8���,�;��

�5�p�V�X�O�W�D�W�V���G�H�V���3�%�6���j�� ������ �K�H�X�U�H�V���G�H�V���F�M�Q�J���V�X�M�H�W�V���V�H�S�W�M�F�p�P�L�J�X�H�V���H�I�I�H�F�W�X�p�V��

�Y�L�V���j���Y�L�V���G�H���O�H�X�U���S�U�R�S�U�H���V�R�X�F�K�H��



������

���������5�(�6�8�/�7�$�7�6���'�(�6�� �3�%�6���(�)�)�(�&�7�8�(�6���9�,�6���j���9�,�6���'�(�6�� ����

�%�$�&�7�(�5�,�(�6���'�(�� �5�(�)�(�5�(�1�&�(��

���/�H�V���U�p�V�X�O�W�D�W�V���H�[�S�U�L�P�p�V���H�Q���W�L�W�U�H�����L�Q�Y�H�U�V�H���G�H���G�L�O�X�W�L�R�Q�������V�R�Q�W���S�U�p�V�H�Q�W�p�V��

�G�D�Q�V���O�H�V���W�D�E�O�H�D�X�[���;���� �;�O�����;�O�L�����;�O�L�L�����;�,�9�����;�9�� �H�W���O�H�V���I�L�J�X�U�H�V�������� �,�O�����,�O�O�����,�9����

���4�X�D�W�U�H���S�U�p�O�q�Y�H�P�H�Q�W�V���V�R�Q�W���H�I�I�H�F�W�X�p�V���F�K�H�]���O�H�V�������� �S�D�W�L�H�Q�W�V��

���B�O�L�B�/�����$�Y�D�Q�W���O�H���G�p�E�X�W���G�X���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H���H�P�S�L�U�L�T�X�H����

���8�� ���������� �K�H�X�U�H�V���D�S�U�q�V���O�H���G�p�E�X�W���G�H���O�
�D�Q�W�L�E�L�R�W�K�p�U�D�S�L�H���G�H���S�U�H�P�L�q�U�H��

�L�Q�W�H�Q�W�L�R�Q����

�� �~� �����6�H�S�W���M�R�X�U�V���D�S�U�q�V���O�H���G�p�E�X�W���G�X���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H����

�-�~� �����/�R�U�V���G�H���O�D���V�R�U�W�L�H���G�
�D�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�R�V�H���R�X���D�Y�D�Q�W���O�
�L�Q�W�H�U�U�X�S�W�L�R�Q���G�X��

�W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���H�P�S�L�U�L�T�X�H������

���5�p�V�X�O�W�D�W�V���G�H�V���3�%�6���Y�L�V���j���Y�L�V���G�
�(�V�F�K�H�U�L�F�K�L�D���F�R�O�L��

���7�D�E�O�H�D�X���;���� �)�L�J�X�U�H��������

���/�
�D�F�W�L�Y�L�W�p���E�D�F�W�p�U�L�F�L�G�H���G�X���V�p�U�X�P���V�H�X�O���H�V�W���Q�X�O�O�H���F�K�H�]�������� �S�D�W�L�H�Q�W�V���V�X�U���O�H�V��

��������

�������� �V�p�U�X�P�V���V�X�U���O�
�H�Q�V�H�P�E�O�H���G�H�V�������� �V�p�U�X�P�V���S�U�p�O�H�Y�p�V���D�X���F�R�X�U�V���G�X��

�W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���V�R�Q�W���V�X�S�p�U�L�H�X�U�V���R�X���p�J�D�X�[���j��������

���6�L�[���S�D�W�L�H�Q�W�V���R�Q�W���X�Q���3�%�6���V�X�S�p�U�L�H�X�U���j�������� �V�X�U���O�H�X�U�V���W�U�R�L�V���p�F�K�D�Q�W�L�O�O�R�Q�V����

���7�U�R�L�V���S�D�W�L�H�Q�W�V���R�Q�W���X�Q���3�%�6���I�D�L�E�O�H�����L�Q�I�p�U�L�H�X�U���j�� ������ �S�H�U�V�L�V�W�D�Q�W���D�X���F�R�X�U�V���G�X��

�W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W����

���$�X�F�X�Q�H���G�L�I�I�p�U�H�Q�F�H���V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y�H���Q�
�D�S�S�D�U�D�L�W���H�Q�W�U�H���O�H�V���U�p�V�X�O�W�D�W�V���R�E�W�H�Q�X�V��

�V�X�U���O�H�V���V�p�U�X�P�V���6�������6�������6������



������

���5�p�V�X�O�W�D�W�V���G�H�V���3�%�6���Y�L�V���j���Y�L�V���G�H���3�V�H�X�G�R�P�R�Q�D�V��

�D�H�U�X�J�L�Q�R�V�D��

���7�D�E�O�H�D�X���;�O�����)�L�J�X�U�H���,�O����

���/�
�D�F�W�L�Y�L�W�p���E�D�F�W�p�U�L�F�L�G�H���G�X���V�p�U�X�P���V�H�X�O���H�V�W���Q�X�O�O�H���F�K�H�]���O�H�V�������� �S�D�W�L�H�Q�W�V����

���7�R�X�V���O�H�V���U�p�V�X�O�W�D�W�V���V�R�Q�W���I�D�L�E�O�H�V�������O�H���W�L�W�U�H���G�H�V���3�%�6���Q�H���G�p�S�D�V�V�H���M�D�P�D�L�V��������

���'�H�X�[���P�D�O�D�G�H�V���R�Q�W���X�Q���W�D�X�[���Q�X�O���V�X�U���O�H�V���W�U�R�L�V���S�U�p�O�q�Y�H�P�H�Q�W�V����

���6�L�[���S�D�W�L�H�Q�W�V���R�Q�W���G�H�V���W�D�X�[���V�W�D�E�O�H�V���j�������R�X��������

���$�X�F�X�Q�H���G�L�I�I�p�U�H�Q�F�H���V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y�H���Q�
�D�S�S�D�U�D�L�W���H�Q�W�U�H���O�H�V���U�p�V�X�O�W�D�W�V���G�H�V���3�%�6��

�R�E�W�H�Q�X�V���V�X�U���O�H�V���V�p�U�X�P�V��������������������������

���5�p�V�X�O�W�D�W�V���G�H�V���3�%�6���Y�L�V���j���Y�L�V���G�H���6�W�D�S�K�\�O�R�F�R�F�F�X�V���D�X�U�H�X�V��

���7�D�E�O�H�D�X���;�O�L�����)�L�J�X�U�H���,�O�O����

���/�
�D�F�W�L�Y�L�W�p���E�D�F�W�p�U�L�F�L�G�H���G�X���V�p�U�X�P���V�H�X�O���H�V�W���Q�X�O�O�H���F�K�H�]���O�H�V�������� �S�D�W�L�H�Q�W�V����

���������V�p�U�X�P�V���V�X�U���O�
�H�Q�V�H�P�E�O�H���G�H�V�������� �S�U�p�O�H�Y�p�V���D�X���F�R�X�U�V���G�X���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���V�R�Q�W��

�V�X�S�p�U�L�H�X�U�V���R�X���p�J�D�X�[���j��������

�������� �S�D�W�L�H�Q�W�V���R�Q�W���G�H�V���W�D�X�[���V�X�S�p�U�L�H�X�U�V���j�� ������ �V�X�U���O�H�V���W�U�R�L�V���p�F�K�D�Q�W�L�O�O�R�Q�V����

���/�D���P�D�M�R�U�L�W�p���G�H�V���V�p�U�X�P�V���H�V�W���j����������

���$�X�F�X�Q�H���G�L�I�I�p�U�H�Q�F�H���V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y�H���Q�
�D�S�S�D�U�D�L�W���H�Q�W�U�H���O�H�V���U�p�V�X�O�W�D�W�V���G�H�V���3�%�6��

�R�E�W�H�Q�X�V���V�X�U���O�H�V���V�p�U�X�P�V��������������������������

���5�p�V�X�O�W�D�W�V���G�H�V���3�%�6���Y�L�V���j���Y�L�V���G�
�(�Q�W�H�U�R�F�R�F�F�X�V���I�D�H�F�D�O�L�V��

���7�D�E�O�H�D�X���;�O�L�L�����)�L�J�X�U�H���,�9����

���/�
�D�F�W�L�Y�L�W�p���E�D�F�W�p�U�L�F�L�G�H���G�X���V�p�U�X�P���V�H�X�O���H�V�W���Q�X�O�O�H���F�K�H�]���O�H�V�������� �S�D�W�L�H�Q�W�V����



������

���$�X�F�X�Q���W�D�X�[���Q�H���G�p�S�D�V�V�H����������

���7�U�R�L�V���S�D�W�L�H�Q�W�V�� �R�Q�W���X�Q�H���D�F�W�L�Y�L�W�p���E�D�F�W�p�U�L�F�L�G�H���Q�X�O�O�H���V�X�U���O�H���V�p�U�X�P����������

���8�Q�H���G�L�I�I�p�U�H�Q�F�H���V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y�H���D�S�S�D�U�D�L�W���H�Q�W�U�H���O�H�V���U�p�V�X�O�W�D�W�V���G�H�V���3�%����

�H�I�I�H�F�W�X�p�V���V�X�U���������H�W����������



������

�0�$�/�$�'�(�6�� �3�%�6���6���� �3�%�6���6���� �3�%�6���6���� �3�%�6�6����

�%�8�5�� ���� ���� ������ ��������
�&�+�$�� ���� ���� ������ ��������
�'�8�-�� ���� ���� ���� ����
�&�5���� ���� ������ ������ ��������
�P�-�� ���� ������ �������� ��������
�*�$�O�� ���� ���� ���� ����

�0�$�5�� ���� ���� ���� ������
�6�$�5�� ���� ���� ������ ����
�9�,�(�� ���� ���� ���� ����

�5�$�7�� ���� ������ ���� ����
�P�-�� ���� ���� ������ ������
�/�,�%�� ���� ������ ������ ������

�&�+�$�� ���� �������� ������ ������
�%�5���� ���� ������ ������ ������
�$�5�0�� ���� ������ ������ ������

�7�$�%�/�(�$�8���;��

�5�p�V�X�O�W�D�W�V���G�H���3�%�6���H�I�I�H�F�W�X�p�V���Y�L�V���j���Y�L�V���G�
�(�V�F�K�H�U�L�F�K�L�D���F�R�O�L��

�/�H�V���U�p�V�X�O�W�D�W�V���V�R�Q�W���H�[�S�U�L�P�p�V���H�Q���W�L�W�U�H����

�����6�B�M�B�����$�Y�D�Q�W���O�H���G�p�E�X�W���G�X���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H���H�P�S�L�U�L�T�X�H����

�-�~� ���� ������ �K�H�X�U�H�V���D�S�U�q�V���O�H���G�p�E�X�W���G�H���O�
�D�Q�W�L�E�L�R�W�K�p�U�D�S�L�H���G�H���S�U�H�P�L�q�U�H��

�L�Q�W�H�Q�W�L�R�Q����

�����V�����B�D�������6�H�S�W���M�R�X�U�V���D�S�U�q�V���O�H���G�p�E�X�W���G�X���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H����

���6������ �����/�R�U�V���G�H���O�D���V�R�U�W�L�H���G�
�D�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�R�V�H���R�X���D�Y�D�Q�W���O�
�L�Q�W�H�U�U�X�S�W�L�R�Q���G�X��

�W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���H�P�S�L�U�L�T�X�H������



������

������������
������ �7�
������

���� �‡�� �)�)�(�2�����(�1�¯��

������

����

�Z�� ������������
�]���Z��
���-��
���� �����Z��
�¯����
�/�/��

����

����
���� �&�?�-�������������� �7�
������

�7�
������ �/�2��

�3�%�6��

�)�,�*�8�5�(������

�5�p�S�D�U�W�L�W�L�R�Q���G�H�V���3�%�6���H�I�I�H�F�W�X�p�V���Y�L�V���j���Y�L�V���G�
�(�V�F�K�H�U�L�F�K�L�D���F�R�O�L���V�X�U���O�H�V��

�V�p�U�X�P�V���6�������6�������6����



������

���?���?������ �3�%�6�������� �3�%�6�������� �3�%�6�������� �3�%�6��������

�%�8�5�� ���� ���� ���� ����
�&�+�$�� ���� ���� ���� ����
�>�/�*�� ���� ���� ���� ����
�*�'�� ���� ���� ���� ����
���'�-�� ���� ���� ���� ����
�*�$�O�� ���� ���� ���� ����

�0�$�5�� ���� ���� ���� ����
�6�$�5�� ���� ���� ���� ����
�9�,�(�� ���� ���� ���� ����

�5�$�7�� ���� ���� ���� ����
���'�-�� ���� ���� ���� ����
�/�,�%�� ���� ���� ���� ����

�&�+�$�� ���� ���� ���� ����
�%�5���� ���� ���� ���� ����
�$�5�0�� ���� ���� ���� ����

�7�$�%�/�(�$�8���;�O��

�5�p�V�X�O�W�D�W�V���G�H�V���3�%�6���H�I�I�H�F�W�X�p�V���Y�L�V���j���Y�L�V���G�H���3�V�H�X�G�R�P�R�Q�D�V���D�H�U�X�J�L�Q�R�V�D��

�/�H�V���U�p�V�X�O�W�D�W�V���V�R�Q�W���H�[�S�U�L�P�p�V���H�Q���W�L�W�U�H����

���~�:� �$�Y�D�Q�W���O�H���G�p�E�X�W���G�X���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H���H�P�S�L�U�L�T�X�H����

������������������������ �K�H�X�U�H�V���D�S�U�q�V���O�H���G�p�E�X�W���G�H���O�
�D�Q�W�L�E�L�R�W�K�p�U�D�S�L�H���G�H���S�U�H�P�L�q�U�H��

�L�Q�W�H�Q�W�L�R�Q����

���V�����������������6�H�S�W���M�R�X�U�V���D�S�U�q�V���O�H���G�p�E�X�W���G�X���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H����

�����6�����B�M�B�������/�R�U�V���G�H���O�D���V�R�U�W�L�H���G�
�D�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�R�V�H���R�X���D�Y�D�Q�W���O�
�L�Q�W�H�U�U�X�S�W�L�R�Q���G�X��

�W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���H�P�S�L�U�L�T�X�H������



������

�7��������

�&�?�-��

������

�Z��
������
�]��
�Z��
����������
���� �������Z��
�D����
�/�/����

����

������

�7��������

�3�%�6��

�)�,�*�8�5�(���,�O��

�&�?�-��
���
�W����

�‡�� �)�)�(�2���%�¯��

�&�;����
�&�?�-��
�7��������

��������
�/�����
����
�&�?�-��

�&�?�-��
�7��������

�/�����
����

�5�p�S�D�U�W�L�W�L�R�Q���G�H�V���3�%�6���H�I�I�H�F�W�X�p�V���Y�L�V���j���Y�L�V���G�H���3�V�H�X�G�R�P�R�Q�D�V���D�H�U�X�J�L�Q�R�V�D���V�X�U��

�O�H�V���V�p�U�X�P�V���������� ������������ ����



������

�0�$�/�$�'�(�6�� �3�%�6���6���� �3�%�6���6���� �3�%�6���6���� �3�%�6���6����

�%�8�5�� ���� ������ ������ ������
�&�+�$�� ���� ���� ���� ��������
�D�����*�� ���� ������ �������� ������
�*�2�� ���� �������� �������� ��������
�P�-�� ���� ������ ������ ������
�*�$�O�� ���� ������ �������� ��������

�0�$�5�� ���� ������ ������ ��������
�6�$�5�� ���� ������ ���� ����
�9�,�(�� ���� ���� ���� ����

�5�$�7�� ���� �������� �������� ��������
�P�-�� ���� ������ ������ ������
�/�,�%�� ���� ������ ���� ������

�&�+�$�� ���� ������ �������� ������
�%�)�2�� ���� �������� �������� ������
�$�5�0�� ���� ������ ������ ��������

�7�$�%�/�(�$�8���;�O�L��

�5�p�V�X�O�W�D�W�V���G�H�V���3�%�6���H�I�I�H�F�W�X�p�V���Y�L�V���j���Y�L�V���G�H���6�W�D�S�K�\�O�R�F�R�F�F�X�V���D�X�U�H�X�V��

�/�H�V���U�p�V�X�O�W�D�W�V���V�R�Q�W���H�[�S�U�L�P�p�V���H�Q���W�L�W�U�H����

�����6�B�M�B�����$�Y�D�Q�W���O�H���G�p�E�X�W���G�X���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H���H�P�S�L�U�L�T�X�H����

�����6�B�B�J������������ �K�H�X�U�H�V���D�S�U�q�V���O�H���G�p�E�X�W���G�H���O�
�D�Q�W�L�E�L�R�W�K�p�U�D�S�L�H���G�H���S�U�H�P�L�q�U�H��

�L�Q�W�H�Q�W�L�R�Q����

�-�~� �����6�H�S�W���M�R�X�U�V���D�S�U�q�V���O�H���G�p�E�X�W���G�X���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H����

�����6�B�$�������/�R�U�V���G�H���O�D���V�R�U�W�L�H���G�
�D�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�R�V�H���R�X���D�Y�D�Q�W���O�
�L�Q�W�H�U�U�X�S�W�L�R�Q���G�X��

�W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���H�P�S�L�U�L�T�X�H������



������

������ ���� �‡���)�I�+�O���%�¯��
�7��������

������

����

�Z��
������������

�]��
�Z��
�����!���D�������Z���D����
�/�/����

����

����
���� �&�?�-�� �Y�� ���;�!�� �&�'�� �&�?�-�� �Y�� ���;�!�� �&�'�� �&�?�-��

�7�������� �������� �&�'�� �&�?�-�� �/�2�� �7��������

�7�������� �&�?�-�� �/�2��

�3�%�6��

�)�,�*�8�5�(�� �,�O�O��

�5�p�S�D�U�W�L�W�L�R�Q���G�H�V���3�%�6���H�I�I�H�F�W�X�p�V���Y�L�V���j���Y�L�V���G�H���6�W�D�S�K�\�O�R�F�R�F�F�X�V���D�X�U�H�X�V���V�X�U��

�O�H�V���V�p�U�X�P�V���6�������6�������6����



������

�0�$�/�$�'�(�6�� �3�%�6���6���� �3�%�6���6���� �3�%�6���6���� �3�%�6���6����

�%�8�5�� ���� ���� ���� ����
�&�+�$�� ���� ���� ���� ����
�'�8�-�� ���� ���� ������ ����
�*�2�� ���� ���� ���� ����
�*���1�� ���� ���� ���� ����
�*�$�O�� ���� ���� ���� ����

�0�$�5�� ���� ���� ���� ����
�6�$�5�� ���� ���� ���� ����
�9�,�(�� ���� ���� ���� ����

�5�$�7�� ���� ���� ���� ����
�*���1�� ���� ���� ���� ����
�/�,�%�� ���� ���� ���� ��������

�&�+�$�� ���� ���� ���� ����
�%�5���� ���� ���� ���� ��������
�$�5�0�� ���� ���� ���� ����

�7�$�%�/�(�$�8���;�O�L�L��

�R�~�s�u�l�t�a�t�s� �G�H�V���(�%�6���e�f�f�e�Q�t�U�~�S� �~�i�s�-�à�-�~�i�s� �G�
�(�R�W�H�U�4�4�4�4�4�8�6���I�D�H�4�D�O�L�V��

�/�H�V���U�p�V�X�O�W�D�W�V���V�R�Q�W���H�[�S�U�L�P�p�V���H�Q���W�L�W�U�H����

���6�B�/�B�����$�Y�D�Q�W���O�H���G�p�E�X�W���G�X���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H���H�P�S�L�U�L�T�X�H����

�������B�������������� �K�H�X�U�H�V���D�S�U�q�V���O�H���G�p�E�X�W���G�H���O�
�D�Q�W�L�E�L�R�W�K�p�U�D�S�L�H���G�H���S�U�H�P�L�q�U�H��

�L�Q�W�H�Q�W�L�R�Q����

�����V���������D�������6�H�S�W���M�R�X�U�V���D�S�U�q�V���O�H���G�p�E�X�W���G�X���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H����

�����V�������$�������/�R�U�V���G�H���O�D���V�R�U�W�L�H���G�
�D�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�R�V�H���R�X���D�Y�D�Q�W���O�
�L�Q�W�H�U�U�X�S�W�L�R�Q���G�X��

�W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���H�P�S�L�U�L�T�X�H����



������

�~� ������
�]��
�Z��
�����-��
����
�Z��
�D����
�/�/��

����

������

�3�%�6��

���?�-��
���I�
����

�)�,�*�8�5�(���,�9��

�‡�� �)�I�%���O���(�1�&�(��

�F�R��
���?�-��
��������������

���'��
�O������
���?�-��

���?�-��
�7��������

�O������

�5�p�S�D�U�W�L�W�L�R�Q���G�H�V���3�%�����H�I�I�H�F�W�X�p�V���Y�L�V���j���Y�L�V���G�
�(�Q�W�H�U�R�F�R�F�F�X�V���I�D�H�F�D�O�L�V���V�X�U���O�H�V��

�V�p�U�X�P�V���������� ��������������



������

�6�(�5�8�0�6�� �6���� �6���� �6����
�~�-�.� ������ ��

�%�$�&�7�(�5�,�(�6��

�(�����F�R�O�L�� ������ ������ ������

�(���I�D�H�F�D�O�L�V�� ���� ������ ������

�6���D�X�U�H�X�V�� ������ �������� ������

�3�����D�H�U�X�J�L�Q�R�V�D�� ���� ���� ����

�7�$�%�/�(�$�8���;�,�9��

�3�R�X�U�F�H�Q�W�D�J�H���G�H�V���3�%�6���!������ �Y�L�V���j���Y�L�V���G�H�V������ �E�D�F�W�p�U�L�H�V���G�H���U�p�I�p�U�H�Q�F�H��

�6�(�5�8�0�6�� �6���� �6���� �6����

�%�$�&�7�(�5�,�(�6��

�(���F�R�O�L�� �������� �������� ��������

�(���I�D�H�F�D�O�L�V�� ������ ������ ������

����
�6���D�X�U�H�X�V�� ���� �������� �������� ��������

�3�����D�H�U�X�J�L�Q�R�V�D�� ������ ������ ������

�7�$�%�/�(�$�8���;���9��

�3�R�X�U�F�H�Q�W�D�J�H���G�H�V���3�%�6���!������ �Y�L�V���j���Y�L�V���G�H�V������ �E�D�F�W�p�U�L�H�V���G�H���U�p�I�p�U�H�Q�F�H��



������

�'�,�6�&�8�6�6�,�2�1��



������

�'�,�6�&�8�6�6�,�2�1��

�����(�)�)�,�&�$�&�,�7�(���'�8�� �7�5�$�,�7�(�0�(�1�7���(�0�3�,�5�,�4�8�(��

�'�H�� �Q�R�P�E�U�H�X�[���S�U�R�W�R�F�R�O�H�V���G�
�p�W�X�G�H���F�R�Q�F�H�U�Q�D�Q�W���O�
�D�Q�W�L�E�L�R�W�K�p�U�D�S�L�H��

�H�P�S�L�U�L�T�X�H���F�K�H�]���O�H���V�X�M�H�W���D�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�D�L�U�H���R�Q�W���p�W�p���S�X�E�O�L�p�V�����F�H�X�[���F�L��

�F�R�P�S�D�U�H�Q�W���O�H���S�O�X�V���V�R�X�Y�H�Q�W���O�
�D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q���G�H���G�L�Y�H�U�V�H�V���E�r�W�D���O�D�F�W�D�P�L�Q�H�V���j��

�X�Q���D�P�L�Q�R�V�L�G�H�����/�
�L�Q�W�p�U�r�W���G�H���F�H�V���D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q�V���H�V�W���U�H�S�U�p�V�H�Q�W�p���S�D�U���X�Q�H��

�Y�L�W�H�V�V�H���G�H���E�D�F�W�p�U�L�F�L�G�L�H���D�F�F�U�X�H�����X�Q�H���D�F�W�L�Y�L�W�p���V�\�Q�H�U�J�L�T�X�H���V�X�U���O�H�V��

�E�D�F�W�p�U�L�H�V�����H�W���S�D�U���X�Q�H���G�L�P�L�Q�X�W�L�R�Q���G�H���O�
�p�P�H�U�J�H�Q�F�H���G�H���P�X�W�D�Q�W�V���U�p�V�L�V�W�D�Q�W�V����

�/�
�D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q���O�P�L�S�p�Q�q�P�H���$�P�L�N�D�F�L�Q�H���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�p�H���D�X�[���V�X�M�H�W�V��

�D�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�D�L�U�H�V���D���p�W�p���H�I�I�L�F�D�F�H���V�X�U���O�
�H�Q�V�H�P�E�O�H���G�H�V���p�S�L�V�R�G�H�V���L�Q�I�H�F�W�L�H�X�[����

�7�R�X�V���O�H�V���S�U�p�O�q�Y�H�P�H�Q�W�V���E�D�F�W�p�U�L�R�O�R�J�L�T�X�H�V���H�I�I�H�F�W�X�p�V�������� �K�H�X�U�H�V���D�S�U�q�V���O�H��

�G�p�E�X�W���G�H���O�
�D�Q�W�L�E�L�R�W�K�p�U�D�S�L�H���V�R�Q�W���Q�p�J�D�W�L�I�V�����H�W���O�
�D�S�\�U�H�[�L�H���O�R�U�V���G�H�V��

�V�H�S�W�L�F�p�P�L�H�V���H�V�W���R�E�W�H�Q�X�H���H�Q���P�R�\�H�Q�Q�H���D�S�U�q�V���W�U�R�L�V���M�R�X�U�V���G�H���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W����

�'�D�Q�V���Q�R�W�U�H���p�W�X�G�H�����W�U�R�L�V���V�H�S�W�L�F�p�P�L�H�V���V�X�U���V�H�S�W���V�R�Q�W���G�X�H�V���j�� �G�H�V��

�E�D�F�L�O�O�H�V���j�� �*�U�D�P���Q�p�J�D�W�L�I���H�W���T�X�D�W�U�H���j�� �G�H�V���E�D�F�W�p�U�L�H�V���j�� �*�U�D�P���S�R�V�L�W�L�I�����&�H�W�W�H��

�I�U�p�T�X�H�Q�F�H���F�R�U�U�H�V�S�R�Q�G���j���F�H�O�O�H���U�H�W�U�R�X�Y�p�H���G�D�Q�V���O�D���O�L�W�W�p�U�D�W�X�U�H��������������

�,�O���Q�
�H�V�W���D�S�S�D�U�X�� �D�X�F�X�Q�H���D�F�T�X�L�V�L�W�L�R�Q���G�H���U�p�V�L�V�W�D�Q�F�H�����D�X�F�X�Q�H��

�V�X�U�L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�����H�W���D�X�F�X�Q�H���L�Q�I�H�F�W�L�R�Q���j�� �3���F�H�S�D�F�L�D�����3���� �P�D�O�W�R�S�K�L�O�L�D���R�X���j��

�(���I�D�H�F�L�X�P���D�X���F�R�X�U�V���G�X���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H����

�'�D�Q�V���O�D���O�L�W�W�p�U�D�W�X�U�H�����O�H�V���D�X�W�H�X�U�V������������ ������������ �L�Q�V�L�V�W�H�Q�W���V�X�U���O�
�p�P�H�U�J�H�Q�F�H��

�D�F�W�X�H�O�O�H���G�H���F�R�F�F�L���*�U�D�P���S�R�V�L�W�L�I���F�K�H�]���O�H�V���V�X�M�H�W�V���D�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�D�L�U�H�V����

�/�
�D�X�J�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q���G�H�V���V�H�S�W�L�F�p�P�L�H�V���j���F�R�F�F�L���*�U�D�P���S�R�V�L�W�L�I���H�V�W���D�V�V�R�F�L�p�H���j�� �O�D��

�S�U�p�V�H�Q�F�H���G�H���F�D�W�K�p�W�H�U�V���Y�H�L�Q�H�X�[���S�U�R�I�R�Q�G�V�����G�H���F�K�D�P�E�U�H�V���G�
�L�P�S�O�D�Q�W�D�W�L�R�Q����

�$�I�L�Q���G�H���G�L�P�L�Q�X�H�U���O�H�X�U���I�U�p�T�X�H�Q�F�H�����F�H�U�W�D�L�Q�V���D�X�W�H�X�U�V���������������� �S�U�p�F�R�Q�L�V�H�Q�W��



������

�X�Q�H���G�L�P�L�Q�X�W�L�R�Q���G�H���O�D���G�X�U�p�H���G�X���S�R�U�W���G�H�V���F�D�W�K�p�W�H�U�V���H�W���G�H�V���Q�R�X�Y�H�O�O�H�V��

�W�H�F�K�Q�L�T�X�H�V���G�H���F�D�W�K�p�W�H�U�V����

�/�
�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p���E�D�F�W�p�U�L�R�O�R�J�L�T�X�H���G�H���O�D���9�D�Q�F�R�P�\�F�L�Q�H�����L�Q�V�W�D�X�U�p�H���H�Q��

�G�H�X�[�L�q�P�H���L�Q�W�H�Q�W�L�R�Q���H�Q���F�D�V���G�H���S�H�U�V�L�V�W�D�Q�F�H���G�H���O�D���I�L�q�Y�U�H���j�������� �K�H�X�U�H�V�����Q�
�D��

�S�X���r�W�U�H���p�Y�D�O�X�p�H�����F�D�U���D�X�F�X�Q�H���V�R�X�F�K�H���G�H���E�D�F�W�p�U�L�H�V���Q�
�p�W�D�L�W���U�p�V�L�V�W�D�Q�W�H���j��

�O�
�O�P�L�S�p�Q�q�P�H�����'�H�� �S�O�X�V���O�D���P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���G�H���O�
�D�Q�W�L�E�L�R�W�K�p�U�D�S�L�H���G�H���S�U�H�P�L�q�U�H��

�L�Q�W�H�Q�W�L�R�Q���j�������� �K�H�X�U�H�V���V�H�P�E�O�H���W�U�R�S���S�U�p�F�R�F�H�����S�R�X�U���D�I�I�L�U�P�H�U���X�Q���p�F�K�H�F���G�H���O�D��

�E�L�W�K�p�U�D�S�L�H���S�X�L�V�T�X�H���O�D���I�L�q�Y�U�H���S�H�U�V�L�V�W�H�� �S�H�Q�G�D�Q�W�������� �K�H�X�U�H�V���G�D�Q�V�������� ���� �G�H�V��

�L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V���E�D�F�W�p�U�L�H�Q�Q�H�V�����P�D�O�J�U�p���O�D���V�H�Q�V�L�E�L�O�L�W�p���G�H�V���E�D�F�W�p�U�L�H�V���D�X��

�W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H�����/�
�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p���G�H���O�
�D�Q�W�L�E�L�R�W�K�p�U�D�S�L�H���S�R�X�U�U�D�L�W���r�W�U�H��

�p�Y�D�O�X�p�H���H�Q���I�R�Q�F�W�L�R�Q���G�H�V���U�p�V�X�O�W�D�W�V���G�H�V���S�U�p�O�q�Y�H�P�H�Q�W�V���E�D�F�W�p�U�L�R�O�R�J�L�T�X�H�V���H�W��

�G�H���O�
�D�Q�W�L�E�L�R�J�U�D�P�P�H���G�H���O�D���E�D�F�W�p�U�L�H���L�V�R�O�p�H�����S�X�L�V���P�R�G�L�I�L�p�H���S�O�X�V��

�W�D�U�G�L�Y�H�P�H�Q�W���H�Q���F�D�V���G�H���S�H�U�V�L�V�W�D�Q�F�H���G�H���O�
�p�S�L�V�R�G�H���I�p�E�U�L�O�H����

�'�D�Q�V���X�Q�H���p�W�X�G�H���H�I�I�H�F�W�X�p�H���G�D�Q�V���O�H���P�r�P�H���V�H�U�Y�L�F�H���G�
�K�p�P�D�W�R�O�R�J�L�H���H�Q��

������������ �D�X�F�X�Q�H���G�L�I�I�p�U�H�Q�F�H���V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y�H���Q�
�p�W�D�L�W���P�L�V�H���H�Q���p�Y�L�G�H�Q�F�H���H�Q�W�U�H��

�O�
�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p���G�X���7�,�0�(�1�7�,�1�Š�����7�L�F�D�U�F�L�O�O�L�Q�H���D�V�V�R�F�L�p���j�� �O�
�$�F�L�G�H���&�O�D�Y�X�O�D�Q�L�T�X�H����

�V�H�X�O���R�X���H�Q���O�
�D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q���D�Y�H�F���,�
�$�P�L�N�D�F�L�Q�H�����/�H�V���D�X�W�H�X�U�V���R�Q�W���F�R�Q�V�W�D�W�p���T�X�H��

�O�D���V�H�Q�V�L�E�L�O�L�W�p���G�H�V���E�D�F�W�p�U�L�H�V���G�X�U�D�Q�W���O�
�p�W�X�G�H���Q�H���V�
�p�W�D�L�W���S�D�V���P�R�G�L�I�L�p�H���H�W��

�T�X�H���O�H���U�L�V�T�X�H���G�
�p�P�H�U�J�H�Q�F�H���G�H���U�p�V�L�V�W�D�Q�F�H���D�X���F�R�X�U�V���G�X���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���Q�
�p�W�D�L�W��

�S�D�V���D�X�J�P�H�Q�W�p���D�Y�H�F���O�D���P�R�Q�R�W�K�p�U�D�S�L�H���������������&�H�U�W�D�L�Q�V�� �D�X�W�H�X�U�V���R�Q�W���W�H�V�W�p��

�O�
�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p���G�H���O�
�O�P�L�S�p�Q�q�P�H���H�Q���P�R�Q�R�W�K�p�U�D�S�L�H�������������� �������� �������� �������� ������������ �F�K�H�]��

�O�
�D�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�D�L�U�H���I�p�E�U�L�O�H�����/�L�D�Q�J�������������D���R�E�W�H�Q�X���������� �G�H���U�p�S�R�Q�V�H�V���S�R�V�L�W�L�Y�H�V��

�O�R�U�V���G�
�L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V���G�R�F�X�P�H�Q�W�p�H�V�����O�H�V���p�F�K�H�F�V���p�W�D�Q�W���G�H�V���V�H�S�W�L�F�p�P�L�H�V���j�� �3����

�D�H�U�X�J�L�Q�R�V�D�����%�R�G�H�\���������������H�Q�������������� �D���R�E�W�H�Q�X���G�H�V���U�p�V�X�O�W�D�W�V���V�L�P�L�O�D�L�U�H�V�����G�H�V��



������

�E�D�F�W�p�U�L�H�V���U�p�V�L�V�W�D�Q�W�H�V�����3���� �P�D�O�W�R�S�K�L�O�D���H�W���3���� �F�H�S�D�F�L�D������ �j�� �O�
�O�P�L�S�p�Q�q�P�H��

�D�S�S�D�U�D�L�V�V�D�L�H�Q�W���D�X���F�R�X�U�V���G�X���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W�����'�H�V���p�W�X�G�H�V���F�R�P�S�D�U�D�W�L�Y�H�V���H�W��

�U�D�Q�G�R�P�L�V�p�H�V���V�H�U�D�L�H�Q�W���Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H�V���S�R�X�U���G�
�p�Y�D�O�X�H�U���S�O�X�V���S�U�p�F�L�V�p�P�H�Q�W���O�H��

�U�{�O�H���G�H���F�H�W���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H���G�D�Q�V���O�H���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���G�H�V���F�R�P�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�V��

�L�Q�I�H�F�W�L�H�X�V�H�V���F�K�H�]���O�H�V���V�X�M�H�W�V���D�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�D�L�U�H�V�����H�W���O�
�L�Q�W�p�U�r�W���G�H���V�R�Q��

�D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q���D�Y�H�F���X�Q���D�P�L�Q�R�V�L�G�H����

�6�H�X�O�V���F�H�U�W�D�L�Q�V���p�S�L�V�R�G�H�V���I�p�E�U�L�O�H�V���S�H�X�Y�H�Q�W���r�W�U�H���E�D�F�W�p�U�L�R�O�R�J�L�T�X�H�P�H�Q�W��

�G�R�F�X�P�H�Q�W�p�H�V�����G�D�Q�V���O�D���S�O�X�S�D�U�W���G�H�V���p�W�X�G�H�V�����O�H�V���I�L�q�Y�U�H�V���U�H�V�W�H�Q�W���G�
�R�U�L�J�L�Q�H��

�L�Q�G�p�W�H�U�P�L�Q�p�H���G�D�Q�V�������� �j�������� ���� �����������G�H�V���F�D�V�����D�O�R�U�V���T�X�
�X�Q�H���G�R�F�X�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q��

�E�D�F�W�p�U�L�R�O�R�J�L�T�X�H���H�V�W���R�E�W�H�Q�X�H���G�D�Q�V�������� �j�������� ���� ������������������ �G�H�V���F�D�V�����6�X�U���O�H�V��������

�p�S�L�V�R�G�H�V���I�p�E�U�L�O�H�V���������� ������������ �p�W�D�L�H�Q�W���Q�R�Q���G�R�F�X�P�H�Q�W�p�V����

�'�H�V���p�W�X�G�H�V���R�Q�W���p�W�p���F�R�Q�G�X�L�W�H�V���Y�L�V�D�Q�W���j���G�L�I�I�p�U�H�Q�F�L�H�U���S�U�p�F�R�F�H�P�H�Q�W���H�Q��

�I�R�Q�F�W�L�R�Q���G�H�V���F�U�L�W�q�U�H�V���F�O�L�Q�L�T�X�H�V���H�W���E�L�R�O�R�J�L�T�X�H�V�����O�H�V���p�S�L�V�R�G�H�V���I�p�E�U�L�O�H�V��

�Q�R�Q���G�R�F�X�P�H�Q�W�p�V�����G�H�V���L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V���G�R�F�X�P�H�Q�W�p�H�V�����0�D�L�V���O�H�V���U�p�V�X�O�W�D�W�V���V�R�Q�W��

�U�H�V�W�p�V���Q�p�J�D�W�L�I�V��������������

�'�H�X�[���F�D�W�p�J�R�U�L�H�V���G�H���I�L�q�Y�U�H���G�
�R�U�L�J�L�Q�H���L�Q�G�p�W�H�U�P�L�Q�p�H�����)�8�2����

�V�
�L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O�L�V�H�Q�W���O�H�V���X�Q�H�V���F�p�G�H�Q�W���D�X�[���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H�V���H�W���D�X�[��

�D�Q�W�L�I�R�Q�J�L�T�X�H�V���H�W���O�H�V���D�X�W�U�H�V���Q�H���F�p�G�D�Q�W���Q�L���D�X�[�� �D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H�V���Q�L���D�X�[��

�D�Q�W�L�I�R�Q�J�L�T�X�H�V����

�/�D���)�8�2�� �H�V�W���V�H�Q�V�L�E�O�H���D�X�[���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H�V���O�R�U�V�T�X�H���O�
�D�S�\�U�H�[�L�H���H�V�W��

�R�E�W�H�Q�X�H���D�S�U�q�V�������� �K�H�X�U�H�V���G�H���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W�����3�L�]�]�D������������ �D���P�R�Q�W�U�p���G�D�Q�V���X�Q�H��

�p�W�X�G�H���U�D�Q�G�R�P�L�V�p�H���T�X�
�H�Q���L�Q�W�H�U�U�R�P�S�D�Q�W���O�
�D�Q�W�L�E�L�R�W�K�p�U�D�S�L�H���H�P�S�L�U�L�T�X�H��

�S�U�H�V�F�U�L�W�H���G�H�Y�D�Q�W���X�Q�H���)�8�2�� �����X�Q�H���L�Q�I�H�F�W�L�R�Q���E�D�F�W�p�U�L�H�Q�Q�H���V�X�U�Y�H�Q�D�L�W���G�D�Q�V��������

���� �G�H�V���F�D�V�����/�H�V���J�H�U�P�H�V���U�H�V�S�R�Q�V�D�E�O�H�V���G�H���F�H�V���L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V���p�W�D�L�H�Q�W���V�H�Q�V�L�E�O�H�V��

�D�X�[���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H�V���L�Q�L�W�L�D�O�H�P�H�Q�W���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�p�V�����3�D�U���F�R�Q�W�U�H�����O�R�U�V�T�X�H��



������

�O�
�D�Q�W�L�E�L�R�W�K�p�U�D�S�L�H���H�P�S�L�U�L�T�X�H���p�W�D�L�W���S�R�X�U�V�X�L�Y�L�H�����G�H�V���L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V��

�E�D�F�W�p�U�L�H�Q�Q�H�V���V�X�U�Y�H�Q�D�L�H�Q�W���G�D�Q�V������ ���� �G�H�V���F�D�V�����-�R�V�K�L���H�W���6�F�K�L�P�S�I�I������������ �R�Q�W��

�R�E�W�H�Q�X���G�H�V���U�p�V�X�O�W�D�W�V���V�L�P�L�O�D�L�U�H�V���F�K�H�]���G�H�V���S�D�W�L�H�Q�W�V���S�U�p�V�H�Q�W�D�Q�W���G�H�V��

�I�L�q�Y�U�H�V���L�Q�I�H�F�W�L�H�X�V�H�V���G�R�X�W�H�X�V�H�V���D�X���F�R�X�U�V�� �G�
�D�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�R�V�H���S�U�R�O�R�Q�J�p�H����

�8�Q�H���)�8�2�� �H�V�W���V�H�Q�V�L�E�O�H���j�� �,�
�$�P�S�K�R�W�p�U�L�F�L�Q�H���%���O�R�U�V�T�X�H���O�
�D�S�\�U�H�[�L�H���H�V�W��

�R�E�W�H�Q�X�H���F�L�Q�T���M�R�X�U�V���D�S�U�q�V���O�D���S�U�H�V�F�U�L�S�W�L�R�Q���G�H���O�
�D�Q�W�L�I�R�Q�J�L�T�X�H�����/�H�V��

�L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V���I�R�Q�J�L�T�X�H�V���V�R�Q�W���S�D�U�W�L�F�X�O�L�q�U�H�P�H�Q�W���U�H�G�R�X�W�p�H�V���D�X���F�R�X�U�V���G�H�V��

�F�K�L�P�L�R�W�K�p�U�D�S�L�H�V���O�R�X�U�G�H�V���������������������/�D�� �S�U�p�F�R�F�L�W�p���G�X���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���H�V�W��

�H�V�V�H�Q�W�L�H�O�O�H���j�� �O�
�D�P�p�O�L�R�U�D�W�L�R�Q���G�X���S�U�R�Q�R�V�W�L�F���O�R�U�V���G�H���F�H�V���L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V����

�'�D�Q�V���Q�R�W�U�H���p�W�X�G�H������ �����I�L�q�Y�U�H�V���G�
�R�U�L�J�L�Q�H���L�Q�G�p�W�H�U�P�L�Q�p�H���V�X�U�������� �R�Q�W���F�p�G�p��

�j���,�
�$�P�S�K�R�W�p�U�L�F�L�Q�H������ �����/�H���S�U�R�E�O�q�P�H���H�V�W���G�H���V�D�Y�R�L�U���V�L���F�H�V���I�L�q�Y�U�H�V���V�R�Q�W���G�H�V��

�L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V���I�R�Q�J�L�T�X�H�V���Q�R�Q���G�p�S�L�V�W�p�H�V���S�D�U���G�H�V���W�H�F�K�Q�L�T�X�H�V���D�F�W�X�H�O�O�H�V��

�X�W�L�O�L�V�p�H�V����

�/�H�V���)�8�2�� �Q�H���U�p�S�R�Q�G�D�Q�W���Q�L���D�X�[���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H�V���Q�L���D�X�[���D�Q�W�L�I�R�Q�J�L�T�X�H�V��

�U�H�S�U�p�V�H�Q�W�H�Q�W�������� ���� �G�H�V���)�8�2����

�6�R�Q�W���H�O�O�H�V���G�X�H�V���j�� �G�H�V���L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V���E�D�F�W�p�U�L�H�Q�Q�H�V���R�X���I�R�Q�J�L�T�X�H�V��

�L�P�S�D�U�I�D�L�W�H�P�H�Q�W���F�R�Q�W�U�R�O�p�H�V���"��

�6�R�Q�W���H�O�O�H�V���H�Q���U�H�O�D�W�L�R�Q���D�Y�H�F���X�Q�H���L�Q�I�H�F�W�L�R�Q���Y�L�U�D�O�H���Q�R�Q���G�p�W�H�F�W�p�H���R�X��

�D�Y�H�F���O�D���F�K�L�P�L�R�W�K�p�U�D�S�L�H���"��

�/�D���I�U�p�T�X�H�Q�F�H���G�H�V���L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V���Y�L�U�D�O�H�V���D�X���F�R�X�U�V���G�H�V�� �F�K�L�P�L�R�W�K�p�U�D�S�L�H�V��

�O�R�X�U�G�H�V���H�V�W���G�L�Y�H�U�V�H�P�H�Q�W���D�S�S�U�p�F�L�p�H���V�H�O�R�Q���O�H�V���p�T�X�L�S�H�V���H�Q���I�R�Q�F�W�L�R�Q���G�H�V��

�P�p�W�K�R�G�H�V���G�H���G�p�W�H�F�W�L�R�Q���P�L�V�H���H�Q���R�H�X�Y�U�H�����(�O�O�H�V���Y�D�U�L�H�Q�W���G�H���������� �����������j�������� ����

������������

�&�H�V���L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V���S�H�X�Y�H�Q�W���r�W�U�H���p�Y�R�T�X�p�H�V���G�H�Y�D�Q�W���F�H�U�W�D�L�Q�H�V��

�P�D�Q�L�I�H�V�W�D�W�L�R�Q�V���D�V�V�R�F�L�D�Q�W���X�Q�H���I�L�q�Y�U�H�����G�H�V���D�Q�R�P�D�O�L�H�V���K�p�S�D�W�L�T�X�H�V���H�W���X�Q�H��



������

�O�H�X�F�R�S�p�Q�L�H���S�H�U�V�L�V�W�D�Q�W�H���������������(�O�O�H�V���V�R�Q�W���K�D�E�L�W�X�H�O�O�H�P�H�Q�W���G�X�H�V���D�X��

�&�\�W�R�P�p�J�D�O�R�Y�L�U�X�V�����D�X���Y�L�U�X�V���G�
�(�S�V�W�H�L�Q���%�D�U�U�����H�W���j�� �O�
�+�H�U�S�q�V���V�L�P�S�O�H�[���Y�L�U�X�V����

�&�H�V���p�S�L�V�R�G�H�V���I�p�E�U�L�O�H�V���Q�R�Q���G�R�F�X�P�H�Q�W�p�H�V���S�H�X�Y�H�Q�W���p�J�D�O�H�P�H�Q�W���r�W�U�H��

�G�
�R�U�L�J�L�Q�H���P�p�G�L�F�D�P�H�Q�W�H�X�V�H���R�X���L�P�P�X�Q�R�O�R�J�L�T�X�H����

�����,�1�7�(�5�(�7�6���'�(�� �/�$�� �3�5�2�3�+�<�/�$�;�,�(���$�1�7�,�,�1�)�(�&�7�,�(�8�6�(��

�/�
�p�Y�D�O�X�D�W�L�R�Q���G�H���O�D���G�p�F�R�Q�W�D�P�L�Q�D�W�L�R�Q���G�L�J�H�V�W�L�Y�H���H�W���G�H�V���W�H�F�K�Q�L�T�X�H�V��

�G�
�L�V�R�O�H�P�H�Q�W���Q�H���S�H�X�W���S�D�V���r�W�U�H���H�I�I�H�F�W�X�p�H���L�Q�G�L�Y�L�G�X�H�O�O�H�P�H�Q�W���G�D�Q�V���Q�R�W�U�H��

�p�W�X�G�H�����S�X�L�V�T�X�H���W�R�X�V���O�H�V���V�X�M�H�W�V���T�X�L���U�H�F�H�Y�D�L�H�Q�W���X�Q�H���G�p�F�R�Q�W�D�P�L�Q�D�W�L�R�Q��

�G�L�J�H�V�W�L�Y�H���p�W�D�L�H�Q�W���K�R�V�S�L�W�D�O�L�V�p�V���H�Q���V�H�F�W�H�X�U���V�W�p�U�L�O�H���R�X���S�U�R�W�p�J�p����

�/�H�� �E�p�Q�p�I�L�F�H���D�S�S�R�U�W�p���S�D�U���F�H�V���P�p�W�K�R�G�H�V���G�H���S�U�R�S�K�\�O�D�[�L�H���D���p�W�p��

�G�p�P�R�Q�W�U�p���G�D�Q�V���G�H���Q�R�P�E�U�H�X�V�H�V���p�W�X�G�H�V�����������������������������/�H���(�2�5�7�&���D���U�p�F�H�P�P�H�Q�W��

�P�R�Q�W�U�p���T�X�H���O�D���G�p�F�R�Q�W�D�P�L�Q�D�W�L�R�Q���G�L�J�H�V�W�L�Y�H���U�p�G�X�L�V�D�L�W���O�
�L�Q�F�L�G�H�Q�F�H���G�H�V��

�L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V���E�D�F�W�p�U�L�H�Q�Q�H�V���G�R�F�X�P�H�Q�W�p�H�V���G�H�������� �j�������� ���� �H�W���G�H�V���V�H�S�W�L�F�p�P�L�H�V��

�G�H�������j����������

�'�D�Q�V���Q�R�W�U�H���p�W�X�G�H�����Q�R�X�V���D�Y�L�R�Q�V���V�L�[������������������ �L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V���E�D�F�W�p�U�L�H�Q�Q�H�V��

�G�R�F�X�P�H�Q�W�p�H�V���G�R�Q�W���G�H�X�[���������������`�� �V�H�S�W�L�F�p�P�L�H�V���F�K�H�]���O�H�V�������� �S�D�W�L�H�Q�W�V���T�X�L��

�U�H�F�H�Y�D�L�H�Q�W���X�Q�H���G�p�F�R�Q�W�D�P�L�Q�D�W�L�R�Q���G�L�J�H�V�W�L�Y�H���H�W���T�X�L���p�W�D�L�H�Q�W���K�R�V�S�L�W�D�O�L�V�p�V��

�G�D�Q�V���O�H���V�H�F�W�H�X�U���S�U�R�W�p�J�p���R�X���V�W�p�U�L�O�H�����H�W���V�L�[���������������`�� �L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V���G�R�Q�W���F�L�Q�T��

���������������� �V�H�S�W�L�F�p�P�L�H�V���F�K�H�]���O�H�V���R�Q�]�H���S�D�W�L�H�Q�W�V���K�R�V�S�L�W�D�O�L�V�p�V���G�D�Q�V���G�H�V��

�F�K�D�P�E�U�H�V���F�R�Q�Y�H�Q�W�L�R�Q�Q�H�O�O�H�V�����/�D���G�L�I�I�p�U�H�Q�F�H���R�E�W�H�Q�X�H���H�V�W���V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y�H����

���S� ����������

�/�H���F�K�R�L�[���H�Q�W�U�H���X�Q�H���G�p�F�R�Q�W�D�P�L�Q�D�W�L�R�Q���W�R�W�D�O�H���R�X���V�p�O�H�F�W�L�Y�H���H�V�W���H�Q�F�R�U�H��

�G�p�E�D�W�W�X�����L�O���G�R�L�W���r�W�U�H���I�D�L�W���H�Q���I�R�Q�F�W�L�R�Q���G�H���O�H�X�U�V���L�Q�F�R�Q�Y�p�Q�L�H�Q�W�V���U�H�V�S�H�F�W�L�I�V����

�/�D���G�p�F�R�Q�W�D�P�L�Q�D�W�L�R�Q���W�R�W�D�O�H���H�V�W���F�R�€�W�H�X�V�H���H�W���S�R�V�H���G�H�V���S�U�R�E�O�q�P�H�V���G�H��



������

�F�R�P�S�O�L�D�Q�F�H���D�X���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W�����L�P�S�R�V�H���X�Q�H���Q�R�X�U�U�L�W�X�U�H���V�W�p�U�L�O�H�����X�Q�H��

�V�X�U�Y�H�L�O�O�D�Q�F�H���E�D�F�W�p�U�L�R�O�R�J�L�T�X�H���U�p�J�X�O�L�q�U�H���H�W���V�
�D�F�F�R�P�S�D�J�Q�H���G�H���O�
�p�P�H�U�J�H�Q�F�H��

�G�H���V�R�X�F�K�H�V���U�p�V�L�V�W�D�Q�W�H�V���D�X�[���D�P�L�Q�R�V�L�G�H�V�����O�D���G�p�F�R�Q�W�D�P�L�Q�D�W�L�R�Q���V�p�O�H�F�W�L�Y�H��

�H�V�W���G�H���P�D�Q�L�H�P�H�Q�W���S�O�X�V���D�L�V�p�����Q�H���Q�p�F�H�V�V�L�W�H���S�D�V���G�H���Q�R�X�U�U�L�W�X�U�H���V�W�p�U�L�O�H���P�D�L�V��

�U�H�V�W�H���F�R�P�S�D�W�L�E�O�H���D�Y�H�F���O�H���U�L�V�T�X�H���G�
�D�F�T�X�L�V�L�W�L�R�Q���G�H���Q�R�X�Y�H�O�O�H�V���E�D�F�W�p�U�L�H�V����

�����6�8�5�9�(�,�/�/�$�1�&�(���%�,�2�/�2�*�,�4�8�(���'�8�� �7�5�$�,�7�(�0�(�1�7���$�1�7�,�%�,�2�7�,��

�4�8�(���&�+�(�=���/�(�6�� �6�8�-�(�7�6���$�*�5�$�1�8�/�2�&�9�7�$�,�5�(�6���)�(�%�5�,�/�(�6��

���������,�1�7�(�5�(�7�6���'�(�� �/�$�� �6�8�5�9�(�,�/�/�$�1�&�(���%�$�&�7�(�5�,�2�/�2�*�,�4�8�(��

�'�(�� �5�2�8�7�,�1�(��

�1�R�X�V���D�Y�R�Q�V���p�Y�D�O�X�p���O�
�L�Q�W�p�U�r�W���G�H���O�D���V�X�U�Y�H�L�O�O�D�Q�F�H���E�D�F�W�p�U�L�R�O�R�J�L�T�X�H���G�H��

�U�R�X�W�L�Q�H���F�K�H�]���O�H�V���V�X�M�H�W�V���D�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�D�L�U�H�V����

�/�R�U�V���G�
�X�Q���p�S�L�V�R�G�H���I�p�E�U�L�O�H�����X�Q�H���V�X�U�Y�H�L�O�O�D�Q�F�H���E�D�V�p�H���V�X�U���O�H�V���V�H�X�O�V��

�F�U�L�W�q�U�H�V���F�O�L�Q�L�T�X�H�V���H�V�W���L�Q�V�X�I�I�L�V�D�Q�W�H���H�W���G�R�L�W���r�W�U�H���F�R�P�S�O�p�W�p�H���S�D�U���G�H�V��

�F�U�L�W�q�U�H�V���E�D�F�W�p�U�L�R�O�R�J�L�T�X�H�V�����(�O�O�H���S�H�U�P�H�W���G�H���V�
�D�V�V�X�U�H�U���T�X�H���O�H�V���E�D�F�W�p�U�L�H�V��

�U�H�V�S�R�Q�V�D�E�O�H�V���G�H���O�
�L�Q�I�H�F�W�L�R�Q���R�Q�W���p�W�p���p�U�D�G�L�T�X�p�H�V����

�1�R�X�V���D�Y�R�Q�V���p�J�D�O�H�P�H�Q�W���p�Y�D�O�X�p���O�
�X�W�L�O�L�W�p���G�H�V���S�U�p�O�q�Y�H�P�H�Q�W�V���G�H���Q�H�]�����G�H��

�J�R�U�J�H�����H�W���G�H���V�H�O�O�H�V���H�I�I�H�F�W�X�p�V���D�Y�D�Q�W���H�W���S�H�Q�G�D�Q�W���O�H���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W��

�D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H���F�K�H�]���F�H�V���V�X�M�H�W�V�����'�D�Q�V���O�D���O�L�W�W�p�U�D�W�X�U�H�����O�
�L�Q�W�p�U�r�W���G�H���F�H�W�W�H��

�V�X�U�Y�H�L�O�O�D�Q�F�H���H�V�W���F�R�Q�W�U�R�Y�H�U�V�p�H������������ ���������� �H�O�O�H���D�S�S�R�U�W�H���S�H�X���G�H��

�U�H�Q�V�H�L�J�Q�H�P�H�Q�W�V���D�X�[���F�O�L�Q�L�F�L�H�Q�V���H�W���H�V�W���F�R�€�W�H�X�V�H�����6�H�X�O�H�V���O�H�V��

�F�R�S�U�R�F�X�O�W�X�U�H�V���V�H�P�E�O�H�Q�W���L�Q�G�L�V�S�H�Q�V�D�E�O�H�V���F�K�H�]���O�H�V���S�D�W�L�H�Q�W�V���U�H�F�H�Y�D�Q�W���X�Q�H��

�G�p�F�R�Q�W�D�P�L�Q�D�W�L�R�Q���G�L�J�H�V�W�L�Y�H���D�I�L�Q���G�H���G�p�W�H�F�W�H�U���O�H�V���E�D�F�W�p�U�L�H�V���U�p�V�L�V�W�D�Q�W�H�V����

�V�X�V�F�H�S�W�L�E�O�H�V���G�
�H�Q�W�U�D�v�Q�H�U���X�Q�H���V�H�S�W�L�F�p�P�L�H���S�D�U���W�U�D�Q�V�O�R�F�D�W�L�R�Q�����,�O���V�H�P�E�O�H��



������

�G�R�Q�F���Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H���G�H���O�H�V���L�G�H�Q�W�L�I�L�H�U���H�W���G�H���U�p�D�O�L�V�H�U���X�Q���D�Q�W�L�E�L�R�J�U�D�P�P�H���V�X�U��

�O�
�H�V�S�q�F�H���L�V�R�O�p�H�����&�K�H�]���O�H�V���S�D�W�L�H�Q�W�V���Q�R�Q���G�p�F�R�Q�W�D�P�L�Q�p�V�����O�
�L�G�H�Q�W�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���G�H��

�W�R�X�W�H�V���O�H�V���E�D�F�W�p�U�L�H�V���S�U�p�V�H�Q�W�H�V���G�D�Q�V���O�H�V���V�H�O�O�H�V���H�V�W���G�L�I�I�L�F�L�O�H�P�H�Q�W��

�U�p�D�O�L�V�D�E�O�H���H�Q���U�R�X�W�L�Q�H���H�W���D�S�S�R�U�W�H���S�H�X���G�H���U�H�Q�V�H�L�J�Q�H�P�H�Q�W�V���F�O�L�Q�L�T�X�H�V��

�X�W�L�O�L�V�D�E�O�H�V����

�&�K�H�]���O�H�V���J�U�H�I�I�p�V�����&�R�K�H�Q�������������D���P�R�Q�W�U�p���T�X�H���O�H�V���V�X�M�H�W�V���G�p�Y�H�O�R�S�S�D�Q�W��

�X�Q�H���V�H�S�W�L�F�p�P�L�H���p�W�D�L�H�Q�W���V�R�X�Y�H�Q�W���F�R�O�R�Q�L�V�p�V���D�Q�W�p�U�L�H�X�U�H�P�H�Q�W�����S�D�U���O�D��

�E�D�F�W�p�U�L�H���U�H�V�S�R�Q�V�D�E�O�H���D�X���Q�L�Y�H�D�X���G�H���O�D���J�R�U�J�H�����G�X���Q�H�]���R�X���G�H�V���V�H�O�O�H�V�����/�D��

�Y�D�O�H�X�U���S�U�p�G�L�F�W�L�Y�H���S�R�V�L�W�L�Y�H���G�H���F�H�V���F�X�O�W�X�U�H�V�� �H�V�W���I�D�L�E�O�H�����F�
�H�V�W���j���G�L�U�H���T�X�H��

�O�H�V���V�X�M�H�W�V���F�R�O�R�Q�L�V�p�V���Q�H���G�p�Y�H�O�R�S�S�H�Q�W���S�D�V���V�\�V�W�p�P�D�W�L�T�X�H�P�H�Q�W���X�Q�H��

�L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�����S�D�U���F�R�Q�W�U�H���O�D���Y�D�O�H�X�U���S�U�p�G�L�F�W�L�Y�H���Q�p�J�D�W�L�Y�H���H�V�W���p�O�H�Y�p�H�����O�H�V��

�F�X�O�W�X�U�H�V���Q�p�J�D�W�L�Y�H�V���V�R�Q�W���W�R�X�M�R�X�U�V���S�U�p�G�L�F�W�L�Y�H�V���G�
�X�Q�H���D�E�V�H�Q�F�H���G�
�L�Q�I�H�F�W�L�R�Q����

�/�H���S�U�R�W�R�F�R�O�H���G�H���S�U�p�O�q�Y�H�P�H�Q�W�V���L�Q�V�W�D�X�U�p���S�D�U�D�v�W���V�X�I�I�L�V�D�Q�W�����W�R�X�W�H�I�R�L�V����

�F�R�P�S�W�H���W�H�Q�X���G�X���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H���H�Q���F�R�X�U�V�����L�O���S�H�X�W���r�W�U�H���X�W�L�O�H����

�G�
�H�I�I�H�F�W�X�H�U���O�H�V���K�p�P�R�F�X�O�W�X�U�H�V���V�X�U���G�H�V���I�O�D�F�R�Q�V���F�R�Q�W�H�Q�D�Q�W���G�H�V���U�p�V�L�Q�H�V����

�L�Q�K�L�E�D�Q�W���O�H�V���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H�V���S�U�p�V�H�Q�W�V���G�D�Q�V���O�H���V�D�Q�J�������W�\�S�H���V�\�V�W�q�P�H���$�5�'�Š��

�$�Q�W�L�P�L�F�U�R�E�L�D�O���5�H�P�R�Y�D�O���'�H�Y�L�H�H�����%�L�R�O�\�R�Q�����R�X���K�p�P�R�F�X�O�W�X�U�H�V���%�$�&�7�(�&�Š��

�U�p�V�L�Q�H���W�\�S�H���1�5�� �����$�����������$�� �R�X���W�\�S�H���3�O�X�V���������� �������� �H�W���G�
�H�I�I�H�F�W�X�H�U��

�V�\�V�W�p�P�D�W�L�T�X�H�P�H�Q�W���X�Q���D�Q�W�L�E�L�R�J�U�D�P�P�H���V�X�U���O�H�V���E�D�F�W�p�U�L�H�V���L�V�R�O�p�H�V����

���Q�R�W�D�P�P�H�Q�W�����O�H�V���H�V�S�q�F�H�V���E�D�F�W�p�U�L�H�Q�Q�H�V���U�p�V�L�V�W�D�Q�W�H�V���D�X�[���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H�V��

�X�W�L�O�L�V�p�V���H�W���V�S�p�F�L�D�O�H�P�H�Q�W���O�H�V���(�Q�W�p�U�R�F�R�T�X�H�V���U�p�V�L�V�W�D�Q�W�V���j�� �O�D��

�9�D�Q�F�R�P�\�F�L�Q�H�������G�D�Q�V���O�H�V���V�H�O�O�H�V���G�H�V���S�D�W�L�H�Q�W�V���G�p�F�R�Q�W�D�P�L�Q�p�V����

��� ��� ���1�7�(�5�(�7�6�� �'�(�6�� �'�2�6�$�*�(�6���'�
�$�1�7�,�%�,�2�7�,�4�8�(�6��

�/�H�V���G�R�V�D�J�H�V���G�
�D�P�L�Q�R�V�L�G�H�V���V�R�Q�W���V�X�U�W�R�X�W���H�I�I�H�F�W�X�p�V���G�D�Q�V���O�H���E�X�W���G�H��



������

�V�X�U�Y�H�L�O�O�H�U���O�H�X�U���W�R�[�L�F�L�W�p���U�p�Q�D�O�H���H�W���D�X�G�L�W�L�Y�H���������������� �'�D�Q�V���Q�R�W�U�H���p�W�X�G�H����

�O�
�D�X�J�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q���G�H���O�D���F�U�p�D�W�L�Q�p�P�L�H���F�D�U�D�F�W�p�U�L�V�D�Q�W���O�D���W�R�[�L�F�L�W�p���U�p�Q�D�O�H��

�Q�
�p�W�D�L�W���S�D�V���W�R�X�M�R�X�U�V���F�R�U�U�p�O�p�H���D�Y�H�F���X�Q�H���F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�W�L�R�Q���G�
�D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H��

�p�O�H�Y�p�H���D�X���S�L�F���R�X���j�� �O�D���Y�D�O�O�p�H�����4�X�D�W�U�H���S�D�W�L�H�Q�W�V���V�X�U�������� �R�Q�W���H�X���X�Q���W�D�X�[��

�U�p�V�L�G�X�H�O���p�O�H�Y�p���V�D�Q�V���D�X�J�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q���G�H���O�D���F�U�p�D�W�L�Q�p�P�L�H�����,�Q�Y�H�U�V�H�P�H�Q�W�����V�H�S�W��

�S�D�W�L�H�Q�W�V���V�X�U�������� �R�Q�W���X�Q�H���L�Q�V�X�I�I�L�V�D�Q�F�H���U�p�Q�D�O�H���V�D�Q�V���W�D�X�[���W�R�[�L�T�X�H���G�H��

�O�
�D�P�L�Q�R�V�L�G�H�����1�R�X�V���S�R�X�Y�R�Q�V���S�H�Q�V�H�U���G�D�Q�V���F�H���F�D�V�����T�X�H���G�
�D�X�W�U�H�V��

�P�p�G�L�F�D�P�H�Q�W�V���Q�p�S�K�U�R�W�R�[�L�T�X�H�V�����9�D�Q�F�R�P�\�F�L�Q�H�����$�P�S�K�R�W�p�U�L�F�L�Q�H���%����

�&�L�F�O�R�V�S�R�U�L�Q�H�����R�Q�W���M�R�X�p���X�Q���U�{�O�H���G�D�Q�V���F�H�W�W�H���L�Q�V�X�I�I�L�V�D�Q�F�H���U�p�Q�D�O�H����

�/�D���F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�W�L�R�Q���H�I�I�L�F�D�F�H���R�E�W�H�Q�X�H���D�Y�H�F���G�H�V���S�R�V�R�O�R�J�L�H�V���X�V�X�H�O�O�H�V���H�Q��

�L�Q�M�H�F�W�L�R�Q���E�L�T�X�R�W�L�G�L�H�Q�Q�H���G�
�$�P�L�N�D�F�L�Q�H���G�R�L�W���r�W�U�H���F�R�P�S�U�L�V�H���H�Q�W�U�H�������� �H�W��������

�P�J�������D�X���S�L�F���H�W���H�Q�W�U�H������ �H�W������ �P�J�������j�� �O�D���Y�D�O�O�p�H�����/�R�U�V�T�X�H���,�
�$�P�L�N�D�F�L�Q�H���H�V�W��

�D�V�V�R�F�L�p���j�� �X�Q���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H���V�\�Q�H�U�J�L�T�X�H�����O�H�V���F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�W�L�R�Q�V���H�I�I�L�F�D�F�H�V��

�S�H�X�Y�H�Q�W���r�W�U�H���L�Q�I�p�U�L�H�X�U�H�V���D�X���S�L�F�����H�W���p�J�D�O�H�P�H�Q�W���j�� �O�D���Y�D�O�O�p�H�����'�X�� �I�D�L�W���G�H��

�O�
�H�I�I�H�W���S�R�V�W���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H���G�H�V���D�P�L�Q�R�V�L�G�H�V�����R�Q���S�H�X�W���W�R�O�p�U�H�U���X�Q�H��

�F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�W�L�R�Q���V�p�U�L�T�X�H���H�Q���D�P�L�Q�R�V�L�G�H���Q�X�O�O�H���G�H�X�[���K�H�X�U�H�V���D�Y�D�Q�W��

�O�
�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���V�X�L�Y�D�Q�W�H����

�3�R�X�U���D�G�D�S�W�H�U���O�D���S�R�V�R�O�R�J�L�H���G�H�V���D�P�L�Q�R�V�L�G�H�V�����O�H���F�O�L�Q�L�F�L�H�Q���S�H�X�W�����V�R�L�W��

�F�R�U�U�L�J�H�U���O�H�V���S�R�V�R�O�R�J�L�H�V���F�R�Q�Y�H�Q�W�L�R�Q�Q�H�O�O�H�V���S�D�U���G�H�V���I�R�U�P�X�O�H�V���S�U�H�Q�D�Q�W���H�Q��

�F�R�P�S�W�H���O�
�k�J�H�����O�
�L�Q�V�X�I�I�L�V�D�Q�F�H���U�p�Q�D�O�H�����O�D���V�X�U�I�D�F�H���F�R�U�S�R�U�H�O�O�H���G�X���S�D�W�L�H�Q�W����

�V�R�L�W���D�S�S�O�L�T�X�H�U���G�H�V���P�p�W�K�R�G�H�V���S�O�X�V���F�R�P�S�O�H�[�H�V���H�W���G�L�I�I�L�F�L�O�H�V���j�� �P�H�W�W�U�H���H�Q��

�°�X�Y�U�H���G�p�I�L�Q�L�V�V�D�Q�W���O�H�V���S�D�U�D�P�q�W�U�H�V���S�K�D�U�P�D�F�R�F�L�Q�p�W�L�T�X�H�V���G�X���P�D�O�D�G�H�����O�H�V��

�F�R�Q�V�W�D�Q�W�H�V���G�
�D�E�V�R�U�S�W�L�R�Q���H�W���G�
�p�O�L�P�L�Q�D�W�L�R�Q����

�3�R�X�U���G�L�P�L�Q�X�H�U���O�D���W�R�[�L�F�L�W�p�����F�H�U�W�D�L�Q�V���D�X�W�H�X�U�V������������ �S�U�R�S�R�V�H�Q�W��

�G�
�H�V�S�D�F�H�U���G�D�Y�D�Q�W�D�J�H���O�H�V���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�V���G�
�D�P�L�Q�R�V�L�G�H�V�����,�O���Q�H���I�D�X�W���S�D�V��

�R�X�E�O�L�H�U���T�X�H���O�D���G�L�V�F�X�V�V�L�R�Q���Q�
�H�V�W���S�D�V���V�H�X�O�H�P�H�Q�W���P�L�F�U�R�E�L�R�O�R�J�L�T�X�H���H�W���T�X�H���V�L��



������

�O�H�V���F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�W�L�R�Q�V���V�p�U�L�T�X�H�V���V�R�Q�W���E�D�V�V�H�V���S�H�Q�G�D�Q�W���X�Q���F�H�U�W�D�L�Q���W�H�P�S�V�����O�D��

�G�L�I�I�X�V�L�R�Q���H�[�W�U�D�Y�D�V�F�X�O�D�L�U�H���H�V�W���P�R�L�Q�G�U�H�����,�O���F�R�Q�Y�L�H�Q�G�U�D���S�U�p�F�L�V�p�P�H�Q�W��

�G�
�p�Y�D�O�X�H�U���F�H�W���D�V�S�H�F�W���F�D�U���F�H�U�W�D�L�Q�H�V���L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V���V�R�Q�W���W�L�V�V�X�O�D�L�U�H�V���H�W��

�Q�p�F�H�V�V�L�W�H�Q�W���G�H�V���F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�W�L�R�Q�V���O�R�F�D�O�H�V���V�X�I�I�L�V�D�Q�W�H�V����

�,�O���V�H�P�E�O�H���p�J�D�O�H�P�H�Q�W���Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H���G�H���O�L�P�L�W�H�U���O�H�V���I�D�F�W�H�X�U�V���G�H���U�L�V�T�X�H��

�G�H���O�D���Q�p�S�K�U�R�W�R�[�L�F�L�W�p�������O�D���G�p�V�K�\�G�U�D�W�D�W�L�R�Q�����O�
�K�\�S�R�N�D�O�L�p�P�L�H�����O�D���G�X�U�p�H���G�X��

�W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W�����O�
�L�Q�V�X�I�I�L�V�D�Q�F�H���U�p�Q�D�O�H�����H�W���O�
�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���F�R�Q�M�R�L�Q�W�H���G�H��

�P�p�G�L�F�D�P�H�Q�W�V���Q�p�S�K�U�R�W�R�[�L�T�X�H�V����

�/�D�� �F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�W�L�R�Q�� �G�
�D�P�L�Q�R�V�L�G�H�V���H�V�W���G�p�W�H�U�P�L�Q�p�H���G�D�Q�V���W�U�R�L�V��

�p�F�K�D�Q�W�L�O�O�R�Q�V�����O�H���G�R�V�D�J�H���j�� �O�D���F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�W�L�R�Q���U�p�V�L�G�X�H�O�O�H���S�H�U�P�H�W���G�H��

�V�
�D�V�V�X�U�H�U���T�X�H���O�H���U�\�W�K�P�H���G�
�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���G�H���O�
�D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H���H�V�W���D�G�D�S�W�p��

�D�X�[���F�D�S�D�F�L�W�p�V���G�
�p�O�L�P�L�Q�D�W�L�R�Q���G�X���V�X�M�H�W�����D�I�L�Q���G�
�p�Y�L�W�H�U���X�Q�H���D�F�F�X�P�X�O�D�W�L�R�Q���G�H��

�O�
�D�P�L�Q�R�V�L�G�H���G�D�Q�V���O�H�V���F�H�O�O�X�O�H�V���W�X�E�X�O�D�L�U�H�V���S�U�R�[�L�P�D�O�H�V�����/�H���G�R�V�D�J�H���H�I�I�H�F�W�X�p��

�X�Q�H���K�H�X�U�H���D�S�U�q�V���O�D���I�L�Q���G�H���O�D���S�H�U�I�X�V�L�R�Q���Q�H���V�H�P�E�O�H���S�D�V���D�S�S�R�U�W�H�U���G�H��

�U�H�Q�V�H�L�J�Q�H�P�H�Q�W�V���V�X�S�S�O�p�P�H�Q�W�D�L�U�H�V���S�D�U���U�D�S�S�R�U�W���j�� �F�H�O�X�L���H�I�I�H�F�W�X�p���X�Q�H���G�H�P�L��

�K�H�X�U�H���D�S�U�q�V�����L�O���S�R�X�U�U�D�L�W���r�W�U�H���V�X�S�S�U�L�P�p���H�W���U�H�P�S�O�D�F�p�����O�R�U�V���G�H�V���S�U�R�F�K�D�L�Q�V��

�S�U�R�W�R�F�R�O�H�V�����S�D�U���X�Q���S�U�p�O�q�Y�H�P�H�Q�W���V�p�U�L�T�X�H���H�I�I�H�F�W�X�p���G�H�X�[���K�H�X�U�H�V���D�Y�D�Q�W��

�O�
�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���G�H���O�
�D�P�L�Q�R�V�L�G�H�����1�R�X�V���S�U�R�S�R�V�R�Q�V���G�R�Q�F���W�U�R�L�V��

�S�U�p�O�q�Y�H�P�H�Q�W�V���j�� �7�������+���� �7�2�����H�W���7���������+�����H�I�I�H�F�W�X�p�V�����G�H�X�[���M�R�X�U�V���D�S�U�q�V���O�H��

�G�p�E�X�W���G�X���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H�����S�X�L�V���X�Q�H���I�R�L�V���S�D�U���V�H�P�D�L�Q�H����

���������,�1�7�(�5�(�7�6���'�(�� �/�$�� �'�(�7�(�5�0�,�1�$�7�,�2�1���'�8�� �3�%�6��

�������������'�L�V�F�X�V�V�L�R�Q���J�p�Q�H�U�D�O�H��

�/�H�V���F�U�L�W�q�U�H�V���G�
�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p���G�H���O�
�D�Q�W�L�E�L�R�W�K�p�U�D�S�L�H���F�K�H�]���G�H�V���S�D�W�L�H�Q�W�V��



������

�D�\�D�Q�W���X�Q�H���L�Q�I�H�F�W�L�R�Q���E�D�F�W�p�U�L�H�Q�Q�H���G�R�F�X�P�H�Q�W�p�H���V�R�Q�W���O�
�D�S�\�U�H�[�L�H�����O�D��

�Q�p�J�D�W�L�Y�D�W�L�R�Q���G�H�V���S�U�p�O�q�Y�H�P�H�Q�W�V���E�D�F�W�p�U�L�R�O�R�J�L�T�X�H�V���H�W���O�D���U�p�J�U�H�V�V�L�R�Q���G�H�V��

�V�L�J�Q�H�V���F�O�L�Q�L�T�X�H�V���H�W���U�D�G�L�R�O�R�J�L�T�X�H�V�����/�D���G�p�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q���G�X���3�%�6���V�H�P�E�O�H���r�W�U�H��

�X�Q���I�D�F�W�H�X�U���V�X�S�S�O�p�P�H�Q�W�D�L�U�H���U�H�I�O�p�W�D�Q�W���F�H�W�W�H�� �H�I�I�L�F�D�F�L�W�p����

�/�
�L�Q�F�R�Q�Y�p�Q�L�H�Q�W���P�D�M�H�X�U���G�H���O�D���W�H�F�K�Q�L�T�X�H���H�V�W���O�D���G�L�I�I�L�F�X�O�W�p���G�H��

�U�H�S�U�R�G�X�F�W�L�E�L�O�L�W�p���G�X���I�D�L�W���G�X���Q�R�P�E�U�H���L�P�S�R�U�W�D�Q�W���G�H���I�D�F�W�H�X�U�V���L�Q�W�H�U�Y�H�Q�D�Q�W��

�G�D�Q�V���O�D���U�p�D�F�W�L�R�Q�����3�D�U���F�R�Q�W�U�H�����V�R�Q���D�Y�D�Q�W�D�J�H���H�V�W���T�X�
�H�O�O�H���Q�R�X�V���S�H�U�P�H�W���G�H��

�P�H�V�X�U�H�U���O�D���E�D�F�W�p�U�L�F�L�G�L�H���G�X���V�p�U�X�P���G�D�Q�V���O�H�V���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���S�U�R�F�K�H�V���G�H���F�H�O�O�H�V��

�U�H�Q�F�R�Q�W�U�p�H�V���L�Q���Y�L�Y�R���F�K�H�]���O�H���S�D�W�L�H�Q�W����

�1�R�X�V���D�Y�R�Q�V���X�W�L�O�L�V�p���O�D���W�H�F�K�Q�L�T�X�H���G�H���5�H�O�L�H�U���������������O�H���V�H�X�L�O���G�H��

�E�D�F�W�p�U�L�F�L�G�L�H���j�� ���������� ���� �H�P�S�O�R�\�p���S�D�U���O�H�V���$�Q�J�O�R���V�D�[�R�Q�V���H�V�W���P�D�L�Q�W�H�Q�D�Q�W��

�U�H�W�H�Q�X�����L�O���G�H�Y�L�H�Q�W���G�R�Q�F���G�L�I�I�p�U�H�Q�W���G�H���F�H�O�X�L���G�H���O�D���&�0�%������������������������ �/�D��

�P�L�F�U�R�P�p�W�K�R�G�H���H�V�W���S�U�p�F�R�Q�L�V�p�H���O�R�U�V�T�X�H���O�H�V���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���G�H���F�U�R�L�V�V�D�Q�F�H���G�H���O�D��

�E�D�F�W�p�U�L�H���O�H���S�H�U�P�H�W�W�H�Q�W�����/�H�V���S�U�p�O�q�Y�H�P�H�Q�W�V���G�H���V�D�Q�J���G�R�L�Y�H�Q�W���r�W�U�H��

�H�I�I�H�F�W�X�p�V���j�� �G�H�V���P�R�P�H�Q�W�V���S�U�p�F�L�V���H�W���L�G�H�Q�W�L�T�X�H�V���F�K�H�]���W�R�X�V���O�H�V���S�D�W�L�H�Q�W�V��

�S�R�X�U���T�X�H���Q�R�X�V���V�R�\�R�Q�V���H�Q���P�H�V�X�U�H���G�H���F�R�P�S�D�U�H�U���O�H�V���U�p�V�X�O�W�D�W�V���R�E�W�H�Q�X�V����

�G�D�Q�V���Q�R�W�U�H���p�W�X�G�H�����Q�R�X�V���D�Y�R�Q�V���H�X���G�H�V���G�L�I�I�L�F�X�O�W�p�V���j�� �R�E�W�H�Q�L�U���F�H�V��

�S�U�p�O�q�Y�H�P�H�Q�W�V���F�H���T�X�L���H�[�S�O�L�T�X�H���T�X�H���O�H���3�%�6���D�L�W���p�W�p���P�H�V�X�U�p���F�K�H�]��������

�S�D�W�L�H�Q�W�V���V�X�U���O�H�V�������� �L�Q�L�W�L�D�O�H�P�H�Q�W���L�Q�F�O�X�V���G�D�Q�V���O�H���S�U�R�W�R�F�R�O�H����

�0�D�O�J�U�p���X�Q�H���V�W�D�Q�G�D�U�G�L�V�D�W�L�R�Q���U�p�F�H�Q�W�H���G�H���O�D���W�H�F�K�Q�L�T�X�H���S�D�U���5�H�O�L�H�U��������������

�G�H�V���I�D�F�W�H�X�U�V���E�L�R�O�R�J�L�T�X�H�V���O�L�p�V���D�X�[���S�D�W�L�H�Q�W�V���H�W���j�� �O�
�D�Q�W�L�E�L�R�W�K�p�U�D�S�L�H��

�O�L�P�L�W�H�Q�W���H�Q�F�R�U�H���O�D���Y�D�O�L�G�L�W�p���G�H���O�D���W�H�F�K�Q�L�T�X�H�����&�H�W���D�X�W�H�X�U���Q�H���P�H�Q�W�L�R�Q�Q�H���S�D�V��

�V�
�L�O���H�V�W���Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H���G�H���G�p�F�R�P�S�O�p�P�H�Q�W�H�U���O�H���V�p�U�X�P���S�D�U���F�K�D�X�I�I�D�J�H���S�U�p�D�O�D�E�O�H��

�j�� �����ƒ�����$�U�P�H�Q�J�D�X�G���������������� �D���L�Q�V�L�V�W�p���V�X�U���O�
�L�Q�I�O�X�H�Q�F�H���G�H���O�
�p�W�D�W���S�K�\�V�L�R�O�R�J�L�T�X�H��

�H�W���S�D�W�K�R�O�R�J�L�T�X�H���G�X���S�D�W�L�H�Q�W�����/�
�K�\�S�R�D�O�E�X�P�L�Q�p�P�L�H�����O�
�k�J�H�����O�H�V���D�Q�p�P�L�H�V��

�S�R�X�U�U�D�L�H�Q�W���P�R�G�L�I�L�H�U���O�D���F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�W�L�R�Q���V�p�U�L�T�X�H���G�H���O�
�D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H�����O�X�L��



������

�F�R�Q�I�p�U�D�Q�W���L�Q���Y�L�W�U�R���X�Q�H���D�F�W�L�Y�L�W�p���G�L�I�I�p�U�H�Q�W�H���G�H���V�R�Q���D�F�W�L�Y�L�W�p���L�Q���Y�L�Y�R����

�-�R�U�G�D�Q���H�W���N�D�Z�D�F�K�L�������������������� �G�D�Q�V���X�Q�H���p�W�X�G�H���S�U�R�V�S�H�F�W�L�Y�H�����R�Q�W���F�R�P�S�D�U�p��

�O�
�X�W�L�O�L�W�p���G�H���O�D���G�p�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q���G�X���3�%�6���j�� �F�H�O�O�H���G�H���O�D���F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�W�L�R�Q��

�P�L�Q�L�P�D�O�H���L�Q�K�L�E�L�W�U�L�F�H�����&�0�,�������R�X���E�D�F�W�p�U�L�F�L�G�H�����&�0�%�������G�H���O�D���E�D�F�W�p�U�L�H��

�U�H�V�S�R�Q�V�D�E�O�H���G�H���O�
�L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�����H�W���G�H�V���F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�W�L�R�Q�V���V�p�U�L�T�X�H�V���G�H��

�O�
�D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H�����,�O�V���R�Q�W���P�R�Q�W�U�p���T�X�
�L�O���H�[�L�V�W�D�L�W���X�Q�H���F�R�U�U�p�O�D�W�L�R�Q���S�R�V�L�W�L�Y�H����

�H�Q�W�U�H���F�H�V���G�L�I�I�p�U�H�Q�W�H�V���G�R�Q�Q�p�H�V�����P�D�L�V���T�X�H���O�D���P�H�V�X�U�H���G�X���3�%�6���H�V�W���P�R�L�Q�V��

�L�Q�W�p�U�H�V�V�D�Q�W�H���T�X�H���O�H�V���D�X�W�U�H�V���Y�D�O�H�X�U�V�����/�
�X�W�L�O�L�W�p�����H�W���O�D���I�L�D�E�L�O�L�W�p���G�X���W�H�V�W��

�V�R�Q�W���P�L�V�H�V���H�Q���F�D�X�V�H����

�������������&�K�H�]���O�H�V���V�X�M�H�W�V���V�H�S�W�L�F�p�P�L�T�X�H�V��

�6�F�X�O�L�H�U���H�W���.�O�D�V�W�H�U�V�N�\������������ �R�Q�W���P�R�Q�W�U�p���T�X�H���G�H�V���V�X�M�H�W�V���Q�R�Q��

�D�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�D�L�U�H�V���D�\�D�Q�W���X�Q�H���V�H�S�W�L�F�p�P�L�H���j�� �E�D�F�L�O�O�H�V���j�� �*�U�D�P���Q�p�J�D�W�L�I��

�U�p�S�R�Q�G�D�L�H�Q�W���I�D�Y�R�U�D�E�O�H�P�P�H�Q�W���D�X���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H���O�R�U�V�T�X�H���O�H���3�%�6��

�p�W�D�L�W���V�X�S�p�U�L�H�X�U���j�� ���� ���H�[�S�U�L�P�p���H�Q���W�L�W�U�H�������&�K�H�]���O�H�V���S�D�W�L�H�Q�W�V��

�D�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�D�L�U�H�V�����O�D���E�D�F�W�p�U�L�F�L�G�L�H���G�H�Y�D�L�W���D�W�W�H�L�Q�G�U�H����������

�'�D�Q�V���Q�R�W�U�H���p�W�X�G�H�����O�H�V���3�%�6���H�I�I�H�F�W�X�p�V���Y�L�V���j���Y�L�V���G�H�V���V�R�X�F�K�H�V��

�E�D�F�W�p�U�L�H�Q�Q�H�V���L�V�R�O�p�H�V���O�R�U�V���G�H�V���V�H�S�W�L�F�p�P�L�H�V���p�W�D�L�H�Q�W���V�X�S�p�U�L�H�X�U�V���j�� ������ �V�D�X�I��

�O�H���3�%�6���Y�L�V���j���Y�L�V���G�X���6�W�U�H�S�W�R�F�R�F�F�X�V���V�D�Q�J�X�L�V�����/�H�V���S�D�W�L�H�Q�W�V���R�Q�W���W�R�X�V��

�p�Y�R�O�X�p�V���I�D�Y�R�U�D�E�O�H�P�H�Q�W�����O�
�D�S�\�U�H�[�L�H���p�W�D�L�W���R�E�W�H�Q�X�H���H�Q���P�R�\�H�Q�Q�H���j�� �W�U�R�L�V��

�M�R�X�U�V���H�W���O�H�V���K�p�P�R�F�X�O�W�X�U�H�V���S�U�p�O�H�Y�p�H�V�������� �K�H�X�U�H�V���D�S�U�q�V���O�H���G�p�E�X�W���G�X��

�W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H���p�W�D�L�H�Q�W���Q�p�J�D�W�L�Y�H�V�����/�H�� �S�D�W�L�H�Q�W���D�\�D�Q�W���X�Q�H��

�V�H�S�W�L�F�p�P�L�H���j�� �6�����V�D�Q�J�X�L�V���D���p�Y�R�O�X�p���I�D�Y�R�U�D�E�O�H�P�H�Q�W���P�D�O�J�U�p���X�Q���3�%�6���j�� ���� �����/�D��

�Y�D�O�H�X�U���G�X���3�%�6���H�I�I�L�F�D�F�H�����O�R�U�V���G�H���V�H�S�W�L�F�p�P�L�H�V���j�� �E�D�F�L�O�O�H�V���j���*�U�D�P���Q�p�J�D�W�L�I�����D��

�p�W�p���G�p�I�L�Q�L�H���S�D�U���.�O�D�V�W�H�U�V�N�\�������j�� �������� �,�O���V�H�U�D�L�W���S�H�X�W���r�W�U�H���Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H���G�H��



������

�G�p�I�L�Q�L�U���X�Q�H���Y�D�O�H�X�U���G�L�I�I�p�U�H�Q�W�H���S�R�X�U���O�H�V���V�H�S�W�L�F�p�P�L�H�V���j�� �E�D�F�W�p�U�L�H�V���j�� �*�U�D�P��

�S�R�V�L�W�L�I����

�$�Y�H�F���V�H�X�O�H�P�H�Q�W���F�L�Q�T���S�D�W�L�H�Q�W�V���V�H�S�W�L�F�p�P�L�T�X�H�V�����Q�R�X�V���Q�H���V�R�P�P�H�V���S�D�V��

�H�Q���P�H�V�X�U�H���G�H���F�R�Q�F�O�X�U�H���j�� �O�
�X�W�L�O�L�W�p���R�X���j�� �O�
�L�Q�X�W�L�O�L�W�p���G�X���3�%�6���G�D�Q�V���O�D��

�V�X�U�Y�H�L�O�O�D�Q�F�H���G�X���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H���F�K�H�]���O�
�D�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�D�L�U�H���I�p�E�U�L�O�H����

�/�H�V���U�p�V�X�O�W�D�W�V���G�X���3�%�6���G�H�Y�U�D�L�H�Q�W���r�W�U�H���F�R�Q�I�U�R�Q�W�p�V�����F�R�P�P�H���O�H���V�R�X�O�L�J�Q�H�Q�W��

�T�X�H�O�T�X�H�V���D�X�W�H�X�U�V�����j�� �O�D���G�p�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q���G�H�V���W�D�X�[���V�p�U�L�T�X�H�V���G�
�D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H�V��

�H�W���j���O�D���&�0�,���G�H���O�D���E�D�F�W�p�U�L�H����

�������������3�%�6���Y�L�V���j���Y�L�V���G�H�V������ �V�R�X�F�K�H�V���G�H���U�p�I�p�U�H�Q�F�H��

�3�D�U���F�H�W�W�H���W�H�F�K�Q�L�T�X�H�����Q�R�X�V���D�Y�R�Q�V���F�R�P�S�D�U�p���O�D���E�D�F�W�p�U�L�F�L�G�L�H���G�X���V�p�U�X�P��

�G�H���V�X�M�H�W�V���V�H�S�W�L�F�p�P�L�T�X�H�V���R�X���Q�R�Q����

�/�H���3�%�6���D���G�R�Q�F���p�W�p���G�p�W�H�U�P�L�Q�p���Y�L�V���j���Y�L�V���G�H���E�D�F�W�p�U�L�H�V���G�H���U�p�I�p�U�H�Q�F�H��

�D�I�L�Q���G�H���U�H�F�K�H�U�F�K�H�U���X�Q���Q�R�X�Y�H�D�X���S�D�U�D�P�q�W�U�H���U�H�I�O�p�W�D�Q�W���O�
�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p���G�X��

�W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H���F�K�H�]���G�H�V���S�D�W�L�H�Q�W�V���D�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�D�L�U�H�V�����/�H�V��

�V�R�X�F�K�H�V���E�D�F�W�p�U�L�H�Q�Q�H�V���p�W�D�Q�W���L�G�H�Q�W�L�T�X�H�V���S�R�X�U���W�R�X�V���O�H�V���S�D�W�L�H�Q�W�V�����Q�R�X�V��

�D�Y�L�R�Q�V���G�R�Q�F���X�Q���I�D�F�W�H�X�U���T�X�L���L�Q�W�H�U�Y�H�Q�D�L�W���G�D�Q�V���O�
�L�Q�W�H�U�S�U�p�W�D�W�L�R�Q���H�W���O�D��

�F�R�P�S�D�U�D�L�V�R�Q���G�H�V���U�p�V�X�O�W�D�W�V����

�/�H���3�%�6���G�X���V�p�U�X�P�� �V�D�Q�V���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H���H�V�W���Q�X�O���F�K�H�]���W�R�X�V���O�H�V���S�D�W�L�H�Q�W�V��

�V�D�X�I���X�Q�����&�H�W�W�H���D�E�V�H�Q�F�H���G�
�D�F�W�L�Y�L�W�p���H�V�W���U�H�W�U�R�X�Y�p�H���G�D�Q�V���O�D���O�L�W�W�p�U�D�W�X�U�H������������

�O�R�U�V�T�X�H���O�
�R�Q���X�W�L�O�L�V�H���F�H�W�W�H���W�H�F�K�Q�L�T�X�H�����D�Y�H�F���X�Q���L�Q�R�F�X�O�X�P���j�� �����R�V������

�1�p�D�Q�P�R�L�Q�V�����O�
�D�F�W�L�Y�L�W�p���E�D�F�W�p�U�L�F�L�G�H���V�S�R�Q�W�D�Q�p�H���G�X���V�p�U�X�P���V�H�X�O���H�V�W��

�U�H�W�U�R�X�Y�p�H���D�Y�H�F���F�H�U�W�D�L�Q�H�V���H�V�S�q�F�H�V���S�D�W�K�R�J�q�Q�H�V�����&�D�P�S�\�O�R�E�D�F�W�H�U���M�H�M�X�Q�L����

�3�V�H�X�G�R�P�R�Q�D�V���D�H�U�X�J�L�Q�R�V�D���P�X�T�X�H�X�[�����/�H�J�L�R�Q�H�O�O�D���S�Q�H�X�P�R�S�K�L�O�D���������R�X��

�V�D�S�U�R�S�K�\�W�H�V���O�R�U�V�T�X�H���O�
�L�Q�R�F�X�O�X�P���H�V�W���S�O�X�V���I�D�L�E�O�H����



������

�/�H�V���U�p�V�X�O�W�D�W�V���Y�D�U�L�H�Q�W���H�Q���I�R�Q�F�W�L�R�Q���G�H���O�D���E�D�F�W�p�U�L�H�����W�U�D�G�X�L�V�D�Q�W���X�Q��

�I�D�F�W�H�X�U���V�R�X�F�K�H�����O�H�V���3�%�6���Y�L�V���j���Y�L�V���G�
�(���F�R�O�L���H�W���G�X���6���D�X�U�H�X�V���V�R�Q�W���S�O�X�V��

�p�O�H�Y�p�V�����&�H�V���U�p�V�X�O�W�D�W�V���S�H�X�Y�H�Q�W���r�W�U�H���H�[�S�O�L�T�X�p�V���S�D�U���O�H�V���&�0�������G�H���F�H�V��

�E�D�F�W�p�U�L�H�V�����H�Q���H�I�I�H�W�����(���� �F�R�O�L���H�W���6�����D�X�U�H�X�V���R�Q�W���G�H�V���&�0�,���Y�L�V���j���Y�L�V���G�H�V��

�D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H�V���X�W�L�O�L�V�p�V���S�O�X�V���I�D�L�E�O�H�V�����T�X�H���O�H���3�����D�H�U�X�J�L�Q�R�V�D���H�W���(���� �I�D�H�F�D�O�L�V����

�,�O���Q�
�H�V�W���S�D�V���D�S�S�D�U�X���G�
�D�X�W�U�H�V���G�L�I�I�p�U�H�Q�F�H�V���V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y�H�V���H�Q���I�R�Q�F�W�L�R�Q���G�H��

�O�
�p�Y�R�O�X�W�L�R�Q���F�O�L�Q�L�T�X�H���H�W���E�D�F�W�p�U�L�R�O�R�J�L�T�X�H�����R�X���G�H���O�D���G�X�U�p�H���G�H���O�
�p�S�L�V�R�G�H��

�I�p�E�U�L�O�H����

�/�
�D�E�V�H�Q�F�H���G�H���F�R�U�U�p�O�D�W�L�R�Q�����F�°�I�I�L�F�L�H�Q�W���G�H���G�L�V�F�R�U�G�D�Q�F�H���������������� �H�Q�W�U�H��

�O�H�V���3�%�6���P�H�V�X�U�p�V���V�X�U���O�H���6���D�X�U�H�X�V���H�W���(���� �F�R�O�L���S�R�X�U���G�H�V���V�p�U�X�P�V���L�G�H�Q�W�L�T�X�H�V��

�G�R�L�W���I�D�L�U�H���F�R�Q�V�L�G�p�U�H�U���F�H�V���V�R�X�F�K�H�V���F�R�P�P�H���G�H�V���I�D�F�W�H�X�U�V���L�Q�G�p�S�H�Q�G�D�Q�W�V����

�/�H�V���U�p�V�X�O�W�D�W�V���G�X���S�R�X�Y�R�L�U���E�D�F�W�p�U�L�F�L�G�H���G�H�V���V�p�U�X�P�V���6���� �S�U�p�O�H�Y�p�V���H�Q��

�V�R�U�W�L�H���G�
�D�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�R�V�H�����Q�H���P�R�Q�W�U�H�Q�W���S�D�V���G�H���G�L�I�I�p�U�H�Q�F�H���V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y�H��

�S�D�U���U�D�S�S�R�U�W���D�X�[���V�p�U�X�P�V���6���� �S�U�p�O�H�Y�p�V���O�R�U�V���G�H���O�
�D�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�R�V�H����

�'�D�Q�V���Q�R�W�U�H���p�W�X�G�H�����O�H�V���U�p�V�X�O�W�D�W�V���G�H�V���3�%�6���Q�
�R�Q�W���S�D�V���D�S�S�R�U�W�p��

�G�
�p�O�p�P�H�Q�W�V���S�U�p�G�L�F�W�L�I�V���G�
�p�F�K�H�F���R�X���G�
�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p���G�H���O�
�D�Q�W�L�E�L�R�W�K�p�U�D�S�L�H����

�4�X�H�O�T�X�H���V�R�L�W���O�D���E�D�F�W�p�U�L�F�L�G�L�H���G�X���V�p�U�X�P�����O�
�p�Y�R�O�X�W�L�R�Q���G�H�V���S�D�W�L�H�Q�W�V���D���p�W�p��

�I�D�Y�R�U�D�E�O�H�����Q�R�W�D�P�P�H�Q�W�����D�X�F�X�Q�H���V�X�U�L�Q�I�H�F�W�L�R�Q���j�� �3���� �D�H�U�X�J�L�Q�R�V�D���R�X���j�� �(����

�I�D�H�F�D�O�L�V���Q�
�H�V�W���V�X�U�Y�H�Q�X�H���P�D�O�J�U�p���G�H�V���3�%�6���W�U�q�V���I�D�L�E�O�H�V���Y�L�V���j���Y�L�V���G�H���F�H�V��

�G�H�X�[���E�D�F�W�p�U�L�H�V����

�/�D���G�p�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q���G�X���3�%�6���H�I�I�H�F�W�X�p�H���G�D�Q�V���F�H�V���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���Q�
�D�S�S�D�U�D�v�W��

�S�D�V���r�W�U�H���X�Q���I�D�F�W�H�X�U���U�H�I�O�p�W�D�Q�W���O�
�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p���F�O�L�Q�L�T�X�H���G�X���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W��

�D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H�����Q�p�D�Q�P�R�L�Q�V�����O�H���3�%�6���Y�L�V���j���Y�L�V���G�H���E�D�F�W�p�U�L�H�V���G�H���U�p�I�p�U�H�Q�F�H��

�S�R�X�U�U�D�L�W���r�W�U�H���S�U�R�S�R�V�p���G�D�Q�V���O�
�p�W�X�G�H���G�H���Q�R�X�Y�H�D�X�[���V�F�K�p�P�D�V���W�K�p�U�D�S�H�X�W�L�T�X�H�V��

�F�K�H�]���G�H�V���V�X�M�H�W�V���V�D�L�Q�V���R�X���D�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�D�L�U�H�V�����,�O���Q�R�X�V���S�H�U�P�H�W�W�U�D�L�W���G�
�p�Y�D�O�X�H�U��

�O�
�D�F�W�L�Y�L�W�p���E�D�F�W�p�U�L�F�L�G�H���G�H�V���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H�V���H�W���G�H���F�R�P�S�D�U�H�U���S�O�X�V�L�H�X�U�V��



������

�V�F�K�p�P�D�V���W�K�p�U�D�S�H�X�W�L�T�X�H�V����

�/�D���P�H�V�X�U�H���G�X���S�R�X�Y�R�L�U���E�D�F�W�p�U�L�F�L�G�H���G�X���V�p�U�X�P���S�R�X�U�U�D�L�W���D�O�R�U�V���r�W�U�H��

�D�V�V�R�F�L�p�H���j�� �O�D���G�p�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q���G�H���O�D���Y�L�W�H�V�V�H���G�H���O�D���E�D�F�W�p�U�L�F�L�G�L�H�����6�X�U���G�H�V��

�S�U�p�O�q�Y�H�P�H�Q�W�V���V�p�U�L�T�X�H�V���U�p�S�p�W�p�V���D�S�U�q�V���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���G�H���O�
�D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H����

�Q�R�X�V���S�R�X�U�U�L�R�Q�V���P�H�V�X�U�H�U���O�D���F�L�Q�p�W�L�T�X�H���G�H���O�
�H�I�I�H�W���E�D�F�W�p�U�L�F�L�G�H����



������

�&�2�1�&�/�8�6�,�2�1��



������

�)�$�&�8�/�7�(���'�(�� �3�+�$�5�0�$�&�,�(��

�&�2�1�&�/�8�6�,�2�1��

�0�p�P�R�L�U�H���V�R�X�W�H�Q�X���S�D�U���0�H�O�O�H���3�2�=�=�(�7�7�2���%�H�U�Q�D�G�H�W�W�H��

�7�,�7�5�(�� �(�Y�D�O�X�D�W�L�R�Q���E�L�R�F�O�L�Q�L�T�X�H�������G�
�X�Q���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H���F�K�H�]��

�O�
�D�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�D�L�U�H���I�p�E�U�L�O�H�����,�Q�W�p�U�r�W���G�X���S�R�X�Y�R�L�U���E�D�F�W�p�U�L�F�L�G�H���G�X���V�p�U�X�P����

�/�H�V���R�E�M�H�F�W�L�I�V���G�H���F�H�W�W�H���p�W�X�G�H���V�R�Q�W���G�
�p�Y�D�O�X�H�U���j�� �O�D���I�R�L�V���O�
�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p��

�F�O�L�Q�L�T�X�H���H�W���E�D�F�W�p�U�L�R�O�R�J�L�T�X�H���G�
�X�Q���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H���H�P�S�L�U�L�T�X�H���F�K�H�]��

�O�
�D�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�D�L�U�H�����O�
�L�Q�W�p�U�r�W���G�H�V���G�R�V�D�J�H�V���G�
�D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H�V���H�W���O�H���S�R�X�Y�R�L�U��

�E�D�F�W�p�U�L�F�L�G�H���G�X���V�p�U�X�P���G�D�Q�V���O�D���V�X�U�Y�H�L�O�O�D�Q�F�H���G�H���F�H���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W����

�0�$�7�(�5�,�(�/�6���(�7���0�(�7�+�2�'�(�6��

�&�H�W�W�H���p�W�X�G�H���D���p�W�p���U�p�D�O�L�V�p�H���G�D�Q�V���O�H���V�H�U�Y�L�F�H���G�
�K�p�P�D�W�R�O�R�J�L�H���G�X���&�+�5�8���G�H��

�*�U�H�Q�R�E�O�H���V�X�U���G�H�V���S�U�p�O�q�Y�H�P�H�Q�W�V���H�I�I�H�F�W�X�p�V���F�K�H�]�������� �S�D�W�L�H�Q�W�V���K�R�V�S�L�W�D�O�L�V�p�V���G�H��

�M�X�L�Q������������ �j�� �I�p�Y�U�L�H�U��������������

�/�R�U�V���G�
�X�Q���p�S�L�V�R�G�H���I�p�E�U�L�O�H�����F�H�V���S�D�W�L�H�Q�W�V���R�Q�W���U�H�o�X���X�Q�H���D�Q�W�L�E�L�R�W�K�p�U�D�S�L�H��

�H�P�S�L�U�L�T�X�H���D�V�V�R�F�L�D�Q�W���O�P�L�S�p�Q�q�P�H���$�P�L�N�D�F�L�Q�H����

�/�D�� �V�X�U�Y�H�L�O�O�D�Q�F�H���E�D�F�W�p�U�L�R�O�R�J�L�T�X�H���F�O�D�V�V�L�T�X�H���F�R�P�S�U�H�Q�D�Q�W���G�L�Y�H�U�V��

�S�U�p�O�q�Y�H�P�H�Q�W�V���H�W���G�H�V���G�R�V�D�J�H�V���G�
�D�Q�W�L�E�R�W�L�T�X�H�V���D���p�W�p���H�I�I�H�F�W�X�p�H���D�X���F�R�X�U�V���G�X��

�W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W����

�8�Q���S�R�X�Y�R�L�U���E�D�F�W�p�U�L�F�L�G�H���G�X���V�p�U�X�P���D���p�W�p���U�H�F�K�H�U�F�K�p���S�D�U���P�L�F�U�R�P�p�W�K�R�G�H���V�X�U��

�T�X�D�W�U�H���p�F�K�D�Q�W�L�O�O�R�Q�V���G�H���V�D�Q�J���S�U�p�O�H�Y�p�V���D�Y�D�Q�W���H�W���S�H�Q�G�D�Q�W���O�H���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W��

�D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H���Y�L�V���j���Y�L�V���G�H���6�W�D�S�K�\���R�F�R�F�F�X�V���D�X�U�H�X�V�����(�Q�W�H�U�R�F�R�F�F�X�V���I�D�H�F�D�O�L�V����

�(�V�F�K�H�U�L�F�K�L�D���F�R�O�L�����3�V�H�X�G�R�P�R�Q�D�V���D�H�U�X�J�L�Q�R�V�D���D�L�Q�V�L���T�X�H�����S�R�X�U���O�H�V���S�D�W�L�H�Q�W�V��

�D�W�W�H�L�Q�W�V���G�H���V�H�S�W�L�F�p�P�L�H�����Y�L�V���j���Y�L�V���G�H�V���E�D�F�W�p�U�L�H�V���L�V�R�O�p�H�V���G�H�V���K�p�P�R�F�X�O�W�X�U�H�V����

�5�(�6�8�/�7�$�7�6��

�/�
�H�[�D�P�H�Q���G�H�V���p�S�L�V�R�G�H�V���I�p�E�U�L�O�H�V���P�R�Q�W�U�H��



������

�������� �L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V���E�D�F�W�p�U�L�H�Q�Q�H�V���G�R�Q�W������ �V�H�S�W�L�F�p�P�L�H�V����

�������� �p�S�L�V�R�G�H�V���I�p�E�U�L�O�H�V���Q�R�Q���G�R�F�X�P�H�Q�W�p�V����

�7�R�X�W�H�V���O�H�V���E�D�F�W�p�U�L�H�V���L�V�R�O�p�H�V���p�W�D�L�H�Q�W���V�H�Q�V�L�E�O�H�V���D�X�[���G�H�X�[���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H�V����

�/�H�V���U�p�V�X�O�W�D�W�V���G�H�V�������� �3�%�6���H�I�I�H�F�W�X�p�V���Y�L�V���j���Y�L�V���G�H���F�K�D�F�X�Q�H���G�H�V���T�X�D�W�U�H��

�E�D�F�W�p�U�L�H�V���Y�D�U�L�D�L�H�Q�W���H�Q���I�R�Q�F�W�L�R�Q���G�H���O�
�H�V�S�q�F�H�����/�H�V���3�%�6���Y�L�V���j���Y�L�V���G�H���6���D�X�U�H�X�V��

�H�W���G�H���(���F�R�O�L���p�W�D�L�H�Q�W���S�O�X�V���p�O�H�Y�p�V���T�X�H���Y�L�V���j���Y�L�V���G�H���3���D�H�U�X�J�L�Q�R�V�D���H�W���G�H��

�(���I�D�H�F�D�O�L�V�����$�X�F�X�Q�H���F�R�U�U�p�O�D�W�L�R�Q���Q�
�D���S�X���r�W�U�H���G�p�P�R�Q�W�U�p�H���H�Q�W�U�H���O�H�V���3�%�6���H�W��

�O�
�p�Y�R�O�X�W�L�R�Q���F�O�L�Q�L�T�X�H���G�H�V���S�D�W�L�H�Q�W�V�����O�D���S�U�p�V�H�Q�F�H���G�
�X�Q�H���L�Q�I�H�F�W�L�R�Q���E�D�F�W�p�U�L�H�Q�Q�H��

�R�X���O�D���G�X�U�p�H���G�H���O�
�p�S�L�V�R�G�H���I�p�E�U�L�O�H����

�'�,�6�&�8�6�6�,�2�1��

�/�H���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H���O�P�L�S�p�Q�q�P�H���$�P�L�N�D�F�L�Q�H���P�R�G�L�I�L�p���R�X���Q�R�Q���j�� ������

�K�H�X�U�H�V���S�D�U���O�
�D�G�M�R�Q�F�W�L�R�Q���G�H���9�D�Q�F�R�P�\�F�L�Q�H�����G�
�$�P�S�K�R�W�p�U�L�F�L�Q�H���%�����H�W���G�
�$�F�\�F�O�R�Y�L�U��

�D���S�H�U�P�L�V���G�H���W�U�D�L�W�H�U���O�
�H�Q�V�H�P�E�O�H���G�H�V���p�S�L�V�R�G�H�V���I�p�E�U�L�O�H�V����

�/�H�V���G�R�V�D�J�H�V���G�
�D�P�L�Q�R�V�L�G�H�V���V�R�Q�W���L�Q�G�L�V�S�H�Q�V�D�E�O�H�V���G�D�Q�V���O�D���V�X�U�Y�H�L�O�O�D�Q�F�H���G�X��

�W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H���D�I�L�Q���G�
�D�G�D�S�W�H�U���O�H�X�U���S�R�V�R�O�R�J�L�H���H�W���G�H���G�L�P�L�Q�X�H�U���O�H�X�U��

�W�R�[�L�F�L�W�p����

�/�D���G�p�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q���G�X���3�%�6���Y�L�V���j���Y�L�V���G�H���O�D���V�R�X�F�K�H���L�V�R�O�p�H���F�K�H�]���O�H���P�D�O�D�G�H��

�Q�H���V�H�P�E�O�H���S�D�V���Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H���G�D�Q�V���O�D���V�X�U�Y�H�L�O�O�D�Q�F�H���G�H���O�
�D�Q�W�L�E�L�R�W�K�p�U�D�S�L�H���G�H��

�O�
�D�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�D�L�U�H�����P�D�L�V���O�D���G�p�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q���G�X���3�%�6���Y�L�V���j���Y�L�V���G�H���V�R�X�F�K�H�V���G�H��

�U�p�I�p�U�H�Q�F�H���S�R�X�U�U�D�L�W���r�W�U�H���X�W�L�O�L�V�p�H���S�R�X�U���p�Y�D�O�X�H�U���H�W���F�R�P�S�D�U�H�U���G�H���Q�R�X�Y�H�D�X�[��

�V�F�K�p�P�D�V���W�K�p�U�D�S�H�X�W�L�T�X�H�V����

�9�X���������H���'�R�\�H�Q���G�H�������H���)�D�F�X�O�W�p��
���
��

�-���5�2�&�+�$�7��

�/�H���3�U�p�V���G�H�Q�W���G�X���-�X�U�\��

���1�R�P�����e�~�n�e�t�u�r�e�)�.� 

�~�(�·�~�A�v�~� 
�9�X���H�W���S�H�U�P�L�V���G�
�L�P�S�U�L�P�H�U��

�*�U�H�Q�R�E�O�H�����O�H�����/�-�������$���W��������
�/�H���3�U�p�V���G�H�Q�W���G�H���O�
�8�Q�L�Y�H�U�V�L�W�p��



��������

�%�,�%�/�,�2�*�5�$�3�+�,�(��



����������

������ �$�0�6�$�/�/�(�0���'�������3�/�2�8�9�,�(�5���(�������(�6�7���$�9�2�<�(�5���-���0�������/�(�5�2�<���-����

�,�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V���H�W���D�X�W�R�O�R�J�R�X�V���E�D�Q�H���P�D�U�U�R�Z���W�U�D�Q�V�S�O�D�Q�W�D�W�L�R�Q���I�R�U���O�H�X�N�H�P�L�D��

�L�Q���F�K�L�O�G�U�H�Q����

�$�U�F�K�����I�U�����3�H�G�L�D�W�U���������������������� ����������������

������ �$�5�0�6�7�5�2�1�*���'����

�3�U�R�W�H�F�W�H�G���H�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W�V���D�U�H���G�L�V�F�R�P�I�R�U�W�L�Q�J���D�Q�G���H�[�S�D�Q�V�L�Y�H���D�Q�G���G�R���Q�R�W��

�R�I�I�H�U���P�H�D�Q�L�Q�J�I�X�O���S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q����

�$�P�����-�����0�H�G������������������������ ���� ����������������

���� �$�8�&�.�(�1�7�+�$�/�(�5���:�������:�,�/�6�2�1���:���5����

�/�D�F�N���R�I���L�Q���Y�L�Y�R���D�Q�G���L�Q���Y�L�W�U�R���E�D�F�W�H�U�L�F�L�G�D�O���D�F�W�L�Y�L�W�\���R�I���W�K�L�H�Q�D�P�\�F�L�Q��

�D�J�D�L�Q�V�W���H�Q�W�H�U�R�F�R�F�F�L����

�$�Q�W�L�P�L�F�U�R�E�����$�J�H�Q�W�V���&�K�H�P�R�W�K�H�U������������������ ������ ����������������

������ �%�(�5�*���5���*�������&�$�5�/�,�1�*�7�2�1���$���:����

�7�U�D�Q�V�O�R�F�D�W�L�R�Q���R�I���F�H�U�W�D�L�Q���L�Q�G�L�J�H�Q�R�X�V���E�D�F�W�H�U�L�D���I�U�R�P���W�K�H��

�J�D�V�W�U�R�L�Q�W�H�V�W�L�Q�D�O�� �W�U�D�F�W���W�R���W�K�H���P�H�V�H�Q�W�H�U�L�F���O�\�P�S�K���Q�D�G�H�V���D�Q�G���R�W�K�H�U��

�R�U�J�D�Q�V���L�Q���D���J�Q�R�W�R�E�L�R�W�L�F���P�R�X�V�H���P�D�G�H�O����

�,�Q�I�H�F�W�����,�P�P�X�Q������������������ ������ ��������������������

������ �%�(�5�*�0�$�1�1���2�����-����

�2�U�D�O���L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V���D�Q�G���V�H�S�W�L�F�H�P�L�D���L�Q���L�P�P�X�Q�R�F�R�P�S�U�R�P�L�V�H�G���S�D�W�L�H�Q�W�V��

�Z�L�W�K���K�H�P�D�W�R�O�R�J�L�H���P�D�O�L�J�Q�D�Q�F�L�H�V����

�-�����F�O�L�Q�����0�L�F�U�R�E�L�R�O������������������ ������ ������������������������



��������

���� �%�(�<�7�2�8�7���-�������7�5�$�9�$�'�(���3�������3�(�7�,�7���0���)����

�7�U�H�D�W�P�H�Q�W���R�I���L�Q�I�H�F�W�L�R�Q���L�Q���J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�R�S�H�Q�L�F���S�D�W�L�H�Q�W�V����

�3�U�H�V�V�H���0�p�G�������������������������� ����������������������

���� �%�/�$�'�(���-�������5�,�%�(�5�$���-�������%�5�8�*�8�(�5�$���0�������*�5�$�1���(�1�$���$�������H�W���D�O����

�3�H�U�V�L�V�W�H�Q�W���I�H�Y�H�U���D�I�W�H�U���U�H�F�R�Y�H�U�\���I�U�R�P���J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�R�S�H�Q�L�D���L�Q���D�F�X�W�H��

�O�H�X�N�H�P�L�D����

�$�U�F�K�����,�Q�W�H�U�����0�H�G���������������������L�%������������������ ����������

���� �%�2�'�(�<���*���3����

�)�X�Q�J�D�O���L�Q�I�H�F�W�L�R�Q���D�Q�G���I�H�Y�H�U���R�I���X�Q�N�Q�R�Z���R�U�L�J�L�Q���L�Q���Q�H�X�W�U�R�S�H�Q�L�F��

�S�D�W�L�H�Q�W�V����

�$�P�����-�����0�H�G�������������������B�����4������������������������

������ �%�2�'�(�<���*���3����

�7�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���S�D�U���O�
�O�P�L�S�p�Q�q�P�H���&�L�O�D�V�W�D�W�L�Q�H���G�H�V���L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V���F�K�H�]���O�H�V��

�S�D�W�L�H�Q�W�V���D�\�D�Q�W���X�Q���F�D�Q�F�H�U����

�&�D�Q�F�H�U���������������� �����B��������������������

�������� �%�2�'�(�<���*���3�������$�/�9�$�5�(�=���0���(�������-�2�1�(�6���3���*�������.�(�1�1�(�7�+���9���O�������H�W���D�O��

�O�P�L�S�H�Q�H�P���&�L�O�D�V�W�D�W�L�Q���D�V���L�Q�L�W�L�D�O���W�K�H�U�D�S�\���I�R�U���I�H�E�U�L�O�H���F�D�Q�F�H�U���S�D�W�L�H�Q�W�V����

�$�Q�W�L�P�L�F�U�R�E�����$�J�H�Q�W�V���&�K�H�P�R�W�K�H�U������������������ ���������4�������������� ��������

������ �%�2�'�(�<���*���3�������%�2�/�,�9�$�5���5�����)�$�,�1�6�7�(�,�1���9����

�,�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V���F�R�P�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�V���L�Q���O�H�X�N�H�P�L�F���S�D�W�L�H�Q�W�V����

�6�H�P�L�Q�D�U�V���L�Q���K�D�H�P�D�W�R�O�R�J�\�����������������O�O��������������������



��������

�������� �%�2�'�(�<�*���3�������5�2�6�(�1�%�$�8�0���%����

�0�L�F�U�R�E�L�R�O�R�J�L�F�D�O���P�R�Q�L�W�R�U�L�Q�J���R�I���S�U�R�W�H�F�W�H�G���H�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W���X�Q�L�W�V����

�(�X�U�����-�����&�D�Q�F�H�U�����������������������������B����������������

�������� �%�2�'�(�<���*���3�������5�2�6�(�1�%�$�8�0���%�������9�$�/�'�,�9�,�(�6�2���0�������%�2�/�,�9�$�5���5����

�(�I�I�H�F�W���R�I���V�\�V�W�H�P�L�F���D�Q�W�L�P�L�F�U�R�E�L�D�O���S�U�R�S�K�\�O�D�[�L�V���R�Q���P�L�F�U�R�E�L�D�O���I�O�R�U�D����

�$�Q�W�L�P�L�F�U�R�E�����$�J�H�Q�W�V���&�K�H�P�R�W�K�H�U�������������������������� ��������������������

�������� �%�2�:�� �(���-�������5�$�<�1�(�5���(�������6�&�2�7�7���%���$�������/�2�,�8�(���7���-����

�6�H�O�H�F�W�L�Y�H���J�X�W���G�H�F�R�Q�W�D�P�L�Q�D�W�L�R�Q���Z�L�W�K���1�D�O�L�G�L�[�L�F���D�F�L�G���R�U���7�U�L�P�H�W�K�R�S�U�L�P�Â��

�6�X�O�I�D�P�H�W�K�R�[�D�]�R�O�H���I�R�U���L�Q�I�H�F�W�L�R�Q���S�U�R�S�K�\�O�D�[�L�V���L�Q���Q�H�X�W�U�R�S�H�Q�L�F���F�D�Q�F�H�U��

�S�D�W�L�H�Q�W�V����

�$�Q�W�L�P�L�F�U�R�E�����$�J�H�Q�W�V�����&�K�H�P�R�W�K�H�U������������������ ���D�W����������������������

�������� �%�5�,�2�1���-���3�������%�5�8���-���3�������0�,�&�+�$�/�/�(�7���0�������&�2�5�5�2�1���%�������H�W���D�O����

�(�W�X�G�H���S�U�R�V�S�H�F�W�L�Y�H���H�W���F�R�P�S�D�U�D�W�L�Y�H���G�H���G�H�X�[���S�U�R�W�R�F�R�O�H�V��

�G�
�D�Q�W�L�E�L�R�W�K�p�U�D�S�L�H���F�K�H�]�������� �S�D�W�L�H�Q�W�V���Q�H�X�W�U�R�S�p�Q�L�T�X�H�V���I�p�E�U�L�O�H�V����

�3�U�H�V�V�H���0�p�G��������������������������������������������������

�������� �%�5�2�:�1���$���(����

�1�H�X�W�U�R�S�H�Q�L�D�����I�H�Y�H�U�����D�Q�G���L�Q�I�H�F�W�L�R�Q����

�$�P�����-�����0�H�G�������������������=�4�B��������������������

�������� �%�5�2�:�1���$���(����

�0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���L�Q���W�K�H���I�H�E�U�L�O�H�����Q�H�X�W�U�R�S�H�Q�L�F���S�D�W�L�H�Q�W���Z�L�W�K���F�D�Q�F�H�U��



��������

�7�K�H�U�D�S�H�X�W�L�F���F�R�Q�V�L�G�H�U�D�W�L�R�Q����

�-�����3�H�G�L�D�W�U�������������������O�����4��������������������������������

�������� �%�5�8���-���3�������0�,�&�+�$�/�/�(�7���0�������/�(�*�5�$�1�'�� �&�������6�:�,�(�5�=���3�������H�W���D�O����

�$�� �S�U�R�V�S�H�F�W�L�Y�H���U�D�Q�G�R�P�L�]�H�G���V�W�X�G�\���F�R�P�S�D�U�L�Q�J���W�K�H���H�I�I�L�F�D�F�\���R�I��

�7�L�P�H�Q�W�L�Q���D�O�R�Q�H���R�U���L�Q���F�R�P�E�L�Q�D�L�V�R�Q���Z�L�W�K���$�P�L�N�O�L�Q���L�Q���W�K�H���W�U�H�D�W�H�P�H�Q�W��

�R�I���I�H�E�U�L�O�H���Q�H�X�W�U�R�S�H�Q�L�F���S�D�W�L�H�Q�W�V����

�-�����$�Q�W�L�P�L�F�U�R�E�����&�K�H�P�R�W�K�H�U������������������ ����������������������������

������ �%�8�&�.�1�(�5���&���'�������&�/�,�)�7���5���$�������6�$�1�'�(�5�6�� �-���(�������0�(�<�(�5�� �-���2�������H�W���D�O����

�3�U�R�W�H�F�W�L�Y�H���H�Q�Y�L�U�R�Q�H�P�H�Q�W���I�R�U���P�D�U�U�R�Z���W�U�D�Q�V�S�O�D�Q�W���U�H�F�L�S�L�H�Q�W�V����

�$�Q�Q�����O�Q�W�H�U�Q�����0�H�G������������������ ��������������������������������

�������� �&�$�/�9�2���)�������'�(�&�$�6�7�5�2���+�������%�5�,�&�(���3����

�7�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���G�H�V���p�S�L�V�R�G�H�V���L�Q�I�H�F�W�L�H�X�[���F�K�H�]���O�H�V���P�D�O�D�G�H�V��

�Q�H�X�W�U�R�S�p�Q�L�T�X�H�V���S�D�U���O�
�D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q���3�L�S�H�U�D�F�L�O�O�L�Q�H���H�W���$�P�L�N�D�F�L�Q�H����

�3�U�H�V�V�H���0�p�G����������������������������������������������������

������ �&�/�$�5�$���)����

�$�P�L�Q�R�J�O�\�F�R�V�L�G�H�V�����G�R�V�H���L�Q�W�p�J�U�D�O�H���T�X�R�W�L�G�L�H�Q�Q�H���H�Q���X�Q�H���V�H�X�O�H��

�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���S�D�U���M�R�X�U����

�0�p�G�H�F�L�Q�H���H�W���+�\�J�L�q�Q�H���������������~�:� ����������������

������ �&�2�+�(�1�-����

�(�P�S�L�U�L�F�D�O���D�Q�W�L�I�X�Q�J�D�O���W�K�H�U�D�S�\���L�Q���Q�H�X�W�U�R�S�H�Q�L�F���S�D�W�L�H�Q�W����

�-�����$�Q�W�L�P�L�F�U�R�E�����&�K�H�P�R�W�K�H�U������������������ �����������B������������



��������

������ �&�2�+�(�1���0���/�������0�8�5�3�+�<���0���7�������&�2�8�1�7�6���&���:�������%�8�&�.�1�(�5���&���'�������H�W���D�O����

�3�U�H�G�L�F�W�L�R�Q���E�\�� �V�X�U�Y�H�L�O�O�D�Q�F�H���F�X�O�W�X�U�H�V���R�I���E�D�F�W�H�U�H�P�L�D���D�P�R�Q�J��

�Q�H�X�W�U�R�S�H�Q�L�F���S�D�W�L�H�Q�W�V���W�U�H�D�W�H�G���L�Q���D���S�U�R�W�H�F�W�L�Y�H���H�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W����

�-�����L�Q�I�H�F�����'�L�V�������������������O�$�=������������������������

������ �&�2�0�0�(�5�6���-���5�������3�,�=�=�2���3���$����

�(�P�S�L�U�L�F���D�Q�W�L�I�X�Q�J�D�O���W�K�H�U�D�S�\���L�Q���W�K�H���P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���R�I���W�K�H��

�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�R�S�H�Q�L�F���F�D�Q�F�H�U���S�D�W�L�H�Q�W����

�3�H�G�L�D�W�U�����,�Q�I�H�F�W���'�L�V������������������ ������ ����������������

������ �&�2�5�'�2�1�1�,�(�5���&����

�,�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V���Q�R�V�R�F�R�P�L�D�O�H�V���F�K�H�]���O�H�V���S�D�W�L�H�Q�W�V���Q�H�X�W�U�R�S�p�Q�L�T�X�H�V����

�5�H�Y�����3�U�D�W�������������������-���D�B������������������������

������ �'�$�:�� �0���$�������0�8�1�1�(�/�<���3�������0�$�&���&�$�1�1���6���$�������'�$�/���<���3���$�������H�W���D�O����

�9�D�O�X�H���R�I���V�X�U�Y�H�L�O�O�D�Q�F�H���F�X�O�W�X�U�H���L�Q���W�K�H���P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���R�I���Q�H�X�W�U�R�S�H�Q�L�F��

�S�D�W�L�H�Q�W�V����

�(�X�U�����-�����&�O�L�Q�����0�L�F�U�R�E�L�R�O�����������������B������������������������

������ �'�(�� �*�5�(�*�2�5�,�2���0���:�������/�(�(�� �:���1�������/�,�1�&�.�(�5���&���$�������-�$�&�2�%�6���5���$����

�)�X�Q�J�D�O���L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V���L�Q���S�D�W�L�H�Q�W�V���Z�L�W�K���D�F�X�W�H���O�H�X�N�H�P�L�D����

�$�P�����-�����0�H�G�������������������=���B��������������������

������ �'�(�� �-�2�1�*�+���&�������-�2�6�+�,���-���+�������7�+�2�0�3�6�2�1���%���:�������1�(�8�0�$�1�1���.���$����

�$�� �G�R�X�E�O�H���E�H�W�D���/�D�F�W�D�P���F�R�P�E�L�Q�D�L�V�R�Q���Y�H�U�V�X�V���D�Q���$�P�L�Q�R�J�O�\�F�R�V�L�G�H��



��������

�F�R�Q�W�D�L�Q�L�Q�J���U�H�J�L�P�H�Q���D�V���H�P�S�L�U�L�F���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F���W�K�H�U�D�S�L�H���I�R�U���I�H�E�U�L�O�H��

�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�R�S�H�Q�L�F���F�D�Q�F�H�U���S�D�W�L�H�Q�W�V����

�$�P�����-�����0�H�G������������������������������������������������

������ �'�(�/�� �9�$�/�/�(��

�(�W�X�G�H���G�H���O�
�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p���H�W���G�H���O�D���W�R�O�p�U�D�Q�F�H���G�H���O�
�O�P�L�S�p�Q�q�P�H���&�L�O�D�V�W�D�W�L�Q�H��

�G�D�Q�V���O�H���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���H�P�S�L�U�L�T�X�H���G�H�V���V�H�S�W�L�F�p�P�L�H�V����

�6�F�D�Q�����-�����,�Q�I�H�F�W�����'�L�V�������������������I�L�=���B����������������

������ �'�(�� �9�5�,�(�6���+�2�6�2�(�5�6���+���*�������6�/�(�,�-�)�(�5���'���7�������0�8�/�'�(�5�� �1���+�������9�$�1���'�(�5�� �:�$�$�,�-��

�%�D�F�W�H�U�L�F�L�G�D�O���D�V�S�H�F�W�V���R�I���V�H�O�H�F�W�L�Y�H���G�H�F�R�Q�W�D�P�L�Q�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H��

�G�L�J�H�V�W�L�Y�H���W�U�D�F�W���D�V���D�� �P�H�W�K�R�G���R�I���L�Q�I�H�F�W�L�R�Q���S�U�H�Y�H�Q�W�L�R�Q���L�Q��

�J�U�D�Q�X���O�R�F�\�W�R�S�H�Q�L�F���S�D�W�L�H�Q�W�V����

�$�Q�W�L�P�L�F�U�R�E�����$�J�H�Q�W�V���&�K�H�P�R�W�K�H�U������������������ ������������������������������������

������ �'�,�1�8�%�,�/�(���0���-����

�6�W�R�S�S�L�Q�J���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F���W�K�H�U�D�S�\���L�Q���Q�H�X�W�U�R�S�H�Q�L�F���S�D�W�L�H�Q�W�V����

�$�Q�Q���L�Q�W�H�U�����0�H�G���������������������4����������������������������

������ �(�1�*�(�/�+�$�5�'�� �'�������0�$�5�.�6���0���O�������*�2�2�'�� �5���$����

�,�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V���L�Q���E�R�Q�H���P�D�U�U�R�Z���W�U�D�Q�V�S�O�D�Q�W���U�H�F�L�S�L�H�Q�W�V����

�-�����3�H�G�L�D�W�U�������������������������4����������������������������

������ �)�$�,�1�6�7�(�,�1���9�������%�2�'�(�<���*���3�������(�/���7�,�1�*���/�������0�$�.�6�<�0�,�8�.���$�������H�W���D�O����

�$�P�S�K�R�W�H�U�L�F�L�Q���%���R�U���.�H�W�R�F�R�Q�D�]�R�O�H���W�K�H�U�D�S�\���R�I���I�X�Q�J�D�O���L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V���L�Q��

�Q�H�X�W�U�R�S�H�Q�L�F���F�D�Q�F�H�U���S�D�W�L�H�Q�W�V����



��������

�$�Q�W�L�P�L�F�U�R�E�����$�J�H�Q�W�V���F�K�H�P�R�W�K�H�U���������������B��������������������

������ �)�/�(�8�5�(�7�7�(���-�������5�(�9�(�5�'�<���0���(����

�6�X�U�Y�H�L�O�O�D�Q�F�H���S�D�U���O�H���O�D�E�R�U�D�W�R�L�U�H���G�
�X�Q���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H����

�5�H�Y�����3�U�D�W���������������������4�B��������������������

������ �*�$�9�$���+����

�5�D�W�L�R�Q�D�O���E�D�V�L�V���I�R�U���W�K�H���F�K�R�L�V�H���R�I���U�H�J�L�P�H�Q�V���I�R�U���H�P�S�L�U�L�F�D�O���W�K�H�U�D�S�\���R�I��

�V�H�S�V�L�V���L�Q���J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�R�S�H�Q�L�F���S�D�W�L�H�Q�W�V����

�&�O�L�Q�����+�D�H�P�D�W�R�O������������������������������������������������

������ �*�$�9�$���+����

�&�R�P�E�L�Q�D�L�V�R�Q���W�K�H�U�D�S�\���D�Q�G���P�R�Q�R�W�K�H�U�D�S�\���L�Q���W�K�H���W�U�H�D�W�P�H�Q�W���R�I���V�H�Y�H�U�H��

�L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V���L�Q���W�K�H���L�P�P�X�Q�R�F�R�P�S�U�R�P�L�V�H�G���K�R�V�W����

�$�P�����-�����0�H�G�������������������D�4�B��������������������

������ �*�(�5�$�5�'�� �3�������%�2�'�(�<���*���3����

�)�X�Q�J�D�O���L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V���D�Q�G���I�H�Y�H�U���R�I���X�Q�N�Q�R�Z���R�U�L�J�L�Q���L�Q���Q�H�X�W�U�R�S�H�Q�L�F��

�S�D�W�L�H�Q�W�V����

�$�P�����-�����0�H�G�����������������B���8����������������������

������ �*�8�,�2�7���+���)�������9�$�1���'�(�1�� �%�5�2�(�.���3���-�������9�$�1���'�(�5�� �0�(�(�5�� �-���:����

�6�H�O�H�F�W�L�Y�H���D�Q�W�L�P�L�F�U�R�E�L�D�O���P�R�G�X�O�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���L�Q�W�H�V�W�L�Q�D�O���I�O�R�U�D���R�I��

�S�D�W�L�H�Q�W���Z�L�W�K���D�F�X�W�H���Q�R�Q�O�\�P�S�K�R�F�\�W�L�F���O�H�X�N�H�P�L�D����

�-�����L�Q�I�H�F�W�����'�L�V�������������������������,����������������������



�L������

������ �*�2�/�2�� �-���:����

�2�S�S�R�U�W�X�Q�L�V�W�L�F���I�X�Q�J�D�O���L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V���L�Q���S�D�W�L�H�Q�W�V���Z�L�W�K���Q�H�R�S�O�D�V�W�L�F��

�G�L�V�H�D�V�H����

�$�P�����-�����0�H�G�������������������=��������������

������ �+�$�1�1�����������1�2�2�1�(���3�������3�5�(�1�7�,�&�(���+�����*�������6�$�*�(���5�������H�W���D�O����

�7�K�H���U�H�V�X�O�W�V���R�I���D�� �U�D�Q�G�R�P�L�]�H�G���W�U�L�D�O�V���R�I���H�P�S�L�U�L�F�D�O���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F��

�W�U�H�D�W�P�H�Q�W���L�Q���I�H�E�U�L�O�H���Q�H�X�W�U�R�S�H�Q�L�F���S�D�W�L�H�Q�W�V���Z�L�W�K���I�R�X�U���E�H�W�D���/�D�F�W�D�P��

�D�P�L�Q�R�J�O�\�F�R�V�L�G�H���F�R�P�E�L�Q�D�L�V�R�Q�V����

�-�����$�Q�W�L�P�L�F�U�R�E�����&�K�H�P�R�W�K�H�U����������������������������������������

������ �+�$�7�+�2�5�1���-�����:�������5�8�%�,�1���0�������3�,�=�=�2���3���$����

�(�P�S�L�U�L�F���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F���W�K�H�U�D�S�\���L�Q���W�K�H���I�H�E�U�L�O�H���Q�H�X�W�U�R�S�H�Q�L�F���F�D�Q�F�H�U��

�S�D�W�L�H�Q�W�V�������&�O�L�Q�L�F�D�O���H�I�I�L�F�D�F�\���D�Q�G���L�P�S�D�F�W���R�I���P�R�Q�R�W�K�H�U�D�S�\����

�$�Q�W�L�P�L�F�U�R�E�����$�J�H�Q�W�V���&�K�H�P�R�W�K�H�U������������������ �D�B��������������������

������ �+�2�/�/�(�5�$�1���:���1����

�(�P�S�L�U�L�F���$�P�S�K�R�W�H�U�L�F�L�Q���%���W�K�H�U�D�S�\���L�Q���S�D�W�L�H�Q�W�V���Z�L�W�K���D�F�X�W�H���O�H�X�N�H�P�L�D����

�5�H�Y�����L�Q�I�����'�L�V�������������������,����������������������

������ �-�$�5�(�6�.�2���*���6�������%�$�5�5�,�(�5�(���/���6����

�O�P�L�S�H�Q�H�P���P�R�Q�R�W�K�H�U�D�S�\���Y�H�U�V�X�V���F�R�P�E�L�Q�D�L�V�R�Q���W�K�H�U�D�S�\���L�Q���W�K�H��

�P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���R�I���P�L�[�H�G���E�D�F�W�H�U�L�D�O���L�Q�I�H�F�W�L�R�Q����

�3�K�D�U�P�D�F�R�W�K�H�U�D�S�\��������������������������������������������������

������ �-�2�1�(�6���5���1����



��������

�5�H�Y�L�H�Z���R�I���W�K�H���L�Q���Y�L�W�U�R���V�S�H�F�W�U�X�P���R�I���D�F�W�L�Y�L�W�\���R�I���L�P�L�S�H�Q�H�P����

�$�P�����-�����0�H�G�������������������]�D��������������������

������ �-�2�5�'�$�1���*���:�������.�$�:�$�&�+�,���0���0����

�$�Q�D�O�\�V�L�V���R�I���V�H�U�X�P���E�D�F�W�H�U�L�F�L�G�D�O���D�F�W�L�Y�L�W�\���L�Q���H�Q�G�R�F�D�U�G�L�W�L�V�����R�V�W�H�R��

�P�\�H�O�L�W�L�V�����D�Q�G���H�W�K�H�U���E�D�F�W�H�U�L�F�L�G�D�O���L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V����

�0�H�G�L�F�L�Q�H�����������������������B����������������

������ �-�2�6�+�,���-���+�������6�&�+�,�0�3�)�)���6���&�������7�(�1�1�(�<���-���+����

�*�D�Q���D�Q�W�L�E�D�F�W�H�U�L�D�O���W�K�H�U�D�S�\���E�H���G�L�V�F�R�Q�W�L�Q�X�H�G���L�Q���R�H�U�V�L�V�W�H�Q�W�O�\���I�H�E�U�L�O�H��

�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�R�S�H�Q�L�F���F�D�Q�F�H�U���S�D�W�L�H�Q�W�V�"��

�$�P�����-�����0�H�G����������������������������������������������

������ �.�$�5�3���-���(�������'�,�&�.���-���2�������$�1�*�(�/�2�3�8�/�2�6���&�������&�+�$�5�$�&�+�(���3�������H�W���D�O����

�(�P�S�L�U�L�F���X�V�H���R�I���9�D�Q�F�R�P�\�F�L�Q���G�X�U�L�Q�J���S�U�R�O�R�Q�J�H�G���W�U�H�D�W�P�H�Q�W���L�Q�G�X�F�H�G��

�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�R�S�H�Q�L�D����

�$�P�����-�����0�H�G�������������������D�/��������������������

������ �.�$�8�)�)�0�$�1�1���&���$�������/�,�(�3�0�$�1���0���.����

�7�U�L�P�H�W�K�R�S�U�L�P���6�X�O�I�D�P�H�W�K�R�[�D�]�R�O�H���S�U�R�S�K�\�O�D�[�L�V���L�Q���Q�H�X�W�U�R�S�H�Q�L�F��

�S�D�W�L�H�Q�W�V����

�$�P�����-�����0�H�G����������������������������������������������

������ �.�/�$�6�7�(�5�6�.�<���-����

�7�K�H���X�V�H���R�I���V�\�Q�H�U�J�L�V�W�L�F���F�R�P�E�L�Q�D�W�L�R�Q�V���R�I���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�V���L�Q���S�D�W�L�H�Q�W�V���Z�L�W�K��

�K�D�H�P�D�W�R�O�R�J�L�F�D�O���G�L�V�H�D�V�H�V����



����������

�&�O�L�Q�����+�D�H�P�D�W�R�O���������������������� ��������������������

������ �.�/�$�6�7�(�5�6�.�<���-����

�3�H�U�V�S�H�F�W�L�Y�H���D�Q�G���F�R�Q�W�U�R�Y�H�U�V�L�H�V���L�Q���W�K�H���S�U�H�Y�H�Q�W�L�R�Q���R�I���L�Q�I�H�F�W�L�R�Q���L�Q��

�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�R�S�H�Q�L�F���S�D�W�L�H�Q�W�V����

�(�X�U�����-�����0�L�F�U�R�E�L�R�O������������������������������������������

������ �.�/�$�6�7�(�5�6�.�<���-����

�/�
�D�Q�W�L�E�L�R�W�K�p�U�D�S�L�H���H�P�S�L�U�L�T�X�H���F�K�H�]���O�H�V���P�D�O�D�G�H�V���J�U�D�Q�X�O�R�S�p�Q�L�T�X�H�V����

�3�U�H�V�V�H���0�p�G�������������������O�O������������������������

������ �.�/�$�6�7�(�5�6�.�<���-����

�&�R�Q�F�H�S�W���R�I���H�P�S�L�U�L�F���W�K�H�U�D�S�\���Z�L�W�K���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F���F�R�P�E�L�Q�D�L�V�R�Q�V����

�$�P�����-�����0�H�G�������������������D�4����������������

������ �.�/�$�6�7�(�5�6�.�<���-�������'�$�1�(�$�8���'�������6�:�,�1�*�6���*�������:�(�(�5�7�6���'����

�$�Q�W�L�E�D�F�W�H�U�L�D�O���D�F�W�L�Y�L�W�\���L�Q���V�H�U�X�P���D�Q�G���X�U�L�Q�H���D�V���D���W�K�H�U�D�S�H�X�W�L�F���J�X�L�G�H���L�Q��

�E�D�F�W�H�U�L�D�O���L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V����

�-�����L�Q�I�H�F�W�����'�L�V�������������������L�O�O��������������������������

������ �.�/�$�6�7�(�5�6�.�<���-�������=�,�1�1�(�5���6���+�������&�$�/�$�1�'�5�$���7�������*�$�9�$���+�����H�W���D�O����

�(�P�S�L�U�L�F���D�Q�W�L�P�L�F�U�R�E�L�D�O���W�K�H�U�D�S�\���I�R�U���I�H�E�U�L�O�H���J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�R�S�H�Q�L�F���F�D�Q�F�H�U��

�S�D�W�L�H�Q�W�V�������/�H�V�V�R�P�V���I�U�R�P���I�R�X�U���(�2�5�7�&���W�U�L�D�O�V����

�(�X�U�����-�����&�D�Q�F�H�U���&�O�L�Q�����2�Q�F�R�O�����������������������������B����������������

������ �.�/�$�6�7�(�5�6�.�<���-�������*�/�$�8�6�(�5���0���3�������6�&�+�,�0�3�)�)���6���&�������=�,�1�1�(�5���6���+�������H�W���D�O����



������������

�3�U�R�V�S�H�F�W�L�Y�H���U�D�Q�G�R�P�L�]�H�G���F�R�P�S�D�U�L�V�R�Q���R�I���W�K�U�H�H���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F���U�H�J�L�P�H�Q�V��

�I�R�U���H�P�S�L�U�L�F�D�O���W�K�H�U�D�S�\���R�I���V�X�V�S�H�F�W�H�G���E�D�F�W�H�U�H�P�L�F���L�Q�I�H�F�W�L�R�Q���L�Q���I�H�E�U�L�O�H��

�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�R�S�H�Q�L�F���S�D�W�L�H�Q�W�V����

�$�Q�W�L�P�L�F�U�R�E�����$�J�H�Q�W�V���&�K�H�P�R�W�K�H�U�����������������������D����������������������

������ �.�2�6�0�,�'�,�6���+�������/�8�6�+�(�5���-���0����

�,�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V���L�Q���O�H�X�N�H�P�L�F���F�K�L�O�G�U�H�Q���$���S�U�R�S�H�F�W�L�Y�H���D�Q�D�O�\�V�H����

�-�����3�H�G�L�D�W�������������������������B������������

������ �/�,�$�1�*���5�������<�8�1�*���5�������&�+�$�8���3���<�������/�$�0���:���.�������H�W���D�O����

�O�P�L�S�H�Q�H�P���F�L�O�D�V�W�D�W�L�Q���D�V���L�Q�L�W�L�D�O���W�K�H�U�D�S�\���I�R�U���I�H�E�U�L�O�H���Q�H�X�W�U�R�S�H�Q�L�F��

�S�D�W�L�H�Q�W�V����

�-���� �$�Q�W�L�P�L�F�U�R�E�����&�K�H�P�R�W�K�H�U������������������ �����������B��������������������

������ �/�2�:�'�(�5�6�� �-���1�������/�$�=�$�5�8�6���+���0�������+�(�5�=�,�*���5���+����

�%�D�F�W�H�U�H�P�L�D�V���D�Q�G���I�X�Q�J�H�P�L�D�V���L�Q���R�Q�F�R�O�R�J�L�H���S�D�W�L�H�Q�W�V���Z�L�W�K���F�H�Q�W�U�D�O��

�Y�H�Q�R�X�V���F�D�W�K�H�W�H�U����

�$�U�F�K�����O�Q�W�H�U�Q�����0�H�G������������������ �O�O������������������������������

������ �/�2�:�(�/�/�� �6���<����

�$�Q�W�L�P�L�F�U�R�E�L�D�O���S�U�R�S�K�\�O�D�[�L�V���D�J�D�L�Q�V�W���L�Q�I�H�F�W�L�R�Q���L�Q���Q�H�X�W�U�R�S�H�Q�L�F��

�S�D�W�L�H�Q�W�V����

�-�����,�Q�I�H�F�W�����'�L�V������������������������ ����������������

������ �/�<�1�&�+���0���-����

�(�P�H�U�J�H�Q�F�H���R�I���U�H�V�L�V�W�D�Q�F�H���W�R���L�P�L�S�H�Q�H�P���L�Q���3�V�H�X�G�R�Q�R�Q�D�V���D�H�U�X�J�L�Q�R�V�D����



��������

�$�Q�W�L�P�L�F�U�R�E�����$�J�H�Q�W�V���&�K�H�P�R�W�K�H�U�������������������O�O��������������������������

������ �0�$�5�,�(���-���3�������3�,�&�2���-���/�������&�+�,�&�+�(���'�������)�,�7�2�8�6�6�,���)�������H�W���D�O����

�$�Q�W�L�E�L�R�W�L�F���W�K�H�U�D�S�\���S�U�R�W�R�F�R�O���X�V�L�Q�J���&�H�I�W�D�]�L�G�L�Q�H�����J���G�D�\���D�O�R�Q�H���R�U���L�Q��

�F�R�P�E�L�Q�D�L�V�R�Q���Z�L�W�K���9�D�Q�F�R�P�\�F�L�Q���R�U���$�P�L�N�D�F�L�Q���L�Q���I�H�E�U�L�O�H���H�S�L�V�R�G�H�V���L�Q��

�Q�H�X�W�U�R�S�H�Q�L�F���S�D�W�L�H�Q�W�V����

�3�U�H�V�V�H���0�p�G�����������������������=��������������������������

������ �0�$�5�7�,�1�2���3�������9�(�1�'�,�7�7�,���0�������9�$�/�(�1�7�(���%�������0�$�1�'�(�/�/�,�� �)�������H�W���D�O����

�6�H�U�X�P���E�D�F�W�H�U�L�F�L�G�D�O���D�F�W�L�Y�L�W�\���D�V���D���W�K�H�U�D�S�H�X�W�L�F���J�X�L�G�H���L�Q���V�H�Y�H�U�H�O�\��

�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�R�S�H�Q�L�F���S�D�W�L�H�Q�W�V���Z�L�W�K���J�U�D�P���Q�H�J�D�W�L�Y�H���V�H�S�W�L�F�H�P�L�D����

�(�X�U�����-�����&�D�Q�F�H�U�����2�Q�F�R�O������������������ �����/����������������������

������ �0�(�/�/�2�5�6���-���:����

�9�D�O�X�H���R�I���W�K�H���V�H�U�X�P���E�D�F�W�H�U�L�F�L�G�D�O���W�H�V�W���L�Q���W�K�H���P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���R�I���S�D�W�L�H�Q�W�V��

�Z�L�W�K���E�D�F�W�H�U�L�F�L�G�D�O���H�Q�G�R�F�D�U�G�L�W�L�V����

�(�X�U�����-�����&�O�L�Q�����0�L�F�U�R�E�L�R�O���������������������B����������������

������ �0�(�<�(�5�6���-���'�������$�7�.�,�1�6�2�1���.����

�,�Q�I�H�F�W�L�R�Q���L�Q���E�D�Q�H���P�D�U�U�R�Z���W�U�D�Q�V�S�O�D�Q�W�D�W�L�R�Q����

�&�O�L�Q�����+�D�H�P�D�W�R�O�������������������������B��������������������

������ �0�(�/�(�:�6�.�,�� �'���-����

�,�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V���F�R�P�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�V���L�Q���Q�H�X�W�U�R�S�H�Q�L�F���S�D�W�L�H�Q�W�V����

�$�0�����-�����0�H�G��������������������������������������



��������

������ �0�2�2�5�(���5���'�������6�0�,�7�+���&���5�������/�,�3�6�.�<���-���-�������0�(�/�/�,�7�6���(���'����

�5�L�V�N���I�D�F�W�R�U�V���I�R�U���Q�H�S�K�U�R�W�R�[�L�F�L�W�\���L�Q���S�D�W�L�H�Q�W�V���W�U�D�L�W�H�G���Z�L�W�K��

�D�P�L�Q�R�J�O�\�F�R�V�L�G�H�V����

�$�Q�Q�����L�Q�W�H�U�����0�H�G���������������������O���4���4�B��������������������

������ �1�$�8�6�(�(�)���:���1�������0�D�N�L���'���*����

�$���V�W�X�G�\���R�I���W�K�H���Y�D�O�X�H���R�I���V�L�P�S�O�H���S�U�R�W�H�F�W�L�Y�H���L�V�R�O�D�W�L�R�Q���L�Q���S�D�W�L�H�Q�W���Z�L�W�K��

�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�R�S�H�Q�L�D����

�1�����(�Q�J�O�����-�����0�H�G�������������������������B��������������������

������ �1�$�&�+�0�$�1���-���%�������+�2�1�,�*���*���5����

�)�H�Y�H�U���D�Q�G���Q�H�X�W�U�R�S�H�Q�L�D���L�Q���F�K�L�O�G�U�H�Q���Z�L�W�K���Q�H�R�S�O�D�V�W�L�F���G�L�V�H�D�V�H����

�&�D�Q�F�H�U���������������������������B������������

������ �1�(�8���+���&����

�7�K�H���Q�H�Z���E�H�W�D���O�D�F�W�D�P�D�V�H���V�W�D�E�O�H���F�H�S�K�D�O�R�V�S�R�U�L�Q�V����

�$�Q�Q�����L�Q�W�H�U�Q�����0�H�G�������������������D�U�B��������������������

������ �3�(�/�/�(�*�5�,�1���-���/�������)�2�8�5�&�+�(���-�������0�$�5�,�7���*�������'�$�9�,�'�� �%�������H�W���D�O����

�/�D���G�p�F�R�Q�W�D�P�L�Q�D�W�L�R�Q���L�Q�W�H�V�W�L�Q�D�O�H���F�K�H�]���O�H���S�D�W�L�H�Q�W���Q�H�X�W�U�R�S�p�Q�L�T�X�H����

�3�D�W�K�R�O�����%�L�R�O�������������������D�$����������������������

������ �3�(�1�1�,�1�*�7�2�1���-���(����

�7�K�H�U�D�S�H�X�W�L�F���V�W�U�D�W�H�J�L�H�V���I�R�U���3�V�H�X�G�R�P�R�Q�D�V���D�H�U�X�J�L�Q�R�V�D���L�Q���W�K�H��

�P�\�H�O�R�V�X�S�S�U�H�V�V�G���K�R�V�W����

�$�Q�W�L�P�L�F�U�R�E�����$�J�H�Q�W�V���&�K�H�P�R�W�K�H�U���������������������������B����������������



��������

������ �3�,�&�&�$�5�7���0�������.�/�$�6�7�(�5�6�.�<���-�������0�(�8�1�,�(�5���)�������/�$�*�$�6�7���+�������H�W���D�O����

�6�L�Q�J�O�H���G�U�X�J���Y�H�U�V�X�V���F�R�P�E�L�Q�D�L�V�R�Q���H�P�S�L�U�L�F�D�O���W�K�H�U�D�S�\���I�R�U���J�U�D�P��

�Q�H�J�D�W�L�Y�H���E�D�F�L�O�O�D�U�\���L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V���L�Q���I�H�E�U�L�O�H���F�D�Q�F�H�U���S�D�W�L�H�Q�W�V���Z�L�W�K���D�Q�G��

�Z�L�W�K�R�X�W���J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�R�S�H�Q�L�D����

�$�Q�W�L�P�L�F�U�R�E�����$�J�H�Q�W�V���&�K�H�P�R�W�K�H�U�������������������������B��������������������

������ �3�,�(�1���)���2�������:�,�/�/�,�$�0�6���5���'�������9�2�6�7�,���.���/����

�&�R�P�S�D�U�L�V�R�Q���R�I���E�U�R�W�K���D�Q�G���K�X�P�D�Q���V�H�U�X�P���D�V���W�K�H���G�L�O�X�H�Q�W���L�Q���V�H�U�X�P��

�E�D�F�W�H�U�L�F�L�G�D�O���W�H�V�W����

�$�Q�W�L�P�L�F�U�R�E�����$�J�H�Q�W�V���&�K�H�P�R�W�K�H�U�������������������/��������������������

������ �3�,�=�=�2���3���$�������&�2�0�0�(�5�6���-���5�������&�2�7�7�2�1���'�������*�5�(�6�6���-�������H�W���D�O����

�$�S�S�U�R�F�K�L�Q�J���W�K�H���F�R�Q�W�U�R�Y�H�U�V�L�H�V���L�Q���D�Q�W�L�E�D�F�W�H�U�L�D�O���P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���R�I��

�F�D�Q�F�H�U���S�D�W�L�H�Q�W�V����

�$�P�����-�����0�H�G�������������������=�I�L���B��������������������

������ �3�,�=�=�2���3���$�������5�2�%�,�&�+�$�8�'���.���-�������:�(�6�7�(�5�� �5�������&�2�0�0�(�5�6���-���5����

�)�H�Y�H�U���L�Q���W�K�H���S�H�G�L�D�W�U�L�H���D�Q�G���\�R�X�Q�J���D�G�X�O�W���S�D�W�L�H�Q�W���Z�L�W�K���F�D�Q�F�H�U����

�0�H�G�L�F�L�Q�H����������������������������������������������

������ �3�5�2�%�(�5���&���*�������'�2�8�*�+�(�5�7�<���6���6����

�&�R�P�S�D�U�L�V�R�Q���R�I���D���P�L�F�U�R�P�H�W�K�R�G���I�R�U���W�K�H���S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H���R�I���V�H�U�X�P��

�E�D�F�W�H�U�L�F�L�G�D�O���W�H�V�W���Z�L�W�K���V�W�D�Q�G�D�U�W���W�X�E�H���G�L�O�X�W�L�R�Q���P�H�W�K�R�G����

�$�Q�W�L�P�L�F�U�R�E�����$�J�H�Q�W�V���&�K�H�P�R�W�K�H�U������������������ ����������������������������



�����v������

������ �5�(�/�/�(�5�� �/���%����

�7�K�H���V�H�U�X�P���E�D�F�W�H�U�L�F�L�G�D�O���W�H�V�W����

�5�H�Y�����L�Q�I�����'�L�V���������������-�O��������������������

������ �5�(�/�/�(�5�� �/���%�������6�7�5�$�7�7�2�1���&���:����

�6�H�U�X�P���G�L�O�X�W�L�R�Q���W�H�V�W���I�R�U���E�D�F�W�H�U�L�F�L�G�D�O���D�F�W�L�Y�L�W�\����

�-�����L�Q�I�����'�L�V������������������������������������������������������

������ �5�2�'�5�,�*�8�(�=���9�������%�2�'�(�<���*���3����

�7�L�F�D�U�F�L�O�O�L�Q���W�K�H�U�D�S�\���R�I���L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V����

�$�Q�W�L�P�L�F�U�R�E�����$�J�H�Q�W�V���&�K�H�P�R�W�K�H�U�������������������������B��������������������

������ �5�2�*�(�5�6���7���5����

�3�U�H�Y�H�Q�W�L�R�Q���R�I���L�Q�I�H�F�W�L�R�Q���L�Q���Q�H�X�W�U�R�S�H�Q�L�F���E�R�Q�H���P�D�U�U�R�Z���W�U�D�Q�V�S�O�D�Q�W��

�S�D�W�L�H�Q�W�V����

�$�Q�W�L�P�L�F�U�R�E�����$�J�H�Q�W�V���&�K�H�P�R�W�K�H�U�����������������������������B������������������

������ �5�8�%�,�1���0����

�(�P�S�L�U�L�F���D�Q�W�L�E�D�F�W�H�U�L�D�O���W�K�H�U�D�S�\���L�Q���J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�R�S�H�Q�L�D���L�Q�G�X�F�H�G���E�\��

�F�D�Q�F�H�U���F�K�H�P�R�W�K�H�U�D�S�\����

�$�Q�Q�����L�Q�W�H�U�����0�H�G�������������������������4�O�/��������������������

������ �5�8�%�,�1���0�������+�$���7�+�2�5�1���-���:�������0�$�5�6�+�$�/�/���'����

�*�U�D�P���S�R�V�L�W�L�Y�H���L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V���D�Q�G���W�K�H���X�V�H���R�I���9�D�Q�F�R�P�\�F�L�Q���L�Q����������

�H�S�L�V�R�G�H�V���R�I���I�H�Y�H�U���D�Q�G���Q�H�X�W�U�R�S�H�Q�L�D����

�$�Q�Q�����L�Q�W�H�U�����0�H�G���������������������4���%������������������



��������

������ �6�&�+�(�1�7�$�*���-���-�������&�(�5�5�$���)���%�������3�/�$�8�7���0���(����

�&�O�L�Q�L�F�D�O���D�Q�G���S�K�D�U�P�D�F�R�N�L�Q�H�W�L�F���F�K�D�U�D�F�W�H�U�L�V�W�L�F�V���R�I���D�P�L�Q�R�J�O�\�F�R�V�L�G�H��

�Q�H�S�K�U�R�W�R�[�L�F�L�W�\���L�Q���������� �F�U�L�W�L�F�D�O�O�\���L�O�O���W�U�D�L�W�H�G����

�$�Q�W�L�P�L�F�U�R�E�����$�J�H�Q�W�V���&�K�H�P�R�W�K�H�U�������������������/��������������������

������ �6�&�8�/�,�(�5���-���3�������.�/�$�6�7�(�5�6�.�<���-����

�6�L�J�Q�L�I�L�F�D�Q�F�H���R�I���V�H�U�X�P���E�D�F�W�H�U�L�F�L�G�D�O���D�F�W�L�Y�L�W�\���L�Q���*�U�D�P���Q�H�J�D�W�L�Y�H��

�E�D�F�L�O�O�D�U�\���E�D�F�W�H�U�H�P�L�D���L�Q�� �S�D�W�L�H�Q�W�V���Z�L�W�K���D�Q�G���Z�L�W�K�R�X�W��

�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�R�S�H�Q�L�D����

�$�P�����-�����0�H�G���������������������]���D�B��������������������

������ �6�&�8�/�,�(�5���-���3�������:�(�(�5�7�6�� �'�������.�/�$�6�7�(�5�6�.�<���-����

�&�D�X�V�H�V���R�I���G�H�D�W�K���L�Q���I�H�E�U�L�O�H���J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�R�S�H�Q�L�F���F�D�Q�F�H�U���S�D�W�L�H�Q�W�V��

�U�H�F�H�L�Y�L�Q�J���H�P�S�L�U�L�F���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F���W�K�H�U�D�S�\����

�(�X�U�����-�����&�D�Q�F�H�U���&�O�L�Q�����2�Q�F�R�O������������������ �����4��������������������

������ �6�(�5�5�$���3�������6�$�1�7�,�1�����&�������9�(�1�'�,�7�7�,���0���������0�$�1�'�(�/�/�,�� �)�������H�W���D�O����

�6�X�S�H�U�L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V���G�X�U�L�Q�J���D�Q�W�L�P�L�F�U�R�E�L�D�O���W�U�H�D�P�H�Q�W���Z�L�W�K���E�H�W�D���/�D�F�W�D�P��

�$�P�L�Q�R�J�O�\�F�R�V�L�G�H���F�R�P�E�L�Q�D�L�V�R�Q�V���L�Q���Q�H�X�W�U�R�S�H�Q�L�F���S�D�W�L�H�Q�W�V���Z�L�W�K��

�K�H�P�D�W�R�O�R�J�L�H���P�D�O�L�J�Q�D�Q�F�L�H�V����

�,�Q�I�H�F�W�L�R�Q���������������� �~� ����������������

������ �6�/�(�,�-�)�(�5���'�������0�8�/�'�(�5�� �1���+�������'�(�� �9�5�,�(�6���+�2�6�3�(�5���+���*�������)�,�'�/�(�5�� �9����

�,�Q�I�H�F�W�L�R�Q���S�U�H�Y�H�Q�W�L�R�Q���L�Q���J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�R�S�H�Q�L�F���S�D�W�L�H�Q�W�V���E�\���V�H�O�H�F�W�L�Y�H��

�G�H�F�R�Q�W�D�P�L�Q�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���G�L�J�H�V�W�L�Y�H���W�U�D�F�W����



��������

�(�X�U�R�S�����-�����&�D�Q�F�H�U�����������������������B��������������������

������ �6�0�<�7�+���(���*�������+�2�/�/�,�0�$�1���5���(����

�1�H�Z���U�R�O�H���I�R�U���W�K�H���E�D�F�W�H�U�L�F�L�G�D�O���W�H�V�W����

�/�D�Q���F�H�W�������������������4�B��������������������

������ �6�7�$�1�'�,�)�2�5�'���+���&�������7�$�7�(�0���%���$����

�7�H�F�K�Q�L�F�D�O���D�V�S�H�F�W�V���D�Q�G���F�O�L�Q�L�F�D�O���F�R�U�U�H�O�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���V�H�U�X�P��

�E�D�F�W�H�U�L�F�L�G�D�O���W�H�V�W����

�(�X�U�����-�����&�O�L�Q�����0�L�F�U�R�E�L�R�O������������������������������������������

������ �6�7�(�,�1���5���6�������.�$���<�6�(�5���-�������)�/�(�;�1�(�5�� �-����

�&�O�L�Q�L�F�D�O���Y�D�O�X�H���R�I���H�P�S�L�U�L�F�D�O���$�P�S�K�R�W�H�U�L�F�L�Q���%���L�Q���S�D�W�L�H�Q�W�V���Z�L�W�K���D�F�X�W�H��

�P�\�H�O�R�J�H�Q�R�X�V���O�H�X�N�H�P�L�D����

�&�D�Q�F�H�U����������������������������������������������������

������ �6�7�5�$�7�7�2�1���&���:����

�6�W�D�Q�G�D�U�G�L�]�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���V�H�U�X�P���E�D�F�W�H�U�L�F�L�G�D�O���W�H�V�W���D�Q�G���L�W�V��

�U�H�O�D�W�L�R�Q�V�K�L�S���W�R���O�H�Y�H�O�V���R�I���D�Q�W�L�P�L�F�U�R�E�L�D�O���D�J�H�Q�W�V����

�(�X�U�����-�����&�O�L�Q�����0�L�F�U�R�E�L�R�O����������������������������������������������

������ �6�7�5�$�7�7�2�1���&���:����

�6�H�U�X�P���E�D�F�W�H�U�L�F�L�G�D�O���W�H�V�W����

�&�O�L�Q�����0�L�F�U�R�E�L�R�O�����5�H�Y�������������������� ����������������

������ �6�7�5�$�7�,�2�1���&���:�������5�(�/�/�(�5�� �/���%����



��������

�6�H�U�X�P���G�L�O�X�W�L�R�Q���W�H�V�W���I�R�U���E�D�F�W�H�U�L�F�L�G�D�O���D�F�W�L�Y�L�W�\����

�-�����L�Q�I�����'�L�V�������������������������������B��������������������

������ �7�$�/�%�2�7���*�����+�������3�5�2�9�(�1�&�+�(�5���0�������&�$�6�6�,�/�(�7�+���3���$����

�3�H�U�V�L�V�W�H�Q�W���I�H�Y�H�U���D�I�W�H�U���U�H�F�R�Y�H�U�\���I�U�R�P���J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�R�S�H�Q�L�D���L�Q���D�F�X�W�H��

�O�H�X�N�H�P�L�D����

�$�U�F�K�����L�Q�W�H�U�Q�����0�H�G�������������������+�D�B����������������������

������ �7�$�1�&�5�(�'�(���&�������$�=�,�=�,���3�������5�$�,�%�$�8�'���3�������'�8�&�/�8�=�(�$�8���5����

�&�R�Q�V�p�T�X�H�Q�F�H���G�H���O�D���G�H�V�W�U�X�F�W�L�R�Q���G�H�V���E�D�U�U�L�q�U�H�V���G�H���O�D���I�O�R�U�H���G�X���W�X�E�H��

�G�L�J�H�V�W�L�I���S�D�U���O�H�V���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H�V�����3�H�U�W�X�U�E�D�W�L�R�Q�V���G�H�V���U�H�O�D�W�L�R�Q�V���H�Q�W�U�H��

�O�
�K�{�W�H���H�W���O�H�V���E�D�F�W�p�U�L�H�V���S�R�W�H�Q�W�L�H�O�O�H�P�H�Q�W���S�D�W�K�R�J�q�Q�H�V����

�0�p�G�����0�D�O�����O�Q�I�����������������/��������������������

������ �7�$�1�&�5�(�'�(���&�������$�1�'�5�(�0�2�1�7���$����

�%�D�F�W�p�U�L�p�P�L�H���G�
�R�U�L�J�L�Q�H���L�Q�W�H�V�W�L�Q�D�O�H���F�K�H�]���O�H�V���O�H�X�F�p�P�L�T�X�H�V���H�Q���D�S�O�D�V�L�H����

�0�p�G�����0�D�O���O�Q�I��������������������������������������������

������ �9�$�/�'�,�9�,�(�6�2���0�������)�(�/�'�� �9���5����

�$�P�L�N�D�F�L�Q���W�K�H�U�D�S�\���R�I���L�Q�I�H�F�W�L�R�Q���L�Q���Q�H�X�W�U�R�S�H�Q�L�F���S�D�W�L�H�Q�W�V����

�$�P�����-�����0�H�G�������������������������I�L���D�B��������������������

������ �9�$�1���'�(�5�� �$�8�:�(�5�$�� �3�������9�$�1���/�$�(�7�+�(�0���<�������.�/�$�6�7�(�5�6�.�<���-����

�%�D�F�W�H�U�L�F�L�G�D�O���D�F�W�L�Y�L�W�\���D�Q�G���N�L�O�O�L�Q�J���U�D�W�H���R�I���V�H�U�X�P���D�J�D�L�Q�V�W���J�U�D�P��

�S�R�V�L�W�L�Y�H���F�R�F�F�L���L�Q���Y�R�O�X�Q�W�H�H�U�V���U�H�F�H�L�Y�L�Q�J���L�P�L�S�H�Q�H�P�����R�[�D�F�L�O�O�L�Q����

�Y�D�Q�F�R�P�\�F�L�Q���R�U���D�P�S�L�F�L�O�O�L�Q���S�O�X�V���J�H�Q�W�D�P�L�F�L�Q����



��������

�-�����$�Q�W�L�P�L�F�U�R�E�����&�K�H�P�R�W�K�H�U������������������ �=�4��������������������������

������ �9�$�1���'�(�5�� �:�$�$�,�-�'�������'�(�� �9�5�,�(�6���+�2�6�3�(�5�6���+���*����

�&�R�O�R�Q�L�V�D�W�L�R�Q���U�H�V�L�V�W�D�Q�F�H���R�I���W�K�H���G�L�J�H�V�W�L�Y�H���W�U�D�F�W�����&�O�L�Q�L�F�D�O��

�F�R�Q�V�H�T�X�H�Q�F�H���L�Q���L�P�P�X�Q�R�F�R�P�S�U�R�P�L�V�H�G���S�D�W�L�H�Q�W�V����

�0�p�G�����0�D�O�����O�Q�I��������������������������������������������

�����������9�(�5�1�$�1�7���-���3�������7�+�,�%�$�8�/�7���0�������&�2�5�'�2�1�1�,�(�5���&�����)�(�*�+�$�/�,���:�������H�W���D�O����

�/�H�V���V�H�S�W�L�F�p�P�L�H�V���F�K�H�]���O�H�V���P�D�O�D�G�H�V���Q�H�X�W�U�R�S�p�Q�L�T�X�H�V����

�$�P�����0�H�G�����O�Q�W�H�U�Q�������������������/��������������������

���������9�,�(�<�5�(�6���&�������5�2�%�/�2�7���3�������*�5�,�*�1�2�1���%�������&�+�$�5�/�(�6���*�(�5�9�$�,�6���&����

�3�R�X�Y�R�L�U���E�D�F�W�p�U�L�F�L�G�H���G�X���V�p�U�X�P���H�W���p�Y�R�O�X�W�L�R�Q���F�O�L�Q�L�T�X�H���G�H���������� �S�D�W�L�H�Q�W�V��

�D�W�W�H�L�Q�W�V���G�H���V�H�S�W�L�F�p�P�L�H�V����

�3�D�W�K�����%�L�R�O���������������������D�O�B��������������������

�����������:�$�'�(�� �-���&����

�3�U�L�Q�F�L�S�O�H�V���R�I���H�P�S�L�U�L�F���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F���X�V�D�J�H���L�Q���I�H�E�U�L�O�H���S�D�W�L�H�Q�W�V���Z�L�W�K��

�J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�R�S�H�Q�L�D����

�-�����$�Q�W�L�P�L�F�U�R�E�����&�K�H�P�R�W�K�H�U���������������������D����������������������

�����������:�$�'�(�� �-���&�������6�&�+�,�0�3�)�)���6���&�������+�$�5�*�$�'�2�1���0���-�����)�2�5�7�1�(�5���/���&����

�$�� �F�R�P�S�D�U�L�V�R�Q���R�I���7�U�L�P�H�W�R�S�U�L�P���6�X�O�I�D�P�H�W�K�R�[�D�]�R�O�H���S�O�X�V���1�\�V�W�D�W�L�Q���Z�L�W�K��

�*�H�Q�W�D�P�L�F�L�Q���S�O�X�V���1�\�V�W�D�W�L�Q���L�Q���W�K�H���S�U�H�Y�H�Q�W�L�R�Q���R�I���L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V���L�Q���D�F�X�W�H��

�O�H�X�N�H�P�L�D����

�1�����(�Q�J�O�����-�����0�H�G�������������������~�:� ��������������������



��������

���������:�$�'�(�� �-���&�������6�&�+�,�0�3�)�)���6���&�������1�(�:�0�$�1�1�� �.���$�������:�,�(�5�1�,�.���3���.�������H�W���D�O����

�6�W�D�S�K�\�O�R�F�R�F�F�X�V���H�S�L�G�H�U�P�L�G�L�V�������$�Q���L�Q�F�U�H�D�V�L�Q�J���F�D�X�V�H���R�I���L�Q�I�H�F�W�L�R�Q���L�Q��

�S�D�W�L�H�Q�W�V���Z�L�W�K���J�U�D�Q�X�O�R�F�\�W�R�S�H�Q�L�D����

�$�Q�Q�����L�Q�W�H�U�Q�����0�H�G���������������������/��������������������

���������:�$�'�(�� �-���&�������6�7�$�1�'�,�)�2�5�'���+���&�������'�5�8�1�$�6�2���+���&�������-�2�+�1�6�2�1���'���(�������H�W�D�O����

�3�R�W�H�Q�W�L�D�O���R�I���L�P�L�S�H�Q�H�P���D�V���V�L�Q�J�O�H���D�J�H�Q�W���H�P�S�L�U�L�F���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F���W�K�H�U�D�S�\��

�R�I���I�H�E�U�L�O�H���Q�H�X�W�R�S�H�Q�L�F���S�D�W�L�H�Q�W�V���Z�L�W�K���F�D�Q�F�H�U����

�$�P�����-�����0�H�G��������������������������������������������

���������:�(�$�9�(�5�� �6���6�������%�2�'�(�<���*���3�������/�(�%�/�$�1�&���%���0����

�7�K�L�H�Q�D�P�\�F�L�Q������ �1�H�Z���E�H�W�D���O�D�F�W�D�P���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F���Z�L�W�K���S�D�W�H�Q�W���E�U�R�D�G��

�V�S�H�F�W�U�X�P���D�F�W�L�Y�L�W�\����

�$�Q�W�L�P�L�F�U�R�E�����$�J�H�Q�W�V���&�K�H�P�R�W�K�H�U�������������������������B��������������������

���������:�(�,�1�6�7�(�,�1���0���3�������6�7�5�$�7�7�2�1���&���:���� �$�&�.�/�(�<���$�������+�$�:�/�(�<���+���%�������H�W���D�O����

�0�X�O�W�L�F�H�Q�W�H�U���F�R�O�O�D�E�R�U�D�W�L�Y�H���H�Y�D�O�X�D�W�L�R�Q���R�I���D���V�W�D�Q�G�D�U�G�L�]�H�G���V�H�U�X�P��

�E�D�F�W�H�U�L�F�L�G�D�O���W�H�V�W���D�V���D���S�U�R�Q�R�V�W�L�F���L�Q�G�L�F�D�W�R�U���L�Q���L�Q�I�H�F�W�L�Y�H���H�Q�G�R�F�D�U�G�L�W�L�V����

�$�P�����-�����0�H�G�������������������]���D����������������������

�����������:�(�,�1�6�7�(�,�1���0�����3�������6�7�5�$�7�7�2�1���&���:�������+�$�:�/�(�<���+���%�������$�&�.�/�(�<���$�������H�W���D�O����

�0�X�O�W�L�F�H�Q�W�H�U���F�R�O�O�D�E�R�U�D�W�L�Y�H���H�Y�D�O�X�D�W�L�R�Q���R�I���D���V�W�D�Q�G�D�U�G�L�]�H�G���V�H�U�X�P��

�E�D�F�W�H�U�L�F�L�G�D�O���W�H�V�W���D�V���D�� �S�U�H�G�L�F�W�R�U���R�I���W�K�H�U�D�S�H�X�W�L�F���H�I�I�L�F�D�F�\���L�Q��

�D�F�X�W�H���D�Q�G���F�K�U�R�Q�L�F���R�V�W�H�R�P�\�H�O�L�W�L�V����

�$�P�����-�����0�H�G���������������������%�D����������������������



��������

���������:�(�/�/�6�� �&���/�������0�$�'�'�$�8�6�� �0���$�������6�,�0�0�2�1�6���5���/����

�3�U�R�S�R�V�H�G���P�H�F�K�D�Q�L�V�P�V���I�R�U���W�K�H���W�U�D�Q�V�O�R�F�D�W�L�R�Q���R�I���L�Q�W�H�V�W�L�Q�D�O���E�D�F�W�H�U�L�D����

�5�H�Y�����L�Q�I�����'�L�V�������������������O���4�B��������������������

���������:�,�1�6�7�2�1���'���-�������+�2���:���*�������&�+�$�0�3�/�,�1���5���(�������*�$�/�(�� �5���3����

�,�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V���F�R�P�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�V���R�I���E�D�Q�H���P�D�U�U�R�Z���W�U�D�Q�V�S�O�D�Q�W�D�W�L�R�Q����

�(�[�S�����+�D�H�P�D�W�R�O��������������������������������������

���������:�,�7�&�+�,�7�=���-���/�������'�(�&�$�=�(�6���-���0�������0�(�8�/�(�0�$�1�6���$����

�,�Q�W�p�U�r�W�V���H�W���O�L�P�L�W�H�V���G�H�V���G�R�V�D�J�H�V���G�
�D�P�L�Q�R�V�L�G�H�V���H�Q���W�K�p�U�D�S�H�X�W�L�T�X�H����

�1�R�X�Y�����3�U�H�V�V�H���0�H�G�����������������������B��������������������

���������:�2�/�)�6�2�1�� �-���6�������6�&�+�$�5�7�=���0���1����

�6�H�U�X�P���E�D�F�W�H�U�L�F�L�G�D�O���D�F�W�L�Y�L�W�\���D�V���D���P�R�Q�L�W�R�U���R�I���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F���W�K�H�U�D�S�\����

�1�����(�Q�J�O�����-�����0�H�G�������������������O�O��������������������������

���������:�2�2�/�)�5�(�<���%���)�������/�$�/�/�<���$���7�������7�$�,�7���.���5����

�,�Q�I�O�X�H�Q�F�H���R�I���W�H�F�K�Q�L�F�D�O���I�D�F�W�R�U���Y�D�U�L�D�W�L�R�Q�V���R�Q���V�H�U�X�P���L�Q�K�L�E�L�W�L�R�Q���D�Q�G��

�E�D�F�W�H���U�L�F�L�G�D�O���W�L�W�H���U�V����

�-�����F�O�L�Q�����0�L�F�U�R�E���������������������������������B����������������������

���������=�,�0�0�(�5�0�$�1�1���+�2�/�6�,���0���'�������6�7�$�+�(�/���5���$����

�'�H�F�U�H�D�V�H���L�Q���V�\�V�W�H�P�L�F���I�X�Q�J�D�O���L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V���L�Q���K�H�P�D�W�R�O�R�J�L�F�D�O���Q�H�R�S�O�D�V�P�V��

�Z�L�W�K���H�P�S�L�U�L�F�D�O���X�V�H���R�I���$�P�S�K�R�W�H�U�L�F�L�Q���%���W�K�H�U�D�S�\����

�6�F�K�Z�H�L�W�]���P�H�G�����:�R�F�K�H�Q�V�F�K�U�����������������������������B����������������



��������

���������=�,�1�1�(�5���6���+�������%�/�$�6�(�5���-����

�/�D�E�R�U�D�W�R�U�\���V�X�S�S�R�U�W���I�R�U���F�K�R�R�V�L�Q�J���D�Q�G���P�R�Q�L�W�R�U�L�Q�J���D�Q�W�L�P�L�F�U�R�E�L�D�O��

�W�K�H�U�D�S�\���L�Q���V�H�Y�H�U�H�O�\���S�D�W�L�H�Q�W�V����

�$�P�����-�����0�H�G������������������ ���%���4�B����������������

�������� �<�2�8�1�*���/���6����

�(�P�S�L�U�L�F�D�O���D�Q�W�L�P�L�F�U�R�E�L�D�O���W�K�D�U�D�S�\���L�Q���W�K�H���Q�H�X�W�U�R�S�H�Q�L�F���K�R�V�W����

�1�����(�Q�J�O�����-�����0�H�G�������������������������B��������������������



�)�$�&�8�/�7�(���'�(�� �P�H�A�R�~�1�A�C� �����(��

�&�2�1�&�/�8�6�������2�1����

�~�1�é�m�o�i�r�e� �V�R�X�W�H�Q�X���S�D�U���0�H�O�O�H���3�2�=�=�(�7�7�2���%�H�U�Q�D�G�H�W�W�H��

�7�,�7�5�(�� ���� �(�Y�D�O�X�D�W�L�R�Q���E�L�R�F�O�L�Q�L�T�X�H���G�
�X�Q���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H���F�K�H�]��

�O�
�H�J�U�H�Q�X�O���R�F�\�W�D�L���U�H���I�p�E�U���O���H���������Q�W�p�U�r�W���G�X���S�R�X�Y�R�L�U���E�D�F�W�p�U�L�F�L�G�H���G�X���V�p�U�X�P����

�/�H�V���R�E�M�H�F�W�L�I�V���G�H���F�H�W�W�H���p�W�X�G�H���V�R�Q�W���G�
�p�Y�D�O�X�H�U���q���O�D���I�R���V���O�
�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p��

�F�O�L�Q�L�T�X�H���H�W���E�D�F�W�p�U���R�O���R�J�L���T�X�H���G�
�X�Q���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���D���Q�W�����E���R�W���L�T�X�H���H�P�S�L�U�L�T�X�H���F�K�H�]��

�O�
�D�J�U�D�Q�X�O���R�F�\�W�D�L���U�H�������
�����Q�W�p�U�r�W���G�H�V���G�R�V�D�J�H�V���G�
�D�Q�W�L���E�����R�W�������T�X�H�V���H�W�������H���S�R�X�Y�R�����U��

�E�D�F�W�p�U�L�F���G�H���G�X���V�p�U�X�P���G�D�Q�V���O�D���V�X�U�Y�H�������D�Q�F�H���G�H���F�H���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W������

�W���$�7�(�5�������(�/�6�� �(�7���0�(�7�+�2�'�(�6��

�&�H�W�W�H���p�W�X�G�H���D���p�W�p���U�p�D�O�L�V�p�H���G�D�Q�V�������H���V�H�U�Y�L���F�H���G�
�K�p�P�D�W�R�O�R�J�L�H���G�X���&�+�5�8���G�H��

�*�U�H�Q�R�E�O�H���V�X�U���G�H�V���S�U�p�O�q�Y�H�P�H�Q�W�V���H�I�I�H�F�W�X�p�V���F�K�H�]���������S�D�W�L�H�Q�W�V���K�R�V�S�L�W�D�O�L�V�p�V���G�H��

�M�X�L�Q�������������� �j���I�p�Y�U�L�H�U��������������

�/�R�U�V���G�
�X�Q���p�S�L�V�R�G�H���f�é�b�r�i�l�e�~� �F�H�V���S�D�W�O�H�Q�W�V���R�Q�W���U�H�o�X���X�Q�H���D�Q�W�L�E�L�R�W�K�p�U�D�S�L�H��

�H�P�S�����U�L���T�X�H���D�V�V�R�F�L�H�Q�W�������P�L���S�p�Q�q�P�H���$�P�L���N�D���F�L���Q�H����

�/�D�� �V�X�U�Y�H�L�O�O�H�Q�F�H���E�H�F�W�p�U�L�R�O�R�J���T�X�H���F�O�D�V�V�L�T�X�H���F�R�P�S�U�H�Q�H�Q�W���G�L�Y�H�U�V��

�S�U�p�O�q�Y�H�P�H�Q�W�V���H�W���G�H�V���G�R�V�D�J�H�V���G�
�H�Q�W�L�E�R�W�L�T�X�H�V���H���p�W�p���H�I�I�H�F�W�X�p�H���H�X���F�R�X�U�V���G�X��

�W�U�D�L�W�H�P�H�Q�/��

�8�Q���S�R�X�Y�R�L�U���E�H�F�W�p�U�L�F���G�H���G�X���V�p�U�X�P���H���p�W�p���U�H�F�K�H�U�F�K�p���S�H�U���P�L�F�U�R�P�r�W�K�R�G�H���V�X�U��

�T�X�D�W�U�H���p�F�K�D�Q�W�������R�Q�V���G�H���V�H�Q�J���S�U�p�O�H�Y�p�V���D�Y�D�Q�W���H�W���S�H�Q�G�H�Q�W���O�H���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W��

�D�Q�W�L�E�L�R�W�L�T�X�H���Y�L�V���j���Y�L�V���G�H���6�W�W�W�S���-�\�O�D�F�D�F�F���W�O�V���W�W�X�U�H�W�O�V�B�����(�Q�W�H�U�D�F�D�F�F�W�O�V���I�W�W�H�F���W�W�O�O�V������

�(���V�F�����-�H�U�O���F���,�-�������W�W���F�D�����������3�V�H�X�G�D�P�D�Q�W�W�V���W�W�H�U�W�O�†�������Q�D�V�����D�������Q���V�������T�X�H�����S�R���X�U�������H�V���S�D�W�L�H�Q�W�V��

�D�W�W�H�L�Q�W�V���o�O�H���V�H�S�W�������F�p�P�L���H�����Y�L�V���j���Y�L�V���G�H�V���E�H�F�W�p�U�L���H�V���L�V�R�������p�H�V���G�H�V���K�p�P�R�F�X�O�W�X�U�H�V����

�5�(�6�8�/�7�$�7�6��

�/�
�H�[�D�P�H�Q���G�H�V���p�S�L�V�R�G�H�V���I�p�E�U�L�O�H�V���P�R�Q�W�U�H����

���������L�Q�I�H�F�W�L�R�Q�V���E�H�F�W�p�U�L�H�Q�Q�H�V���G�R�Q�W�������V�H�S�W���F�p�P�W�H�V����



�I��

������
�O��

�?��

���������r�S�W�V�R�G�H�V���I�p�E�U���O�H�V���Q�R�Q���G�R�F�X�P�H�Q�W�p�V����

�7�R�X�W�H�V�������H�V���E�D�F���W�r�U�����H�V�������V�R�O���p�H�V���p�W�D�L�H�Q�W���V�H�Q�V�����E�O�H�V���D�X�[���G�H�X�[���D�Q���W�W���E�L���R�W�����T�X�H�V����

�/�H�V���U�p�V�X�O�W�D�W�V���G�H�V���������3�%�6���H�I�I�H�F�W�X�p�V���Y�L�V�������Y�L�V���G�H���F�K�D�F�X�Q�H���G�H�V���T�X�D�W�U�H��

�E�D�F�W�p�U�L�H�V���Y�D�U�L�D�L�H�Q�W���H�Q���I�R�Q�F�W�L�R�Q���G�H���O�
�H�V�S�q�F�H�����/�H�V���3�%�6���Y�L�V���q���Y�L�V���G�H�����������������
�%�W�O�V��

�H�W���G�H���(�F�W�����
���L���p�W�D�L�H�Q�W���S�O�X�V���p�O�H�Y�p�V���T�X�H���Y�L�V���q���Y�L�V���G�H���P�.�B�e�n�;�g�i�t�l�a�~�"� �H�W���G�H��

�E�f�t�~�B�t�:�6�l�i�s�.� �$�X�F�X�Q�H���F�R�U�U�p�O�D�W�L�R�Q���Q�
�D���S�X���r�W�U�H���G�p�U�Q�R�Q�W�U�p�H���H�Q�W�U�H���O�H�V���3�%�6���H�W��

�O�
�p�Y�R�O�X�W�L�R�Q���F�O�L�Q�L�T�X�H���G�H�V���S�D�W�L�H�Q�W�V�����O�D���S�U�p�V�H�Q�F�H���G�
�X�Q�H���L�Q�I�H�F�W�L�R�Q���E�D�F�W�p�U�L�H�Q�Q�H����

�R�X���O�D���G�X�U�p�H���G�H���O�
�p�S�L�V�R�G�H���I�p�E�U�L�O�H����

�'�������6�&�8�6�6�-���&�O�O�L��

�/�H���W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���D�Q�W���E���R�W�W�T�X�H���O�P���S�p�Q�q�P�H���$�P���N�D�F���Q�H���P�R�G�L�I�L�p���R�X���Q�R�Q���r��������

�K�H�X�U�H�V���S�D�U���O�
�D�G�M�R�Q�F�W�L�R�Q���G�H���9�D�Q�F�R�U�Q�\�F���Q�H�����G�
�$�P�S�K�R�W�p�U�O�F���Q�H���%�����H�W���G�
�$�F�\�F�O�R�Y�L�U��

�D���S�H�U�P�L�V���G�H���W�U�D���W�H�U���O�
�H�Q�V�H�P�E�O�H���G�H�V���p�S�L�V�R�G�H�V���I�p�E�U�O�O�H�V����

�/�H�V���G�R�V�D�J�H�V���G�
�D���P�I���Q�R�V�����G�H�V���V�R�Q�W���Â�M���Q�G�����V�S�H�Q�V�D�E�O���H�V���G�D�Q�V�������D���V�X�U�Y�H�L�O�O�D�Q�F�H���G�X��

�W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W���D�Q�W���E���R�W���T�X�H���D�I���Q���G�
�D�G�D�S�W�H�U���O�H�X�U���S�R�V�R�O�R�J�L�H���H�W���G�H���G�L�P�L�Q�X�H�U���O�H�X�U��

�W�R�[���L�F�L���W�p����

�/�D���G�p�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q���G�X���3�%�6���Y�L�V���j���Y�L�V���G�H���O�D���V�R�X�F�K�H���L�V�R�O�p�H���F�K�H�]���O�H���P�D�O�D�G�H��

�Q�H���V�H�P�E�O�H���S�D�V���Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H���G�D�Q�V���O�D���V�X�U�Y�H�L�O�O�D�Q�F�H���G�H�����
�H�P�W���E���R�W�K�p�U�D�S���H���G�H��

�O�
�D�J�U�D�Q�X�O���R�F���\���W�D�L���U�H�����P�D�L�V�������D���G�p�W�H�U�P�����Q�D�W�������R�Q���G�X���3�%�6���Y�����V���r���Y�L���V���G�H���V�R�X�F�K�H�V���G�H��

�U�p�I�p�U�H�Q�F�H���S�R�X�U�U�D�L�W���r�W�U�H���X�W�������V�p�H���S�R�X�U���p�Y�D�O�X�H�U���H�W���F�R�P�S�D�U�H�U���G�H���Q�R�X�Y�H�D�X�[��

�V�F�K�p�P�D�V���W�K�p�U�D�S�H�X�W�������T�X�H�V����

�9�X�����O�H���'�R�\�H�Q���G�H���O�D���)�D����������������������������������������

�J�.�R�/�~� 

�/�H���3�U�p�V�L�G�H�Q�W���G�X���-�X�U�\��

���1�����H�����Q�D�W�X�U�H�����~�·�·� 

�?�������4�-�O�$���Y��
�Y�X���H�W���\�~�e�r�m�i�s� �G�
�L�P�S�U�<�U�Q�H�U��

�*�U�H�Q�R�E�O�H�����O�H���.�2�~�/� ���O���-���I������
�/�H���3�U�p���V�L���G�H�Q�W���G�H���O�
�8�Q�L�Y�H�U�V�L�W�p��

�A�.�N�E�M�O�Z�~� 

�
��������




	crip-bu@ujf-grenoble.fr_20130326_110124
	crip-bu@ujf-grenoble.fr_20130326_110137



